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ONSOZ

Diinyanin teknolojik, siyasal ve ekonomik ydnden globallesme siirecine
girdigi bir ortamda, hizla gelisen ekonomik ve teknik kosullara uyum gostermeye
calisan ve finansal sektoriin temelini olusturan bankalar, iilkemizde gerek mali,
gerekse kurumsal yapilari itibariyle oldukca 6nemli gelismeler gostermektedir. Diger
isletmeler gibi, siirdiirilebilir bir biiylime saglayarak ve ayni zamanda karini
maksimize etmek i¢in yogun rekabet ortaminda bircok risk unsurunu goéz Oniinde
bulundurarak, karlarinin biiylik bir boliimiini  kullandirilan kredilerden elde
etmektedirler. Bu baglamda kredi talep edenlerin bor¢ 6deme giiciinii tespit etmek
amaciyla plase edilecek olan kredilerin ¢esidine ve biyiikliigline gore, cesitli

analizler yapmaktadirlar.

Tez calismasinda bankalarin ticaretin finansmani icin plase ettigi kredilerin
analizine yonelik c¢aligmalar konu olarak secilmistir. Ticari krediler olarak anilan
kredi ¢esidi, belli bir biiytlikliik kriterine ulagmis isletmeler i¢in kullandirilan biiyiik
montanli kredilerdir. Tutarlar1 bakimindan daha biiyiik olan bu kredi ¢esidi bir¢cok
riski de igerisinde barindirmaktadir. Bu nedenle ticari kredilerin analiz edilerek
karara varilmasi bankalarin ilgili birimlerini daha titiz davranmaya itmektedir. Her ne
tutarda veya sekilde teminat alinirsa alinsin, likiditeyi olumsuz etkilememesi ve
gelecekte planlanan finansal hedeflere ulasilmast i¢in, ticari kredilerin
degerlendirilmesinde, krediyi kullanacak olan isletmenin kendi 6zkaynaklari ve
faaliyet hacmine gore kredinin geri doniisiinii saglayip saglayamamasi son derece

Onemlidir.

Kredi analizi silirecinin en Onemli asamasi, mali analiz ve istihbarat
calismalaridir. Isletmenin gecmisteki, incelenen dénemdeki ve gelecekteki borg
O0deme giiclinlin tespitinde analistlere ©Onemli bilgiler veren mali analiz
calismalarindan elde edilen bilgiler, kredi analistlerini yaniltmamali ve isletmeler
hakkinda dogru bilgiler icermelidirler. Caligmada bankalarin kredi degerlendirme

siirecinde yapmis oldugu mali analiz c¢alismalar1 ve mali analize konu olan mali



il

tablolar da yapilmasi gereken degisiklikler anlatilmistir. Kredibilitelerini artirmak
icin veya baska nedenlerle gercegi yansitmayan mali veriler sunan isletmelere ait
mali tablolarda, yapilmas: gereken aktarma-arindirmalar sonucu, mali analiz
tekniklerinden elde edilen matematiksel sonuglarda meydana gelen degisiklikler

ortaya konulmustur.

Yogun is tempoma ve tez ¢alismama biiylik bir sabirla hi¢bir fedakarliktan
kaginmadan destek veren ve ayni zamanda moral kaynagim olan esim Kiibra’ ya,
Sosyal Bilimler Enstitiisii'niin degerli hocalarina, zaman ve mekan zorlugu
gozetmeksizin biiyiik bir 6zveri ile bilgi birikimlerini benimle paylasan tez
danigmanim Yrd. Do¢. Dr. Ridvan Bayirli’ ya ve mesai arkadaglarima sonsuz

tesekkiirlerimi sunarim.
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BIiRINCi BOLUM

1. GIRIS

Her isletme gibi kar elde etmek, siirdiiriilebilir bir biiylime saglamak,
stireklilik kazanmak, toplumsal sorumluluk ve topluma hizmet etme amaglarim
yerine getirmek iizere faaliyet gosteren bankalar, bu amaglarini yerine getirmek igin
gliciinii saglam bir mali yapidan almaktadirlar. Bu dogrultuda kaynak toplayan ve bu
kaynag1 dogru kredi politikalariyla ekonomiye tekrar kazandiran bankalar i¢in risk
kavrami da O6nem tasimaktadir. Gelirlerinin biiylik bir kismu kredilerden elde
edilirken ve birgok siirecin ardindan kredi kararlari alinirken, ne Olgiide titizlik
gosterilirse, gosterilsin - kredi riskini tiimliyle ortadan kaldirmak miimkiin
olmamaktadir. Nitekim giiniimiizde ekonominin iyi kosullarda oldugu zamanlarda
dahi, kullandirilan kredilerin bir kisminin donuk hale gelmesi, bir kisminin geri
doniisiinde yasanan zorluklar, kredi analizinin Onemini somut olarak ortaya
koymaktadir. Kaliteli bir kredi analizi salt kredi talebinde bulunan kisi veya
kurulusun kredibilitesi konusunda bir karara ulasabilmek icin gerekli goriilen gesitli
bilgi ve etmenlerin degerlendirilmesini degil, kredi riskinin yonetimini de kapsar. Bu
dogrultuda kredi riskinin minimize etmek, kredi kararlar1 alinirken likidite
yeterliliginin daha iyi Olc¢lilmesi ve isletmelerin bor¢ d6deme giiclinii daha dogru
saptamak amaciyla, tez calismasinda sizlere sunulan mali analiz ve istihbarat
calismalar ile igletmelere ait mali tablolarda yapilmasi gereken aktarma-arindirma

islemleri anlatilmistir.

Bankalarin miisterileri hakkinda yaptig1 incelemeler ile; misterilerin kredi
yukiimliiliklerini ekonomik yonden ne oranda yerine getirebilecegini
kestirebilmeleri gerekmektedir. Firmalarin kredi taleplerinde kredi yarasirliliginin
incelenmesi islemi biiyiik 6nem tagimaktadir. Cogu kez bu incelemelerden elde
edilen toplam izlenim, miisterinin verecegi teminatlardan Once gelmektedir.

(Yiiksel,1992: 7) Tez calismasinda bankalarin ticari kredi limit tahsisi veya



kullandirim agamasinda, kredi degerleme siireci i¢in ilgili birimler tarafindan yapilan
mali analiz ¢alismalar1 anlatilmistir. Ancak ¢alismanin asil amaglarindan biri de, mali
analiz calismalar igin gerekli mali tablolarin ( bilango ve gelir tablosu) ilgili
birimleri yanlis yonlendirmemesi i¢in, analize nasil hazir getirilmesi gerektigidir. Bu
husus dogrultusunda arastirma problemi, VI. Béliimde yer alan uygulama 6rnegi ile
saptanarak, c¢Oziimiin bankalar tarafindan nasil yapildigi ortaya konmustur.
Faaliyetlerin finansmani, biiylime gereksinimi, yatirimlarin finansmani gibi
nedenlerle yabanci kaynak ihtiyaci olan igletmelerin, arzuladigir yabanci kaynagin
basinda banka kredileri gelmektedir. Banklar nezdinde kredibilitesini artirmak
amactyla mali tablolar1 oldugundan daha kuvvetli gésterme cabalar1 da, giiniimiizde

bir ¢ok igletme tarafindan bagvurulan bir yontemdir.

Diger taraftan, reel sektorde faaliyet gosteren ve ekonominin temel taglarini
olusturan isletmelere ait finansal bilgilerle bircok taraf ilgilenmektedir. Isletme
sahipleri, devlet, isletme yoneticileri ve calisanlari, bankalar ve diger kredi
kuruluslari, alicilar, saticilar ve yatirimceilar olarak siralanan s6z konusu taraflarin
finansal bilgilerle ilgileri kendi amaclarina gore degisiklik gostermektedir. Bu
bilgiler muhasebe sisteminden elde edilerek temel mali tablolar araciligi ile taraflara
sunulur. Isletmelerle ilgili kararlarin alinmasinda kullanilacak temel mali tablolarin
belirli tekniklerle incelenmesi gerekir ve s6z konusu teknikler yardimiyla yapilan
caligsmalarin tamami mali analizin kapsamini olusturur. Mali tablolar analizi ve ticari
kredi degerleme teknikleri ¢ok genis ve birbiriyle baglantili iki konuyu
olusturmaktadir. Ancak calismada ticari kredi degerleme siirecinin bir pargasi olan ve
bankalar tarafindan yapilan mali analiz caligmalarinda, kullanilan teknikler ve

ihtiyatlhilik geregi mali tablolar tizerinde yapilan degisiklikler incelenmistir.

Aktif yeterlilik ve kalitesi bankalar agisindan olduk¢a 6nemli bir kavramdir
ve burada en Onemli unsur kullandirilan kredilerin kalitesidir. Geri 6deme de
karsilagilan olumsuzluklar ise en belirgin riski olusturmaktadir. Bu riskleri minimize
etmek amaciyla kredi degerleme analizleri gelistirilmistir. Aktif kalitesinin
saglanmasinda bazi temel unsurlarin goz onilinde bulundurulmasi gerekir ki bunlarin

basinda limit tahsisi gelmektedir. Miisteri segcme fonksiyonu yerine getirilirken, kredi



isteklisi firmanin kapasitesi, mali durumu, makro ve mikro ekonomi kosullar1 ve
teminat kosullarinin titizlikle incelenmesi gerekir. Tez calismasinda bankanin kredi
portfoyiiniin giiclii olmasini saglayan mali analiz ve istihbarat caligmalar1 ve mali
tablolarin analize uygun hale getirilmesi siireci detayli olarak okuyuculara

sunulmustur.

Yapilan caligma toplam altt boliimden olusmaktadir. 1. Bolim girig
niteliginde olup, okuyuculara g¢aligmanin ana konusu ve plant agiklanmistir. II.
boliimde genel olarak kredi kavrami, kredi analizi ve kapsami, kredi talep eden
firmalar i¢in yapilan istihbarat ¢alismalar1 ele alinmustir. III. Béliimde mali analizin
tarihsel gelisimi ve Onemi, mali analiz kriterleri ve yoOntemleri, mali analizde
kullanilan mali tablolar ve mali tablolarin yorumlanmasina yer verilmistir.
Calismanin IV. Boliimiinde ise mali analiz silirecinde yasanan zorluklar ve dikkat

edilmesi gereken hususlar iizerinde durulmustur.

V. boliim, uygulamada bircok banka tarafindan yapilan temel mali tablo
niteligindeki bilango ve gelir tablosunun mali analize hazir hale getirilmesi amaciyla
yapilan aktarma-arindirma iglemleri i¢in ayrilmistir. Aktarama-arindirma islemlerinin
yani sira bazi Oonem arz eden hesap gruplarinin, muhasebe uygulama genel

tebligindeki kapsamlar1 da agiklanmistir.

Tez ¢aligmasinin son boliimii olan VI. boliimde uygulamaya yonelik, iki tane
grup firmasi lizerinde inceleme yapilmistir. Mali tablolar lizerinde aktarma-arindirma
islemlerinin yapilmast sonucu, iki firmanin konsolide mali tablolar1 iizerindeki
etkisine agiklik getirilmistir. Mali tablolar iizerinde yapilan degisiklikler sonucu oran,
trend ve yiizde yontemi analizlerinde ortaya ¢ikan degisiklikler tespit edilmistir ve

grup firmalar1 i¢in mali yorumlama yapilmistir.



IKiNCi BOLUM

2.1. KREDI ANALIZi VE KAPSAMI

Kredi yonetimi, bankanin biiyiikliigiine ve organizasyon yapisina, kredi
fonksiyonunun niteligine, tepe yonetiminin amaglarina ve eldeki personele gore
bankadan bankaya farklilik gostermektedir. Genellikle biiylik bankalarda kredi
yonetimi daha kapsamli ve daha uzmanlagmis bir fonksiyon niteliginde olmaktadir.
Daha kiiclik bankalarda ise tiim kredi fonksiyonu tek bir servis tarafindan
yiiriitiilebilmektedir. Sekli ne olursa olsun etkin bir kredi yonetimi saglikli bir kredi
politikasi, bu politikanin uzman krediciler ve yoneticiler arasindaki koordinasyonu
ve bankanin ihtiyaclarina yonelik organizasyon ve sistemler ile desteklenmesi sonucu

gerceklesmektedir (Seval, 1990:251).

Reel sektoriin finansmaninda dnemli yer tutan kredilendirme ile isletmelere
fon saglama sistemi, yeni finansal sistem icerisinde bankalar1 daha titiz davranmaya
itmistir. Kredi ¢esitli argiimanlar igerisinde barindirmaktadir ve bu yoniiyle kredinin
incelemesi de farkli uzmanlik alanlar1 dogurmaktadir. Yapilan calismada kredi
degerlendirme siirecinin 6nemli bir unsuru olan mali analiz ¢aligmas1 ve mali analize
etki eden unsurlar arastirtlmistir. Bu nedenle ¢alismamizin birinci boliimiinde genel
olarak kredi kavrami, isletmeleri kredi kullanmaya iten nedenler, kredi analizi, kredi
kullandirma asamasinda bankalarin dikkat etmesi gereken unsurlar ve uygulamada
bankalar tarafindan kredi talep eden firmalar i¢in yapilan istihbarat c¢aligsmalari

anlatilmistir.

2.2. KREDi KAVRAMI VE iISLETMELERIN KREDI iIHTIYACI

Mal veya para cinsinden bir degerin belirli bir siire sonunda ve dnceden tespit



edilmis kosullarla geri alinmasi kaydiyla verilmesi veya tigiincii kisiler tarafindan bu
sekilde verilecek bir degerin geri 6demesine kefil olunmasi yada bir taahhiidiin
yerine getirileceginin garanti edilmesidir. Kredi, itibar anlamini tagimaktadir ve
sonucunda kar getirmesi beklenen, temeli giivene dayali iki tarafli bir iglemdir.
Ekonomik iliskilerde, vadeli mal ve hizmet satisin1 ve 6diing para verme olayini ifade
etmektedir. Bankacilikta ise, geri ddeyecegi konusunda kendisine giiven duyulan
gercek veya tiizel kisiye nakdi veya gayri nakdi bir itibarin, belirlenen kosullarda geri

alinmak kaydiyla, bir bedel karsiliginda belirli bir siire i¢in verilmesidir.

Kredi para ile 6deme vaadinin degistirilmesidir. Kredi giliven ve giivenceye
dayanan bir iglemdir. Kredi tasarruf edilen paralarin piyasaya akmasini, mallarin en
yararli bi¢gimde kullanilmasini saglamak suretiyle ulusal ekonomi yoniinden biiyiik
onem tagir. Krediye bankalar araci olurlar. Kredi veren para verip, 6deme vaadi
almakta, kredi alan para alip 6deme vaadi vermektedir. Para her an kullanilabilir
satin alma giliciine sahip olduguna, yani para ile istenilen mal ve hizmet satin
alinabildigine gore, kredi verenin bugiin mal ve hizmet satin almaktan vazgecerek
gelecekte mal ve hizmet satin almasini; kredi alanin gelecekte mal ve hizmet satin
almaktan vazgegerek bugiin mal ve hizmet satin almasin1 miimkiin kilar. Yani, kredi
bugilinkii mallarla gelecekte ele gececek mallarin miibadelesi seklinde de

diisiiniilebilir (Zarakolu, 1999: 50-51).

Kredi analizi, bir bankanin kredi miisterisinin kredi anlagmasina uygun bir
bicimde ytkiimliliiklerini yerine getirip getiremeyeceginin degerlendirilmesinin
yaninda, kredi riskinin yonetimi konusunu da igerir. Kredi riski yonetiminin amact
ortaya cikabilecek finansal riskleri 6lgmek, izlemek, kontrol etmektir. Bankacilik
sektoriinde uygulanan aktif / pasif yonetimi giiniimiizde risk yonetimi adin1 almistir.
Kredi analizinin amaci, kredi miisterilerine verilecek olan belirli bir tutar ve siireyi
kapsayan kredinin, geri doniip donmeyecegini tespit etmeye c¢alismaktir. Bankalar
tarafindan verilen biitiin kredilerin geri dénmeme olasiligt vardir. Bu nedenle
bankalarin, kredilendirme faaliyetlerini verimli ve geri ddonmeme olasiligini en diisiik
diizeyde tutacak sekilde yiriitmeleri gerekir. Bunu saglayabilmek ic¢in bankalarin

bircok faktorii bir arada degerlendirmeleri gerekmektedir (Karapinar, t.y: 591).



Bankacilik Kanunu’ndaki tanima gore, kredi tanimi igine;

e Bir bankanin verecegi nakdi krediler,

e Gayrinakdi krediler (teminat mektuplari, kontrgarantiler, kefaletler, aval,

ciro, kabul gibi)
e Satin alacag tahvil ve benzeri sermaye piyasasi araglari,

e Tevdiatta bulunmak suretiyle ya da herhangi bir sekil ve surette verilen

odiingler,
e Varliklarin vadeli satisindan dogan alacaklar,

e Vadesi gecmis nakdi krediler, tahakkuk etmekle birlikte tahsil edilmemis

faizler,
e Gayrinakdi kredilerin nakde tahvil olan bedelleri,
e Ters repo islemlerinden alacaklar,

e Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile benzeri diger sozlesmeler

nedeniyle iistlenilen riskler,
e Ortaklik paylar (istirakler),

e Kalkinma ve yatirnm bankalarinin finansal kiralama yontemiyle sagladigi
finansmanlar ile katilim bankalarinin taginir ve tasinmaz mal ve hizmet
bedellerinin 6denmesi suretiyle veya kar ve zarar ortakligi yatirimlari,
taginmaz, ekipman veya emtia temini veya finansal kiralama, mal karsilig
vesaikin finansmani, ortak yatirimlar veya benzer yontemlerle sagladiklar

finansmanlar

girmektedir (Battal, 2006:209).

Isletmelerde kredi ihtiyacinin ortaya ¢ikmasinin  bircok nedeni



olabilmektedir. Kredi ihtiyacinin ortaya ¢ikmasindaki etmenleri siralayacak olursak:

2.2.1. Faaliyetlerin Devamim Saglamak I¢in Kredi Ihtiyaci

Mevcut faaliyetlerin devami i¢in gerekli kaynagin isletme kaynaklarindan
elde edilememesi sonucu, isletmelerde finansman acig1 ortaya ¢ikmaktadir. Isletme
kaynaklarinin yetersiz kalmasi isletmenin zarar etmesi, alacak tahsilinde sorunlar
yasamasi, stoklarmi tiiketememesi ve satis kabiliyetinin yetersiz olmasi, ortak
finansmaninin olmamasi, 6denmesi taahhiit edilmis isletme sermayesinin heniiz
O0denmemis olmamasi, ticari hayattaki durgunluk, hiikiimet politikalarindan kaynakl
olumsuz etkenler, faaliyet gosterilen sektor, dogal yikimlar vb nedenlerle ortaya
cikmaktadir. Kredi kullandirilmasi en riskli firma yapisi, faaliyetlerinin devamin
siirdlirmede Ozkaynaklar1 yetersiz olan firmadir. Bu husus dogrultusunda analist
tarafindan yapilan incelemede firmanin esas faaliyetlerin olan karliligina mutlaka

atifta bulunulmalidir.

“Firmanin zarar etmesi, isletme sermayesini azaltan etmenlerden birdir.
Zarar eden bir firmaya kredi agmak, bankalarca zor verilebilecek kararlardan biridir.
Zarar eden bir firmay1 kredilendirme kararia saglam bir dayanak bulmak, bu karari

saglikli bir temele oturtmak, cogu kez giictiir (Akgiic, 2006:3—4).

2.2.2. Hizh Biiyiime Sonucu Finansman ihtiyaci

Hizli biliyliyen bir firmada alacaklar, stoklar, bor¢lar ve maddi duran
varliklarda artisga neden olarak finansman ihtiyact ortaya ¢ikarabilir. Faaliyet
hacminin genislemesiyle ortaya ¢ikan sabit ve degisken maliyet artisi, zorunlu olarak
yapilan maddi duran varlik yatirimi ve faaliyet hacmiyle paralel stok bulundurmadan
dogan maliyetlerin artis1 firmay1 kaynak yaratmaya zorlamaktadir. Faaliyet hacmi

artis gosteren bir firmaya kredi kullandirmak banklar tarafindan yeglenir. Bu sekilde



kullandirilan kredilerin riski az olmakla birlikte, basta mevduat getiren miisteri
olmak {iizere diger bankacilik iiriinlerinin de pazarlanmasiyla bankaya kar getiren

firma olarak 6n plana ¢ikmaktadir.

2.2.3. Nakit Dongiisiinde Yasanan Sikintilar Nedeniyle Finansman Ihtiyaci

Isletmede mevcut faaliyet dongiisii devam ettirilirken ve biiyiime normal
seviyedeyken, alacak vadelerinin uzamasi, stok devir siiresinin uzamasi ve bunun
karsisinda ticari bor¢ ddeme siiresinin daha kisa olmasi nedeniyle ortaya ¢ikan
finansman ag¢igidir. Diger bir deyisle isletmenin faaliyetlerini devam ettirebilmesi
icin gerekli olan likidite seviyesine ulagamamasi sonucu ortaya ¢ikan finansman
ihtiyacidir. Bu husus dogrultusunda ortaya c¢ikan nakit ihtiyaci isletmenin
0zkaynaklariyla finanse edilemiyorsa mali bor¢lanma araglar1 devreye girmektedir.
Nakit dongiisiinde isletme kaynaklarinin yetersiz kalmasma neden olan bir diger
etmen ise, isletmenin gereginden fazla kar dagitimi yapmasi veya isletmeden yiiksek

tutarda kaynak cekilmesidir.

2.2.4. Isletme Tarafindan Yapilan Duran Varhik Yatirim

Isletmenin mevcut kaynaklarmi bir duran varhik yatirmmi finansmam igin
kullanmas1 sonucu ortaya ¢ikan finansman ag¢ig1 veya tamamen mali bor¢lanma
araclartyla yapilmasi planlanan duran varlik yatirimlaridir. Burada, yapilmasi
planlanan duran varlik yatirnmi sonucunda isletme faaliyetlerinin hangi noktaya
gelecegi veya bu yatinmin faaliyet konusuyla olan iligkisi analist tarafindan

fevkalade tespit edilmelidir.



2.2.5. Faaliyet Konusu Geregi Gayri Nakdi Kredi Gereksinimi

Cesitli nedenlerle krediye ihtiya¢ duyan isletmeler her zaman nakdi olarak
mali bor¢lanma araglarini kullanmazlar. Faaliyetlerinde devaminda gayri nakdi
krediler de 6nemli bir yer tutmaktadir. Ticari hayat igerisinde giliven unsurunun
saglamlagtirilmasi i¢in kamu kurumlar1 veya bazi 6zel kuruluslar taahhiitlerin yerine
getirilmesini garanti altina almaya yonelik garantdr niteliginde bir bankadan referans
(teminat) mektubu talebinde bulunabilmektedir. Giiniimiizde her hangi bir taahhtidiin
yerine getirilmesinde banka tarafindan verilen teminat mektuplari ticaretin bir¢cok

alaninda kullanilmaktadir.

2.2.6. Mevsimsel Hareketler ve Firsatlarin Degerlendirilmesi I¢cin Kredi

Gereksinimi

“Ozellikle is hacimleri mevsimlik hareketlerin etkisi altinda bulunan
firmalarm, faaliyetlerin canli oldugu donemlerde finansman ihtiyaglar1 artmakta,
stoklarin satildigi ve alacaklarin tahsil edildigi donemlerde de azalmaktadir.”
(Akgtic, 2006:4). Bir ornekle agiklanacak olursa dondurma firetimi ve satisi
konusunda faaliyet gdsteren bir firmanin kis aylarinda satislarin azalmasi karsisinda
sabit maliyetlerdeki ciizi bir diisiis, kisa vadeli finansman ihtiyacin tetiklemektedir.
Veya yaz aylarinda is hacminin artmasina bagl olarak gerekli 6zkaynak yapisina

sahip olmayan bir firma da kisa vadeli finansman ihtiyac1 duymaktadir.

Esas amaci uzun vadede kar elde ederek stirdiiriilebilir bir biiyiime saglamak
olan isletmeler faaliyet gosterdigi sektore bagli olarak bazi1 firsatlarin
degerlendirilmesi i¢in finansman ihtiyact duymaktadir. Enflasyon baskis1 veya baska
bir nedenle satis1 yapilan {iriiniin fiyatinda meydana gelebilecek artiglar, degerinin
altinda satisa sunulan bir maddi duran varlik alimi, rakip bir firmay1 satin almak vb.
birgok nedenlerle kredi gereksinimi de duyulmaktadir. Ornegin demir-gelik

sektoriinde, demir satig1 konusunda faaliyet gosteren bir isletmenin demir fiyatlarinda



art1s olacagi diisiincesiyle ticari mal alimi1 yapmas1 ve aradaki fiyat farkliligindan kar
beklentisi kredi gereksinimi ortaya cikarabilir. Ancak burada elde edilecek kar ile
katlanilacak olan finansman gideri arasindaki iligki analist tarafindan titizlikle

yorumlanmalidir.

2.2.7. Spekiilasyon Amach Kredi Gereksinimi

Firmalar vurgunsal (spekiilasyon) amaci ile kredi talep edebilirler. Mal,
menkul degerler ve doviz ilizerine spekiilasyon giliniimiizde yaygindir. Emtia ve
menkul degerler ozellikle hisse senetleri karsiligi kredilerde, vurgunsal amag¢ olup

olmadig1 bankalarca arastirilmalidir. (Akgtc, 2006:4).

Bir firmanin finansman ihtiyacinin hangi nedenlerle ortaya ¢iktigi, hangi
nedenlerle kredi talebinde bulundugu mali analiz yapilarak tespit edilebilir. Yukarda
belirtilen finansman ihtiyaci nedenlerinin bir ka¢i ayni anda ortaya ¢ikmig olabilir.
Banka tarafindan yapilan mali analiz ¢aligmalar1 1s18inda firmalara ayn1 zamanda

finansal danismanlik hizmeti de verilmektedir.

2.3. KREDI SURECI VE KREDIi ANALIZi

Bankanin kredi talebiyle karsilagmasi ile baslayan ve krediyi kullandirdiktan
sonra kredinin kapanmasina kadar gecen siireye Kkredi siireci denir. Kredi siireci,
kredi talebi ile baslayarak kredinin analizi, kredinin yapilandirilmasi ve kredinin

yonetimi agsamalarini mantiksal sira i¢inde takip eden bir siiregtir.

Modern is boliimiiniin yer aldigi bir ekonomide kredi kurumlarinin
isletmelere kredi sunma islevi, eldeki kaynaklar isletmelere ya da 6zel miisterilere
giivenceli bir sekilde dagitmaktan olugmaktadir. Bu siirecin ayn1 zamanda gergekten

fon gereksinmesi olan projelerin 6nem sirasina gore kredilendirilmesi gerekmektedir

(Berk, 2001:7).
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Uygulamada her bankanin farkli bir kredi siireci politikasi izleyebilecegi gibi,

genel olarak kredi siireci agagida verildigi gibi islemektedir.

Kredi Talebi i¢in bagvuru veya oneri

Kredi talebinde bulunan firmayla 6n goriisme yapilmast

Kredi Talep Eden Firmadan Evrak Temini

Kredi Talebinin Incelenmesi (Mali Analiz ve Istihbarat Calismas1)
Kredi Analizi

Kredi Ust Limit Tahsisi ve Kullandirim veya Teklifin Reddi

Kredi Yonetimi ve izlenmesi (Takip Asamasi)

el SRS A o

Sorunlu Krediler ve Kredinin Kapanmasi

Migter: —| Bilgi Toplama EE— Mali Tablolarn
Taleb1 Saglanmast

v

Kredi Komites: Alt +— Kredi Teklifi +«~— Istihbarat ve Mali Analiz

Yénetim Kumulu /
‘ Kabul veya Red ‘

Ruske Girig
v

Akuf Takip Siirec e Ruskin Tasfiyest ve Tenunat ¢oziimii

= = -

Belgeleme ve Teminatlandirma

A

Kaynak: Hakan SAKAR, Bankalarda Kredilendirme Teknikleri, 2. Baski, Istanbul, Akdeniz Yayncilik,
2002, s.63.

Sekil 2.1. Bankalarda Kredi Siireci

Yukaridaki tabloda goriildiigii gibi kredi siireci miisteri talebi ile baslayan bir

stiregtir. Calismamizin temelini olusturan mali analiz ¢aligmasi ise kredi teklifinden
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once yapilarak, karar almada biiyiik 6neme sahiptir.

Kredi analizi, genis anlamiyla yalniz kredi isteminde bulunan kisi ve
kurulusun kredi degerliligi konusunda bir karara ulasabilmek i¢in gerekli ve ilgili
goriilen cesitli bilgi ve etmenlerin degerlendirilmesini degin, kredi riskinin
yonetimini de kapsar. Bu kapsama kriz yonetimi, miisterilerin 6deme giicliigii igine
diismesinden kaynaklanan problemli veya tahsili gecikmis kredilerde alinabilir.
Kredi analizi yalniz kredi isteminde bulunan firmanin mali tablolarinin incelenmesi
degil, ilgili firmalarin gegmis, cari ve en 6nemlisi gelecekteki sonuglarini, bagarimini
(performansini) etkilemis ve etkileyebilecek tiim etmenlerin degerlendirilmesini
icerir. Kredi analizi ile, bir kredi miisterisine belirli bir siire i¢in verilecek belirli
tutarlardaki kredinin tagidigi risk saptanmaya calisilmaktadir. Her kredi enflasyon
riski, geri 6denmeme olasiligi seklinde 6zetleyebilecegimiz baslica iki tiir risk tagsir.
Enflasyon riski, baska bir deyisle kredinin verildigi tarih ile geri dondiigii tarih
arasinda para degerinin degismesi nedeniyle ugranabilecek kayiplar, ticaret
bankalari, arac1 kurumlar, daha acik bir deyisle genis kitlelerden mevduat veya ¢esitli
isimler altinda topladiklar1 fonlar1 kredilendirme faaliyetlerinde kullanan kurumlar
icin fazla dnemsenmeyebilir. Ancak kredilerin geri donmeme olasili§i bankalarin
ciddi olarak dikkate almalar1 gereken bir etmendir. Her kredi, degisik 6l¢iide de olsa,
geri doneme olasiligi, baska bir deyisle bu anlamda risk 6gesi tasir (Akgii¢, 2006:1).

2.4. KREDI ANALIZINDE DIKKAT EDILMESi GEREKEN ETMENLER

Kredi analizinin tamamlanmasiyla, kullandirilan bir kredide, tistlenilen kredi
riskini direkt olarak etkileyen faktorler vardir. Kredi analizinde saglikli ve reel
sonuclar elde edebilmek icin, bu etmenlerin tiimiiniin incelenmesi ve muhtemel

risklerin ortaya ¢ikarilmasi gerekir.
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Tablo 2.1. Kredi Analizinde 5C, 5K ve CAMPARI Formiiliiniin A¢iklamasi

5C (ingilizce) 5K (Tiirkce) Aciklama

Character Karakter Moralite, Kisisel Nitelikler
Capacity Kapasite Gelir Yaratma Kapasitesi, Is Gérme
Capital Kapital Sermaye, Odeme Giicii

Conditions Kosullar Ekonomik Kosullardan Etkilenme
Collateral Karsilik Kredinin Teminati

2.4.1. Kisisel Nitelikler (Moralite)

Kredi Analizinde dikkate alinmasi gereken en 6nemli faktor kredi talep eden
miisterinin moralitesidir. Olas1 bir kredi Kullandirim siirecinde kredi talep eden
miisteri iyi niyetten uzak ve krediyi geri 6deme konusunda gayretli degilse, sz
konusu kredinin teminat yapisi ne kadar saglam olursa olsun, bankalar kredinin geri
O0denmesinde Onemli sorunlarla karsilagirlar. Bu nedenle kredi miisterisinin
diirtistliigli, ictenligi, acikligi, bilgisi, saglik durumu, akiler davranisi, saglik
durumlarinin elverisliligi, yetenegi vb. kredi geri 6demeye engel olmayacak biitiin

konularda stiphe uyandirmamalidir.

Bankalar agisindan; sogukkanli, sabirli, 6l¢iilii, bor¢ 6demede titiz, karar
almada cesur, firmanin gelecegi ile kumar oynamayan, c¢aligkan, degisen kosullara
kolay uyum saglayabilen, ekip calismasina yatkin ve benimseyen kisiler iyi
miisteriler olarak taninmaktadirlar. Saymaya g¢alistigimiz karakterlerin tersi yapiya
sahip kisilerin mali yapilar1 olumlu da olsa bankalar tarafindan tercih edilecek

miisteri tipleri degillerdir.
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2.4.2. Mali Faktorler

Firmanin finansal tablolar1 iizerinde yapilan mali analiz ¢aligmalari, firmanin
kredibilitesi konusunda olduk¢a dnemli bilgiler verir. Yapilan mali analiz ¢aligsmalari
kredi tahsisi asamasinda kredi analistlerine en somut bilgileri verir. Bankalarin mali
analiz, mali tahlil ve istihbarat veya kredi degerleme departmanlarinca yapilan bu
calismalar sayesinde firmanin kaynak yaratma kapasitesi ve 6z sermaye yeterliligi
konusunda goriis bildirmek daha da kolaylasir. Her hangi bir nedenle kredi talebinde
bulunan firmanin moralitesi konusunda bir eksik tespit edilemeyebilir ama moralite
tek bagina yeterli bir kosul degildir. Firmay1 kredi kullanmaya iten mali nedenler ve
firmanin geri 6deme siirecinde gerekli kaynak yaratma kapasitesi ve 6zkaynak yapisi

da Onem arz etmektedir.

“Kisi, firma veya kuruluslarin, baska bir kaynaktan borglanarak mevcut bir
borcu 6demeleri de bankalar icin istenen bir yol degildir. Byle bir durum, bor¢lunun
ekonomik giiclinliin zayiflamakta oldugunu ortaya koyar. Varliklarin paraya
cevrilmesi veya baska bir kaynaktan borglanilarak mevcut bir borcun &denmesi,
olagan yollar olmadigindan, bankalar, kredi talep edenlerin, ytkiimliiliiklerini
karsilayabilecek tutarda gelir yaratma giicline biiyilkk onem verirler.” (Akgig,

2006:17).

2.4.3. Ekonomik Faktorler

Ekonomik faktorler igerisinde dikkat edilmesi gereken etmenler, firma
kredibilitesini daha gelen diizeyde etkileyebilecek etmenlerdir ve firma inisiyatifi
disinda olan gelismelerdir. Faaliyet gosterilen sektoriin yapisi ve rekabet unsurlari,
ekonomik hayattaki dalgalanmalar, faaliyet gosterilen iilkenin makro ve mikro
ekonomik yapisi ve hiikiimetin ekonomi politikasi vb. etmenler analist tarafindan goz

oninde bulundurulmalidir.
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2.4.4. Diger Faktorler

Yukarida belirtilen faktorler disinda kalan, firmanin hukuki yapisi, kredinin
teminat yapisi, kredi kullandirim oranlar1 ve karlilig gibi faktorler bu baglik altinda

toplanabilir.

Analistlerde firmaya iliskin su niteliklerin dikkate alinmasinda yarar vardir.

¢ Firmanin is yasamindaki deneyimi,

e Reckabet giicii ve Pazar payi,

e Uretilen mal ve hizmete iliskin talep deki gelismeler,

e Miisteri profili,

¢ Firma ve iirlinlerinin kamuoyundaki tanimu,

e Yonetim yapist ve kalitesi,

e Odeme giicii,

e Sermaye yapisi,

e Oz sermaye ve karindaki gelismeler,

e Faaliyet hacmindeki (satiglarindaki) reel biiylime,

e Kar marji,

e (Gosterdigi teminatlar,

e Hiikiimet politikalarindan ve konjonktiirel dalgalanmalardan etkilenme
dereceleri,

e Moralite,

¢ Firmanin mevcut durumda galistigi bankalarin yapist (Olast bir kriz

durumunda firmalara yaklagim bigimi agisindan)

Kredi talebinde bulunan firmanin hukuki yapisi, sahis firmasi (tek sahipli
firma) veya ticaret sirketi (sahis veya sermaye sirketi) seklinde olabilir. Bu nedenle
her hukuki yapinin olast bir kredi calismasinda avantajlar1 veya dezavantajlari

bulundugu g6z oniinde bulundurulmalidir.

Tiirk Ticaret Kanununa gore ticaret sirketleri, kolektif, komandit, anonim ve
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limited sirketlerden olusmaktadir.

2.5. KREDI TALEP EDEN FIRMALAR HAKKINDA iSTIHBARAT

2.5.1. istihbaratin Tanim ve Onemi

Istihbaratin sdzliik anlami; haber, bilgi toplamak, arastirmak, sorusturma

yapmak seklinde belirtilmektedir (Emlak Bankasi, 1997:10).

Kredinin giivenli, verimli ve akigskan (seyyal) olarak plase edilmesine 6zen
gosterilmesi gerekir. Kredinin seyyal olarak ¢alismasi, verimli ve giivenli bir sekilde
kullandirilmasi, kredi talebinde bulunan isletmenin taninmasi ile miimkiindiir
(Ciloglu, 1988:7). Kredinin geleceginin giivencede olmas1 ve riskin vadesinde tahsil
edilebilmesi; miisterinin ve onun kredi limitinin en iyi bir sekilde tespiti ve
isletmelerin taninmasi ise ancak yapilacak iyi bir istihbarat ile saglanmaktadir. Bu
acidan istihbarat calismalari bankalar icin biiyilkk 6nem tasimaktadir (Oztiirk,

2005:4).

2.5.2. Istihbaratin Kaynaklar

Mali tahlil ve istihbarat ¢aligmalar1 yapilirken, belirli kaynaklara bagh
kalmadan, imkanlar dl¢iisiinde her tiirlii giivenilir kaynaktan yararlanilmahidir. Kredi
talep edenlerin moralitesi, cari mali giicli, 6zvarligi, gelir yaratma kapasitesi
hakkinda bilgi saglayici, kredi taleplerinin degerlendirilmesinde biiyiik 6neme sahip
bu faktdrlerin kavranmasmna imkan veren, g¢esitli kaynaklar mevcuttur. Inceleme
yapilirken belirli kaynaklara bagl kalmadan imkanlar dl¢iistinde her tiirlii kaynaktan

yararlanilmas1 yoluna gidilmelidir. Istihbaratin ve mali tahlilin kaynaklar1 ¢ok gesitli
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olmakla birlikte bu kaynaklardan en Onemlileri; 6zel, resmi ve yar1 resmi

kaynaklardir.

2.5.2.1. Ozel kaynaklar

a) Ana Sozlesme

Ana sozlesmede firma ile ilgili asagida yer alan bilgilere ulagilir.

—_

Firmanin Tiiri

Ticaret Unvani

Adresi

Sermayesi

Ortaklar1 ve Sermaye Paylari

Kurulus Tarihi ve Siiresi

Ortaklar Arasinda Sinirsiz ve Sinirli Ortaklarin Tespiti

Firma Yoneticileri ve Yetki, Sorumluluk Dereceleri

O 0 39 N U kW DN

Karin Nasil Dagitilacagi
10 Faaliyet Gosterilebilecek Konular

Ana sozlesme ile sonradan yapilan ortak degisiklikleri, adres, is konusu
degisikligi, sermaye artirimi vb degisiklikler Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde
yaymnlanmaktadir. Bu nedenle firma ile ilgili yapilan degisiklikler sonradan

yayinlanan gazetelerden edinilebilir.

b) Hesap Durum Belgesi ve Mali Verilerin Ac¢iklayici Notlar:

Bankalar Kanunu 52. Mad. Geregi bankalar kredileri nedeniyle maruz
kaliacak riskleri 6l¢mek, karsi tarafin mali giicliniin diizenli olarak analiz etmek ve
izlemek, gerekli bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlara iliskin esaslar1 belirlemek
zorundadir. Bu nedenle kredi talep eden sahis veya kuruluslar bankanin konsolide

veya konsolide olmayan bazda bilgi ve belgeleri bankalara vermekle yiikiimlidiirler.
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Bankalar tarafindan agilacak krediler ve verilecek kefalet ya da teminatlar
icin kredi talebinde bulunanlardan, Bankalar Kanunu’nun 11. Maddesine gore
Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan saptanan 6rnege uygun olarak diizenlenmis hesap
durum belgesi alinmasi zorunludur (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu,

2001:47).

Firmaya ait mali veriler, bankalar i¢in en faydali ve objektif bilgi kaynagini
olusturur. Firmadan talep edilecek en temel mali veriler ise bilangolar, gelir tablolar
ve detay icerikli mizanlardir. S6z konusu mali veriler bir tam donemlik (31/12)
olabilecegi gibi ara donem (3 aylik, 6 aylik, 9 aylik) mali verileri de firmay1 daha iyi
ve sik izlemek agisindan tercih edilmektedir. Ornegin riski yiiksek veya limit artirrm
talebinde bulunan bir firma daha iyi izlenmek amaciyla ara donemlerde de istihbarat
ve mali analize tabi tutulmaktadir. Kaynagin giivenilirligi ve ihtiyathilik geregi,
istihbarata ve mali analize konu olan firmadan, bilango ve gelir tablolar1 Kurumlar
Vergisi Beyannamesi’nden veya bagimsiz denetimden ge¢mis yeminli mali miisavir
onayli olarak temin edilmektedir. Bilango ve Gelir Tablolar1 hangi donemlere ait ise
o donemlerle uyumlu ve 6nemli hesaplara ait alt hesaplarin yer aldig1 detay mizanlar
da bir¢ok hususun tespitinde faydali olmaktadir. Ara donemlerde (1. Donem,
2.Dénem, 3. Dénem, 4. Donem) her ii¢ ayda bir Gegici Vergi Beyannamelerinde yer
alan gelir tablosu ile uyumlu mizanlardan bilango hesaplarindan yararlanilarak
konsolide bilango olusturma islemi de bankalar tarafindan tercih edilmektedir. Mali
verilere iligkin detay bilgiler ¢calismanin ilerleyen bdliimlerinde verilecegi igin bu

boliimde daha fazla bilgi verilmemistir.

¢) Sirket Yetkilileri veya Ortaklari ile Yiiz Yiize Goriisme

Eldeki bilgiler degerlendirilerek firma hakkinda bir sonuca varilamiyorsa ya
da firma ile bankanin ¢ikarlar1 geregi iliski kurulmasi isteniyorsa, firmanin yerinde

incelenmesine ihtiya¢ duyulmaktadir (Berk, 2001: 77-78).

Kredi talep edenle karsilikli goriisme, ilgili firma ve kisi hakkinda bilgi
saglayict baslica kaynaklardan biridir. Karsilikli goriisme ile banla yetkilisi, kredi
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talebinin bankanin kredi politikasina uygun bulunup bulunmadigini, ne amagla kredi
istendigini, kredi talep edenin geri 6deme planin1 6grenmek olanagini bulur. Kredi
talebi, bankanin kredi politikasina uygun degilse (bankanin kredilendirmeyi
ongdrmedigi bir sektorden talebin gelmis olmasi, kredinin spekiilatif amacla
istenmesi, bankay1 vermeyi planladigindan farkli tiirde kredi talep edilmesi gibi)

kredi analizini daha ileri agamaya gotiirmekte yarar yoktur (Akgii¢, 2006:26).

Isletmelerin kredi degerliliginin belirlenmesinde, isletme goriisleri en
onemli yeri kapsamaktadir. Isletme ilgilileriyle karsilikli gdriismenin yaninda,
isletme tesislerini, isyerlerini, insaat isletmelerinde ingaatlar1 yerinde gormek, kredi
taleplerinin degerlendirilmesinde 6nemli yarar saglamaktadir. Karsilikli gériismede
kapsanmasi gereken bazi soru ornekleri asagida verilmis olup, karsilikli goriismeyi
yapan kisi, soracagi sorulart bir sorgulama havasinda degil, rahat bir atmosferde
ancak laubalilige kagmayan bir sicaklikta miisteriye iletmeli ve inisiyatifi elden

birakmadan sorular1 bu alanlara ¢ekmelidir (George, 1987:102).

Firma ile yapilan karsilikli goriismede, firmanin teknik ve sosyal yapisi,
yonetimin yapisi, sirket hissedarlarinin mesleki nitelikleri hakkinda olduk¢a yararh
bilgi ve izlenimler edinilmektedir. Kredi goriismesine muhasebe veya finans
yoneticisinin de katilmasi boliimiin yapist ve ¢alisma sekli, bor¢larin ve alacaklarin
yapisi, iskontodan yararlanma, 6deme hedeflerine baglilik, 6deme araglar1 ve 6deme
sekilleri, mali veriler ile ilgili agiklik getirilmesi gereken hususlar v.b. bilgilerin
almmasini saglamaktadir. Yapilan firma ziyaretinde asagida yer alan hususlar

hakkinda bilgi toplamakta yarar vardir:

1. Firmanmin Ozgegmisi Hakkinda bilgiler

2. Firma Ortaklar1 ve Yéneticilerinin Ozgecmis Bilgileri

3. Firma Ana Faaliyet Konusu ve Diger Faaliyetleri

4. Fiili Kapasite Bilgileri ve Kapasiteyle Ilgili Ger¢eklesme Oranlari

5. Ticari Merkez ve Uretim Tesislerinin Yapisi

6. Istihdam Durumu ve Yapisi

7. Yapilmakta Olan veya Yapilmasi Diigliniilen Yatirimlar ve Finansman

Sekli
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8. Miisterinin Pazar ve Rekabet Davranislari
9. Faaliyet Gosterilen Sektore Ait Bilgiler
10. Varliklarda Meydana Gelen Olaganiistii Degigsmeler
11. Odeme Sekli ve Alacak Tahsil Politikas1
12. Mali Verilerle ilgili A¢iklik Getirilmesi Gereken Hususlar
13. Olumsuz Istihbaratlarin Nedeni Hakkinda Bilgi
14. Firmanin Bankadan Talebi

d) Sirketlerin Bankalarla ve Diger Finansman Kuruluslar fle Olan

Tliskileri

Bankalar, kredi ve mevduat miisterileri hakkinda veri tabani olusturarak
onemli bilgileri depolamaktadir. Bunun sayesinde daha once verilmis krediler, bu
kredilerin geri 6denmesinde sorunlarla karsilasip karsilasiimadigi, ilgilinin bankada
bulundurdugu mevduat, mevduatin gosterdigi gelisim hakkinda bilgiler yer
almaktadir. Bu bilgiler, siiphesiz dosyasi mevcut bulunan bir miisteriden kredi talebi
geldigi takdirde goz oOniinde tutulmaktadir. Ayrica bankalarin istihbarat birimleri
kendi aralarinda miisteri limit/risk bilgisi, tahsis edilen iist limitin yapis1 ve sartlari,
geri 6demede sorun olup olmadig1 ve teminat sartlar1 hakkinda da ikili iligkilere

dayanarak bilgi alip verebilmektedir.

Kaynaklarin en gilivenilir olani, firmalarin bankalarla olan iligkileridir.
Isletmelerin dzellikle kredi iliskisine girmeyi diisiindiigii banka ile yaptig1 islemleri
belgelemek miimkiindiir. Tahsil ve teminattaki senetleri, bunlarin tahsil hizi,
mevduati, kredisinin akigkanlifi ve verimi gibi islemleri banka kayitlarinda
goriilebilmektedir. Bu yolla elde edilen sonuglar diger kaynaklardan daha gercekei ve
inandirict olarak goriilmektedir. Banka bilgileri, firmalarin ticari yagsamlarinin perde

arkasinin en net goriintiisiinii olusturmaktadir (T.C. Ziraat Bankas1 A.S., 2003:13).
e) Diger Rapor ve Belgeler

Bankalarin mali analiz ve istihbarat ¢aligmalarinda basgvurdugu ve Onemli

goriilen diger rapor ve belgeler sunlardir; bagimsiz denetim raporu, firma faaliyet
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raporlari, kapasite raporu, hakedis belgesi, is bitirme belgesi, is s6zlesmeleri, giimriik
cikis beyannameleri, yatirnm tesvik belgesi, ihracatgi-ithalatct belgesi olarak

siralanabilir.
f) Basin ve Internet Taramasi

Basinda c¢ikan bazi 6nemli haberler ile internet taramasi da bazen firma
hakkinda énemli bilgilere ulagiimasim saglamaktadir. Ozellikle faaliyet gosterilen
sektore iligkin baglayici ve yetki sahibi kuruluslarin yayimladig: bilgiler 6nem teskil
etmektedir. Ornegin Kamu Ihale Kurumu resmi web sitesinden firmanm ihale
yasaklis1 olup olmadigi, Enerji Piyasasi Denetleme Kurumu resmi web sitesinden
petrol dagitic1 ve satict isletmelerin lisans sahibi olup olmadigi, Istanbul Ticaret
Odas1 web sitesinden isletmenin takyidatinin bulunup bulunmadigi bilgilerine

ulasilabilmektedir.

2.5.2.2. Resmi kaynaklar

a) Ticaret Sicil Kayitlar

Sanayi Odas1 veya Ticaret Odasi bulunan biitiin ilgelerde birer ilge Ticaret
Sicili Memurlugu bulunmakta ve ildeki baz1 ilgeler bu memurluklara
baglanmaktadir. Bir isyerinin veya bu isyerine ait unvanin, Ticaret Sicil
Memurlugu’na tescili; Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek
sonuglanmakta ve ilgiliye bir Sicil Tasdiknamesi verilmektedir. Her tacirin bu kayd:
yaptirmasi ve Sicil Tasdiknamesi almasi zorunlu kilimmustir. Sicil Tasdiknamesi bir
yil i¢in gegerlidir. Bu durum karsisinda isine devam eden her tacirin yil sonlarinda
sicil memurluklarina bagvurarak bu belgelerini vize ettirmeleri gerekmektedir. Kredi
iligkisinde bulunan her sirketin dosyasinda bu tasdiknamenin sicil memurlugunca
tasdikli bir suretinin veya ilani i¢inde bulunduran Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin
bulunmasi zorunludur. Sicil tasdiknameleri her yil i¢in gecerli oldugundan, bu

belgelerin asillar1 her sene goriilerek degisiklik bulunup bulunmadig1 hususu miisteri
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dosyalarindaki suretleri {izerine isaret edilir. Sicilde bir degisiklik veya ilave varsa bu
husus not ettirilmekte ya da degisikligi gosteren Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

istenmektedir.

Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde Tirkiye genelinde faaliyet gdsteren veya

yeni kurulacak olan;

o Sirket ve kooperatiflerin; statiileri (ortakligin tiirii, ticaret unvani, adresi,
ortaklari, kurulus tarihi, siiresi, sermaye durumu, yetki ve sorumluluk,
yoneticiler ve karin dagilimi), statii degisiklikleri, fesih ve tasfiyeler,

e Sahis isletmelerinin; ticaret unvanlari, ticari ikametgahlari, kurulus
tarihleri, faaliyet konulari, unvan degisiklikleri, ticareti terk tarihleri,

e Mahkemeler, resmi daircler ve kamu tiizel kisileri tarafindan ticaret
isleriyle ilgili olarak verilen ilanlar,

e Iflas, iflasin ertelenmesi ve konkordatoya ait mahkeme kararlari,

yayinlanmaktadir.

b) Oda, Esnaf ve Sanatkarlar Sicil Kayitlar

Esnaf ve sanatkarlar, bulundugu il idari sinirlar1 igerisinde c¢alismak lizere
birlik biinyesinde ayr1 bir birim olarak kurulan esnaf ve sanatkarlar sicili
midirliigiine calismaya basladiklar1 tarihten itibaren durumlarini otuz giin icinde
tesciline ve Tiirkiye esnaf ve sanatkarlar sicil gazetesinde ilan ettirmeye yiikiimliidiir.
Esnaf ve sanatkarlar, kayit beyannamelerindeki hususlarda meydana gelen
degisiklikleri de en ge¢ otuz giin i¢inde sicile bildirmek zorundadirlar. Sicil tescil ve
ilan islemlerini yaptirmayan esnaf ve sanatkarlar, ihtisas ve karma esnaf ve

sanatkarlar odalarina iiye olamazlar (Ziraat Bankasi A.S., 2008:4).

¢) Trafik Tescil, Liman Tescil, Tapu Sicil ve Vergi Kayitlar:

Arag rehni karsilig1 kullandirilacak kredilerden, giivence olarak verilen veya
sirketin makine parkina kayitl araclar icin Trafik Tescil Belgesi, gemiler igin ise

Liman Tescil Belgesi gerekmektedir. Tapu ve vergi kayitlar1 da resmi belgelerden
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olup, tapu sicilleri agiktir. ilgili oldugunu ispat eden herkes kendisince &nemli olan
baslica sayfalarin memur huzurunda gosterilmesi veya bunlarin birer suretlerinin

verilmesini isteyebilmektedir.

Gayrimenkul durumlarinin tetkiki i¢in sirketlerden tapu kayitlarini tetkike
yetki veren bir belge alinir. Tetkik gerektiginde bu belge tapu memurluguna ibraz
edilir. Kredili miisterilerin veya kredi talep eden sirketlerin; Bilanco i¢i ve Bilango
dist gayrimenkul varliklari, bunlar iizerinde ipotek v.b. sartlara baglanmis bir
durumun mevcudiyeti, ibraz edilecek tapu senetlerinden ve tapu kayitlarindan

Ogrenilebilmektedir.

Isletmenin kar/zarar durumu ve odedigi vergi miktar1 ise maliyet
bilangolarinin tetkikinden ve vergi dairelerinin ag¢iklamalarindan saptanmaktadir.
Firmaya ait vergi beyannamelerinin onaylanmis 6rneginin incelenmesi, kredi talep
eden firmanin vergi dairesine verdigi mali tablolar ile bankalara sundugu tablolar
arasinda farklar olup olmadigini; bir vergi incelemesi sonucunda vergi isteklisi
aleyhine ek vergi tarhiyati yapilmasi olasiligin1 ortaya koymakta olup, ilgili kisinin
diiriistliigi hakkinda bazi ipuglar1 vermektedir. Cezali, ilave vergi alinmasinin, kisi
veya firmalar1 mali agidan zor durumlara sokabilecegi, incelenmemis her vergi
beyannamesinin firma ic¢in sarta bagli bir bor¢ dogurma tehlikesi tasidigi, kredi
analizlerinde dikkate alinmasi gereken etmenler arasinda yer almaktadir. Ayrica
vergi beyannamelerinde yer alan bilangolar ile kredi talep eden miisterin bankaya
sundugu mali tablolarin karsilastirilmasi etik olmayan ve hileli finansal raporlarin

tespitinde de faydali olmaktadir.

Firmalarin Vergi Dairesine kayitl olmalar1 ve vergi numaralarinin bulunmasi
sarttir. Firmanin kar/zarar durumu ve 6dedigi vergi miktari ile gegmis yillara ait vergi
bor¢larma iligkin aragtirmalar ilgili Vergi Dairelerinden yapilabilir. 213 sayili Vergi
Usul Kanunu uyarinca, Gelir idaresi Baskanligi'nca, kesinlesen ve vadesi gectigi
halde 6denmemis olan vergi ve cezalari, belirlenen tutardan daha fazla olan

miikellefler ilgili Vergi Dairelerince her y1l kamuoyuna duyurulur.
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d) T.C. Merkez Bankas1 Kaynaklar:

T.C. Merkez Bankasi idare merkezinde Bankacilik ve Krediler Genel
Midiirliigii'ne bagh bir miidiirliik santralizasyon isleriyle gorevlidir. Bu miidiirliik,
bankalarin miisterilerinin kredi ve risk durumlarini toplamak, toplanan bu bilgilerden
firma kredilerini ve risklerini santralize ederek bu konuda bankalara bilgi vermek,
bankalarin miisterilerine agmis olduklar1 ve kullandirdiklar1 kredilerin cesitlerine,
niteliklerine, iktisadi faaliyet gruplarmma goére bolgeler, iller ve bankalar itibariyle
dagilimmni tespit etmektedir. Ayrica Tirkiye genelinde elde edilen bilgileri bir
degerlendirmeye tabi tutarak karsilastirmak; kredi ve risk bildirim cetvelleri lizerinde
gerekli kontrolii yapmak, Elektronik Bilgi Islem Miidiirliigii’ne devrederek bu
miidirliikle isbirligi yapmak suretiyle kredi ve risklerin memzug hale getirilmesini
saglamak v.b. isleriyle sorumlu ve yetkili organ olarak faaliyetlerini slirdiirmektedir

(Eytipgiller, t.y.:169).

Merkez Bankasi ile miisteri arasindaki her tiirlii islem kredi veren bankalara
kaynak teskil etmekte ve risk santralizasyonu, protestolar, karsiliksiz cekler ve

negatif nitelikli bireysel kredi kayitlar1 olmak tizere dorde ayrilmaktadir:

1- Risk Santralizasyonu: Bankalar, miisterilerine actiklar1 kredi limitleri ile
kullandirdiklar1 kredileri T.C. Merkez Bankasi’na bildirmektedir. T.C. Merkez
Bankasi, bankalarca bildirilen kredi bilgilerini birlestirerek, tekrar bankalara
gonderir. Bu bilgilerde, isletmeye tiim bankalarca agilan ve kullandirilan krediler
goriiliir. Bu uygulamaya bankacilik dilinde memzug risk cetvelleri ad1 verilmektedir.
(Seval, 1990: 126) Bilgisayar ortaminda gonderilen bu tablolar, incelenerek bir takim
sonuclar ¢ikartilmasi agisindan ¢ok onemli bir kaynaktir ve bankacilikta bu kayitlara
memzug¢ denmektedir. T.C. Merkez Bankas1 tarafindan aylik olarak yayinlanan bu

tablolardan ¢ikartilacak baglica sonuglar sunlardir;

1 Bankalar tarafindan agilan veya kullandirilan kredi miktarmin firma

O6deme giiciiniin lizerinde olup olmadig tespit edilebilir.

2 Bankalarca agilan veya kullandirilan kredilerde donemler itibar1 ile artma
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veya azalma varsa, bunlar izlenebilir.

3 Kredilerdeki artma, firmanin bagka bankalarca kredilendirildigini miisteri

kaybetme tehlikesi olabilecegini gdsterir.

4 Kredilerdeki azalma ise, firmanin bankalardaki kredilerinin g¢esitli
nedenlerle kapatildigin1 gosterir. Bu nedenlerin 6grenilmesi kullandirilan

kredinin riskinin azaltilmasi ac¢isindan 6nemlidir.

5 Firmanin biinyesindeki bozulma diger bankalarca tespit edilmis ve bunun
sonucunda kullandirilan krediler tasfiye edilmigse, ge¢ kalan bankanin

riskle kars1 karsiya kalmasi kaginilmazdir. Bu agidan dikkatli olunmalidir.
6 Firmanin toplam kag bankayla kredili olarak calistig1 tespit edilebilir.
7 Hangi donemlerde isletmenin daha fazla kredi kullandig1 tespit edilebilir.

8 Kredi ¢aligmasi igerisindeki banka ile diger bankalarin agtigt ve
kullandirdig1  krediler —arasinda mukayese yapilarak isletmenin

verimliliginin artirilmasi saglanabilir.

9 Acilmig ve kullandirilmig kredilerin tiirii incelenerek, miisterinin agirlikl
olarak ne tiir kredi kullandig: tespit edilebilir. Miisterinin bankadaki kredi

ve riskleri o kredi tiirlerine yonlendirilebilir.

10 Firmanin kredi geri 6demelerinde herhangi bir olumsuz hususun olup

olmadig tespit edilir.

11 Firmanin mali verilerde izledigi mali borc¢lanmalarla memzug esas

kayitlarini karsilagtirma olanagi ortaya ¢ikar.

Ek-2’de TCMB tarafindan yayinlanan risk bildirim cetvelinde yer alan risk

kodlar1 ve agiklamalarini igeren tablo verilmistir.

2- Protesto Kayitlari: Senet borglusu senedi verirken belli bir vade sonunda

belli bir miktar ddeyecegini belirtmekte ve s6z vermektedir. Senedi vadesinde
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0demeyenler protesto olmakta, dolayisiyla da sozlerini yerine getirmemis olmaktadir.
Bu da isletmenin s6z ve taahhiitlerine bagli olmadiginin bir gdstergesidir. S6z ve
taahhiitlerine bagli olmayanlarla c¢aligmak, bankanin plasmanlarinin riskini
arttirmaktadir. Protestolarin devamlilik gdstermesi ise, isletmenin mali durumunun
da kotiiye gittigini gostermektedir. Ulkemizde 6denmeyen senetler Noterler
tarafindan protesto edilmektedir. Biitiin Tiirkiye’de Noterler tarafindan yapilan
protestolar T.C. Merkez Bankasi tarafindan yayinlanmaktadir. Bu yayinlardan

senetleri protesto olan sirketler izlenebilmektedir.

3- Karsiliksiz Cekler: Merkez Bankasi, ¢ek kullanan miisterilerin karsiliksiz
cikan ceklerini bankalara bildirmektedir. Bankalar icin kaynak teskil eden bu
yayinlar, istihbarat i¢in de iyi bir kaynaktir. Kredi talep eden firmanin veya firma
ortaginin ¢ekleri karsiliksiz ¢ikiyorsa ve firma alimlarinda ¢ek kullanmak zorunda ise
bu durum irdelenmelidir. Ancak ¢ek kayitlarinda diizeltme yapilmis mi, agirlikl
hangi donemde ¢ekler karsiliksiz ¢ikmis, isletme hangi nedenle 6deme giigliigii

cekmektedir vb. hususlar hakkinda aragtirma yapilmalidir.

4- Negatif Nitelikli Bireysel Kredi Kayitlari: T.C. Merkez Bankasi, bireysel
kredi ya da kredi karti kullanan miisterilerin takibe diisen kredilerini finans
kuruluglarina bildirmektedir. Kredi talep eden gergek kisiler ile tiizel kisilerin
ortaklarinin negatif nitelikli bireysel kredi kayitlarinin olup olmadigi, varsa akibeti,

yogunlugu ve siirekliligi TCMB risk santralizasyon kayitlarindan arastirilir.
e) Icra iflas dairesi kayitlar

Her asliye mahkemesinin yargi c¢evresinde yeteri kadar icra dairesi
bulunmaktadir (icra ve iflas Kanunu, Md: 1). Bor¢lunun borcunu alacakliya édemesi
icin Devlet eliyle cebri tahsilat islemlerinin yapildigt kurumda, kaydi bulunan
sirketlere kredi kullandirilmasi riskli olarak goriilmektedir. Dolayisiyla bu kayitlar,
bankalar i¢in 6nemli bir istihbarat kaynagi olarak degerlendirilmektedir. Genellikle
alacaklinin icra yoluyla tahsilat yoluna gitmesi tercih edilen son ydntem olmasi

nedeniyle (istisnai durumlar hari¢) bor¢lu kaynaklarinin tiikkendigi anlamina
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gelmektedir.
f) Ticaret Mahkemesi Kayitlar

Borglarint  6demeyecek duruma diisen sermaye sirketleri ticaret
mahkemelerine kanunun Ongordiigli sartlar dahilinde iflasin ertelenmesi igin
basvuruda bulunabilir. Bu tip durumlarda banka erken davranarak mevcut kredi
riskini geri cagirma yaparak tahsilat yoluna gidebilir, aksi durumda mahkeme karar1
iflasin ertelenmesi yoniinde olursa kredinin vadesi ongoriilen siireden ¢ok daha

olabilmektedir.
g) Kanun, Kararname ve Tebligler

Sirketlerin ticari faaliyetlerine smirlama getiren veya faaliyet alanlarim
belirleyen kanun, kararname ve tebligler de 6nemli istihbarat kaynaklar1 arasinda yer

almaktadir.

2.5.2.3. Yar1 Resmi Kaynaklar

Noterler, ticaret ve sanayi odalari, esnaf ve kiigiik sanatkarlar dernekleri,
ithracatgt birlikleri, miihendis ve mimar odalari, kooperatif birlikleri, serbest
muhasebeci, mali miisavirler ve yeminli mali miisavirler odalari, menkul kiymetler

borsasi gibi kurulusglar yar1 resmi kaynaklar olarak sayilmaktadir.

2.5.3. istihbarat Yapilarak Saptanacak Hususlar

Istihbaratta saptanacak hususlar igerisinde miisterinin 6zelliklerinin krediye
yarasir olmasma ozen gosterilmelidir. Istihbaratta oldukca 6nemli olan krediye

yarasirlik ¢cogu kez miisterinin verecegi teminattan Once gelebilmektedir. Kisisel
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yaragirlik agisindan miisterinin telkin ettigi giiven, caliskanlik ve beceri derecesi,
meslegindeki basari ve deneyimi gibi Ozelliklerinin aydinlhi§a ¢ikarilmasina ¢aba
gosterilir. Maddi yonden krediye yarasirlik bakimindan da; ekonomik ve finansal
yasaminin ne oranda diizenli oldugu, ekonomik durumu ve gelecekteki gelismesi
acisindan krediyi geri O6deyecek durumda olup olamayacagi arastirilmaktadir

(Yiiksel, 1992:107).

Kredi taleplerinin saglikli olarak nedenlerini bilmek, kredinin riskini azaltmak
bakimindan 6nemlidir. Bu nedenle kredinin riski tespit edilirken, isletmenin,
ortaklarinin veya yoneticilerinin sahsi, mali ve ekonomik durumlar1 iizerinde ayri
ayr1 durmak ve bunlar1 incelemek gerekmektedir. Diger bir ifade ile, isletmenin

KARAKTER, KAPITAL ve KAPASITE’si hakkinda bilgi edinilmesi gerekmektedir.

2.5.3.1. Sahsi Durumla flgili Istihbarat

Kredinin risk yaratmasinda kisisel etkenlerin 6nemi ¢ok biiyiiktiir. Kredinin
geri 6denmemesinin nedenleri; yOneticilerin yetenegi, yasantisi, yasi, tahsili, saglik
durumu, piyasa degisikliklerine uyumu gibi sahsi etkenlere siki sikiya bagh
olmaktadir. Her seyden Once yoneticilerin kabiliyetleri ile is ahlaki ve karakteri
hakkinda bilgi sahibi olunmalidir. Kredi miisterisi iyi niyetten ve/veya bor¢larini geri
O6deme konusunda gerekli ¢abay1 gdstermekten yoksun oldugu takdirde, bankalar ne
kadar maddi teminat alirlarsa alsinlar, kredilerinin geri 0denmesinde Onemli

sorunlarla kargilasmaktadirlar (Akgiig, 2000:15).

Karakter konusunda bir degerlendirme yapmak kolay degildir. Kredi
yoneticileri bu konuda bor¢lunun miisterilerine, kendisine mal satanlara, diger borg
verenlere ve rakiplerinin firma hakkindaki izlenimlerine yer vermek durumundadir.
Iyi taninan ve bilinen bir firma igin bu asama kolaylikla halledilebilmekte ancak
miisterinin yeni bir sirket olmasi halinde is zorlagsmaktadir. Bu durumda yerlesmis

yargilardan yararlanmak s6z konusu olamayacagina gore miisteriyle iligkisi olan
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diger kisiler aranip bunlardan bilgi toplamak gerekmektedir. Karakterle ilgili asagida

verilen su bilgilerden faydalanilmaktadir:

Tablo 2.2. Miisteri Hakkinda Bilgi Kaynaklari

Miisteri TCMB
Hakkinda Sektor Hakkinda Kaynaklan
Diger Bankalar Sanayi Odalar1 Risk
Santralizasyonu
Rakipler Ticaret Odalar1 Protestolar
Mal Satanlar Meslek Kuruluslari Karsiliksiz Cekler
Miisteriler Bankalar -
Ticaret Sicil Sektordeki Diger Firmalarin Faaliyet
Kayitlari Raporlari )
Meslek Kuruluslari - -
Tapu Kayitlar - -
Vergi Daireleri - -
Noterler - -

Kaynak: Bellas SEVAL, Kredilendirme Siireci ve Kredi Yonetimi, Muhasebe Enstitiisii Egitim ve
Arastirma Vakfi, Istanbul, 1990, s. 123.
Kredi tahsisine engel veya sinirlt kredi kullandirilmasini gerektiren hallerin
olup olmadigi, kisinin kredi karakteri ile ilgili en iyi degerlendirme onun ge¢misini,
gecmisteki davraniglarini incelemektir. Gegmisteki tutum ve davranislart gelecekte

de nasil davranacagi konusunda analiste 151k tutacaktir.

2.5.3.2. Mali Durumla ilgili istihbarat

Kapital (sermaye), miisterinin finansal yonden degerini ifade etmekte ve
genellikle net degerle Olclilmektedir. Kapital, firmaya verilen kredilerin geri

O0denmesinde ve zararlarin ortadan kaldirilmasinda bir tampon gorevi listlenmektedir.
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Diger taraftan, isletmenin daha etkin ve verimli ¢aligmasini, faaliyetleri i¢in gerekli
nakit akisin1 gergeklestirmesini saglayacak olan isletme varliklarini olusturmaktadir.
Bu nedenle, kredi degerlendirmelerinde dikkate alinan unsurlardan birini
olusturmaktadir. Banka, kredi miisterisinin mali tahlilini yaparken sermayesinin
alacaklarina karsilik yeterli giivence saglayip saglayamayacagina biiylik Onem

vermektedir. ““ (Matar ve Baktir, 2001:74).

Kredi talep edenin yiikiimliliiklerini zamaninda yerine getirebilme
kapasitesi veya giicii, yiikiimliliikklerini karsilamaya yetecek tutarda kaynak
bulmasina baglidir. Kredi talep edenin moralitesinin yiiksek olusu, yukarida belirtilen
kisisel Ozelliklere sahip olmasi, kredi taleplerinin degerlendirilmesinde oldukca
onemli olmaktadir. Ancak bu durum, kredinin geri ddenebilmesi i¢in, kredi talep
edenin yeterli 6lciide kaynak saglamasmin geregini ortadan kaldirmaz. Ilgilinin
moralitesinin yani sira, kaynak saglama yetenegi ve kapasitesi de dikkatle
incelenmelidir. Bir bor¢ genel olarak; varliklarin satistyla, bagska bir kaynaktan
saglanan borglarla ve faaliyet sonucu saglanan fonlarla ddenebilmektedir (Akgiic,

2000:17-18).

2.5.3.3. Piyasa Durumu ile ilgili Istihbarat

Miisteriler, zaman zaman beklenmeyen ekonomik ve siyasi kosullarla
karsilagabilmektedirler. Kredi geri ddemesi, sadece karakter, kapasite ve teminata
degil, ayrica firma dis1 unsurlara da dayanmaktadir. Kredi analisti, sektorlerin
yapilarini, issizligi, satis azaliglarina ve faaliyet zararina neden olabilecek tiim
olumsuz faktorleri belirleyen erken uyarilar1 dikkate almak zorundadir. Diisen
satiglar ve gelir kaybinin olumsuz baskisi altinda, giiclii, hatta diiriist olan miisteriler
dahi varliklarin1 koruyabilmek icin bankaya karst olan sorumluluklarini yerine
getiremeyebilmektedir. Bu tiir kosullar kredilendirme sirasinda dikkate alinmasi

gereken faktorler arasinda yer almaktadir (Matar, ve Baktir, 2001:74).
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Genel olarak kosullar ve kredi teminatinda etkili faktorler sunlardan

olusmaktadir:

a) Ekonomik hayatta meydana gelen dalgalanmalar: Sirketlerin gelir
yaratma kapasitesini  etkilemektedir. Ancak endiistri kollarinin  donemsel
hareketlerden etkilenme dereceleri birbirinden ¢ok farkli olmaktadir. Donemsel
hareketlere karst duyarli endiistri kollarinda faaliyetlerde bulunan firmalarin
tirettikleri mal ve hizmetlere kars1 talep, ekonomik genisleme donemlerinde ¢ok canli
oldugu halde, durgunluk dénemlerinde 6nemli dlgiide azalis gostermektedir. Baska
bir deyisle, talebin gelir esnekligi yiiksek olan mal veya hizmetleri iireten firmalar,
genellikle ekonomik hayattaki dalgalanmalardan daha biiyiik 6l¢iide etkilenmektedir
(Akgtic, 2000:17). Enflasyon oraninin yiliksek oldugu ekonomilerde fiyatlarla
ticretler ayn1 oranda artmadigi i¢in, mal satiglar1 ve buna bagl olarak da sirketlerin

karlhilig1 azalabilmektedir.

b) Sirketin i¢inde bulundugu sektdrde yasanan gelismeler: Sektorel biiyiime
hizi, teknolojik yenilikler, talepteki degismeler, yeni pazarlama metotlar1 gibi
konularla ilgili sektordeki gelismeler hakkinda bilgi sahibi olmak, kredi taleplerinin
degerlendirilmesi agisindan onem tagimaktadir. Bankalarin, kredi politikalarini tespit
ederken ve kredi taleplerini degerlendirirken cesitli endiistri kollarindaki biiyiime
hizlarindaki farkliligi da g6z 6niinde tutmalar1 gerekmektedir. Ayni endiistri kolunda
zamanla rekabet kosullarinda olusan degismeler de, kuskusuz bankalarca dikkate
alinacak bir etmendir. Rekabete karg1 korunmus, garantili pazarlar1 bulunan firmalar,
rekabete acgik firmalara kiyasla, diger sartlar aymi kalmak tiizere daha az riskli
olmaktadir. Rekabetin sinirli oldugu endiistri kollarinda is riski goreli olarak daha az
olup, bu tiir endiistrilerde firmalarin satislar1 ve karlar1 genellikle daha fazla karlilik
gostermektedir. Teknolojik gelismenin hizli oldugu endiistri kollarinda faaliyette

bulunan firmalar1 finanse eden bankalar, riski azaltic1 baz1 6nlemler alabilmektedir.

¢) Hiikiimetlerce izlenen ekonomik politikalar: Hiikiimetler tarafindan
alinan ekonomik kararlar, ¢ikartilan yonetmelikler, vergi ve is kanunlarinda yapilan

degisiklikler ve kurumsal reformlar sirketlerin gelir yaratma kapasitesini olumlu veya
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olumsuz yénde etkileyebilecektir. Thracatta vergi iade oranlarmin kaldirilmasi,
yatirim tesvik tedbirleri, fiyatlarin dondurulmasi veya serbest birakilmasi, iscilere
Odenecek asgari licret ve kidem tazminatlari, devaliiasyon gibi karar ve onlemler
firmalarin gelirlerini 6nemli Ol¢iide etkilemektedir. Buna gore su niteliklere sahip
firmalar1 finanse etmek daha az riskli olarak goriilmektedir; pazara yerlesmis ve
pazar pay1 biiylik firmalar, faaliyette bulundugu sektérde rekabetten az etkilenen
firmalar, satiglarin1 dis rekabete karsi korunmus piyasalara yapmakta olar firmalar,
ekonomik dalgalanmalardan az etkilenen firmalar, satis fiyatlar1 ve maliyetlerinde
kararli olan firmalar, hizla gelisen sektorde faaliyette bulunan firmalar, cesitli
alanlarda faaliyet gosteren firmalar, herhangi basar1 veya basarisizlik durumunda

hiikiimet kararlarindan fazla etkilenmeyen firmalar.

d) Uluslararast anlagsmalar: Uluslararast anlagsmalar sektoriin gelisimini

olumlu ya da olumsuz yonde etkileyebilmektedir.
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UCUNCU BOLUM

3. MALI ANALIiZ VE YONTEMLERI

3.1. MALI ANALIZIN TANIMI VE TARIHSEL GELIiSiMi

Genel olarak mali analiz ile ilgili bir¢ok tanim yapilmistir. Bu tanimlardan

bazilar1 sunlardir.

Mali analiz, firmanin i¢ ve dis kaynaklarindan sagladigi ve saglamayi
diisiindiigii fonlarmi1 kullanma alanlarmma goére degerlendirmek, yeni finansal
durumlarim1  mevcut sartlar altinda incelemek ve gelecekteki sartlara gore

projeksiyonlarda bulunmaktir (Pinar, 1972:22).

Mali analiz, bir tesebbiisiin mevcut sartlar altinda mali durumunu belirlemek
gelecekteki sartlara gére mali durumunu tahminlemek icin yapilan incelemedir

(Olali, 1977:38).

Mali analiz, bir isletmenin mali yapisinin sermaye kaynaklar1 ve bunlarin
aktif varliklara dagilis1 bakimindan yeterli olup olmadigin1 ve faaliyet sonuglarinin

verimliligi ile bunlarin gosterdikleri egilimlerin incelenmesidir (Giirus, 1972:7).

Mali analiz, ilk kez kredi analizi seklinde 19. yy son yillarinda bankerler
tarafindan yapilmistir. Bankerler, kredi talebinde bulunan sahis veya sirket seklindeki
miisterilerinden kredi acilmasi konusunda karar verebilmek i¢in durum tablolarini
(bilangolarini) istemislerdir. Bdylece, bankerler, kredi alanin bor¢ 6deme
kabiliyetinin olup olmadigini, bilancolar1 ile belirlemeye calismiglardir. Fakat
bankerlerce bir analiz tekniginin gelistirilemedigini bu yillarda goériiyoruz. Ancak
1900 yili dolaylarinda, James G. Canon, bilangolarin karsilagtirilmali olarak dikey

siitunlarda gosterilmesi seklinde hazirladigi bir kredi talep formu ile mali analizde
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karsilastirilmali tablo teknigini kullanan ilk analist olmustur. 1906 yilinda, Charles
W. Reils, (Bir bankanin kredi departmani) adli makalesi gorilisiinii savunmustur.
1908 yilinda William M. Rosendale, kredi verirken alinacak kararlarda, isletmenin
parasal veya paraya cevrilebilir kiymetlerine O6nem verilmesi geregi lizerinde
durmustur. 1908 yilinda, William M. Cole, fon tablosunu teklif etmis ve isletmelerde
fon kaynaklar1 ve kullanimini agiklamaya calismistir. 1911 yilinda Lawrance
Chamberlain, yatirim analizleri konusunda yayimladigi bir kitabinda, bilangolarin
yilizdelerle incelenmesi teknigini getirmistir. 1913 yilinda, T.B. Snyder, doéner
degerleri meydana getiren kalemlerin de, kredi verirken g6z Oniinde tutulmasina
isaret etmistir. 1919 yilinda Alexander Wall, kredi verirken oranlar sisteminin bir
biitiin olarak ele alinmasi1 geregini belirtmistir. Boylece oranlar yontemi, isletmelerin

basarisini dlgen tek vasita haline gelmistir (Cetiner, 2008:8).

Tiirkiye’de mali analizin ilk uygulandigi kurum 1950 yilinda kurulan Tiirkiye
Sinai Kalkinma Bankasi’dir. Banka yatirim kredisi kullanmak isteyen isletmelerin
kredi kullanimlarinda tasiyacagi riski 6lgmek amaciyla, firmanin gegmis donemlerine
ait finansal tablolarini analiz etmek amaciyla firmanin, fizibilite raporu hazirlamasini
ve bu raporu son bes yila ait fiili finansal durum tablolar ile birlikte kredi talep
mektubuna eklemesini istemistir. Bu uygulamayla birlikte banka uzmanlarinca
finansal analiz teknikleri uygulanmaya baglanmistir. Boylece iilkemizde finansal
analiz tekniklerinin, risk Ol¢iimii amaciyla uygulamaya konulmasi baglatilmistir.
Kullanilan finansal analiz teknigi oranlar yontemidir ve oranlarin hesaplanarak

yorumlanmasi sirasinda fon akis tablolar1 da kullanilmaya baslanmustir.

Gilintimiizde gerek ABD’de gerek diger gelismis iilkelerde, finansal analiz
teknikleri sadece kredi riskinin 6lgiilmesi i¢in kullanilan teknikler olma o&tesinde
firma yoneticilerine karar asamalarinda yol gosteren ve yatirimcilara yapmayi
diisiindiikleri yatirnmlarin kalitesi hakkinda fikir veren verileri analiz etme olanagi
saglayan bir tekniker olarak algilanmaktadir. Oran analizlerine ek olarak gelistirilmis
diger analiz araglar1 banka risk analizcileri ve digerleri tarafindan kullanilmaktadir.
Ticaret bankalarimizin kredi miisterilerinin hesap vaziyetlerini en iyi sekilde

degerlendirecek bilgi, beceri, birikimleri ve uzman kadrolar1 olusmustur. Ancak
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bugiin hala kredi karar alinirken teminat ve firma yoneticilerinin moraliteleri oncelik
tagimaktadir. Bu onceligin sorumlulugunu bankalarimiza yiiklemek haksizlik olur.
1963 yilindan bugiine kadar gecen siire zarfinda {ilke ekonomisi o kadar belirsizlikler
icinde kalmis, ekonomik dalgalanmalar ve artan riskler yakin gelecegi bile rahatlikla
gormeyi engellemistir. Boylece bir ekonomik istikrarsizlik ve enflasyonist bir
ortamda bankalarin mali tahlile giivenerek kredi kullandirmalarin1 beklemek safdillik

olurdu (Sarikamis, 2005:9).

3.2. MALI ANALIiZIN ONEMIi VE AMACI

Isletmelerin finansal durumlariyla yakindan ilgilenen ¢ok cesitli ¢ikar gruplari
s6z konusudur. Isletme yéneticileri, hisse senedi yatirrmeilari, banka ve benzeri kredi
kurumlart ve vergi daireleri isletmelerin finansal durumuyla ilgilenen gruplardan
sadece bir kagidir. Yatinmcilar i¢in yatirim kararinin, kreditorler igin ise kredi
kararlarinin saglikli bir sekilde olusmasinda mali analize konu olan isletmenin
karakteri, sektor icindeki yeri, iirlinlerinin pazar konumlari, finans sektorii ve iliskide
bulundugu diger isletmelerle olan iliskileri vb. bilgilerin yani1 sira, finansal
bilgilerinin incelenerek degerlendirilmesi 6nemli Ol¢lide etkili olmaktadir. Bu
nedenlerle, isletmelerin mali analizinin yapilmasi, ilgili gruplar agisindan saglik

kararin alinmasinda 6nemli bir yer tutmaktadir.

Bankalarin miisterileri hakkinda yaptigi incelemeler ile; miisterilerin kredi
yikiimliiliiklerini  ekonomik y6nden ne oranda yerine getirebilecegini
kestirebilmeleri gerekmektedir. Firmalarin kredi taleplerinde kredi yarasirliliginin
incelenmesi islemi biiylik 6nem tasimaktadir. Cogu kez bu incelemelerden elde

edilen toplam izlenim, miisterinin verecegi teminatlardan once gelmektedir (Yiiksel,

1992:107).

Bankalardaki ticari kredi uygulamalarinda firmalara kredi kullandirilmadan

once yapilacak iyi bir mali tahlil ve istihbarat ¢alismasi kredilerin giivenligi ve geri
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doniisiimiindeki riski azaltmasi bakimindan olduk¢a Onemli bir c¢alisma olarak

degerlendirilmektedir. Bankalarin miisterileri ile kredi iligkisine girmeden once,

miisterinin krediye yarasirliligint 6lgmesi gerekmektedir. Bunun i¢in bankalarin

miisteriyi tanimasi1 gerekmektedir. Misteri ile yapilan ilk goriisme bu tanima

siirecinin baglangici1 sayilmaktadir. Daha sonraki asamalarda ise bankalarin kendi

kredi politikalar1 paralelinde yaptigi bir takim ¢alismalar bulunmaktadir. Bu

calismalarin en 6nemlisini, kredi talep eden firmalar i¢in hazirlanan mali tahlil ve

istihbarat raporlari olusturmaktadir (Yalkin, 2007:91).

Mali analizin amaglarini ise su sekilde siralayabiliriz: “ (Durmus ve Emin,

1997:116).

1. Bir igletmenin hesap donemine ait finansal tablolarini analiz etmek,
bdylece o igletmenin varlik veya sermaye durumuyla igletme sonuglarini
degerlemek,

2. Bir igletmenin ge¢mis hesap donemine ait finansal tablolarini analiz
etmek, boylece o isletmenin gelisme seyrini saptamak,

3. Bir isletmenin finansal tablolarinin, ayni is kolundaki isletmenin finansal
tablolarinin ortalama sonugclari ile karsilastirmak, boylece o isletmenin is
kolundaki yerini ve durumunu saptamak,

4. Kredi isteyen bir igletmeye, istedigi kredinin verilebilirlik durumunu ve
geri 6deme durumunu saptamak,

5. lsletmenin yeni yatirim ya da genisleme yatirimina karar verebilmek.

3.3. MALI ANALiZ KRITERLERI

Bu boliimde mali analiz yontemlerine gegmeden once, mali analiz kriterleri

detayli

olarak aciklanarak, calismada olusturulacak finansal derecelendirme

modelinde hangi kriterlerin dikkate alinacagina yer verilmistir. Mali analiz kriterleri

alt1 ana baslik ad1 altinda toplanarak asagida agiklamali olarak verilmistir.
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3.3.1. Biiyiime

Biiyiime kriterleri temelde iki ana degisken lizerindeki degisimleri ifade eder.
Bu iki degiskenlerden birincisi aktif (varlik) toplamindaki biiylime ve ikincisi ise net
satiglardaki biiytimedir. Bu iki faktdrdeki degisim firma hakkinda bize daha genel
bilgi verir ve ilk bakista bu iki faktor arasindaki iliski tespit edilebilir niteliktedir.
Firmanin aktif toplamindaki biiylime is yapma kapasitesinin bir Ol¢iisii olabilecegi
icin yillar itibariyle gerceklesen degisimin incelenmesi ve irdelenmesi
gerekmektedir. Net satiglardaki biiyiime ise firmanin belli bir donem araligindaki
performansinin bir ol¢iistidiir. Net satislardaki biliylime bize firmanin yillar/donemler
itibariyle esas faaliyetlerden elde ettigi geliri ve bu hususun karliliktaki artisa olan
etkisi hakkinda bilgi vermektedir. Aktif toplamindaki ve net satiglardaki biiyiime

incelenirken iki farkli analiz yapilabilir.

Bu analizlerden birincisi incelenen yilin enflasyon oranina gore gosterdigi
bliyiime oranidir. Enflasyon orani {iizerindeki biiylime reel biiylimedir. Firma
tarafindan gergeklestirilen biiylime, incelenen donemin enflasyon rakamlar1 altinda
kaliyorsa firmanin reel olarak kiigiildiigii nominal olarak biiylidiigli anlamina
gelmektedir. Biliylime konusunda dikkat edilmesi gereken husus reel olarak
biiyiimedir. Eger nominal anlamdaki biiyime dikkate alinirsa, biiylime kriterlerinin

analist tarafindan yorumlanmasinin da saglikli olmamasi kuvvetle muhtemeldir.

Analizlerden ikincisi ise, aktif toplami ile net satiglardaki biiyiime veya
kiiciilmenin  birbiri ile karsilikli olarak iligkilendirilmesidir. Bu acidan
degerlendirilirken, aktif toplaminin firmanin is yapma kapasitesi, net satiglarin ise
faaliyet geliri yaratmasinin temel dayanagi oldugu unutulmamalidir. Bu hususla
birlikte, aktif toplamin1 firmanin faaliyetleri bir arag, net satislar1 ise bir amag olarak
nitelendirerek aktif toplamindaki ve net satiglardaki biiyiime iliskisini buna gore
degerlendirmek gerekir. Biiylime kriterleri ile ilgili ortaya ¢ikan 4 senaryo Tablo

3.1.”de verilmistir.
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Analiz Senaryolar1 | 1. Senaryo 2. Senaryo 3.Senaryo 4.Senaryo
Aktif Toplami Kiigtilme Kiictilme Biiylime Biiylime
Net Satiglar Kiigiilme Biiylime Kiiciilme Biiylime

Birinci senaryoda firmanin hem aktif toplami hem de net satislar
kiictilmektedir. Firma hem is yapma kapasitesini artiramamakta ve ayni zamanda
olumlu bir performans artis1 da saglayamamaktadir. Bu nedenle bu tiir bir goriiniim
sergileyen firmanin olumsuz yonde ilerledigi, incelenen donemde finansal agidan iyi

yonde olmadig1 ve gelir yaratma kapasitesinin de geriledigi sOylenebilir.

Tabloda verilen ikinci senaryoda, aktif toplami kiigiiliirken, net satiglar reel
olarak biliyiimektedir. Firmanin is yapma kapasitesi artmadigi halde, firma reel olarak
net satiglarinda artis gostermistir. Bu nedenle bu tiir bir bilylime gdsteren bir firmanin
olumlu bir trendde ilerledigi sdylenebilir. Ciinkii firma faaliyetlerinden gelir elde
edebilmektedir ve burada aktif toplaminda meydana gelen kiiclilme de
irdelenmelidir. Artan is hacmi karsisinda stoklarda azalma, maddi duran varlik satis1
vb. nedenlerle firmanin aktif yapisinin kii¢iilmiis olmasi her zaman olumsuz olarak

degerlendirilmemektedir. Burada irdelenmesi gereken aktif yapida meydana gelen

kii¢tilmenin siirekliligidir.

Uciincii  senaryoda aktif toplam1 reel olarak biiyiirken, net satislar
kiigiilmektedir. Firmanin is yapma kapasitesi artmis olmasina ragmen, firma bu
durumu performansina yansitamamaktadir. Bu nedenle bu tiir bir biliylime gosteren
firmanin olumsuz bir trend ¢izdigi ve incelenen donemde mali agidan problemli
savunulabilir. Ciinkii firma esas

oldugu goriisi faaliyetlerinden kaynak

yaratamamaktadir ve mali veya ticari bor¢clanma ihtimal dahilindedir.

Son olarak doérdiincii senaryoda ise, hem aktif toplami hem de net satislar,
reel olarak biiyiimektedir. Firma hem is yapma kapasitesini artirmaktadir, hem de bu

durumu performansina yansitabilmektedir. Bu tiir bir biliylime gosteren firmanin
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genel olarak olumlu yonde ilerledigine dair atifta bulunulabilir.

3.3.2. Likidite

Likidite bir firmanin kisa vadede vadesi gelecek borglarini ddeyebilecek
diizeyde varliklarinin olup olmadigmin olgiisii olarak tanimlanabilir. Firmay1
kredilendirme acisindan degerlendiren bankalarin inceledigi 6nemli kriterlerden
biridir. Ozellikle iilkemizde finansman kaynaklarinin genellikle kisa vadeli olmast,

likidite kriterinin 6nemini biraz daha arttirmaktadir.

3.3.3. Bor¢luluk

Firmanin varliklarin1 ve faaliyetlerini nasil finanse ettigini goOsteren bir
kriterdir. Firmanin sagladigi kaynaklarin analizini kapsar. Firma varliklarini temin
etmek ve faaliyetini silirdiirmek i¢in finansman ihtiyacin1 asagida belirtilen

kaynaklardan saglayabilir.

Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar : Mali Borglanma (Banka Kredisi, Tahvil fhraci,
Finansal Kiralama), Ticari Borglar, Ortak
Finansman, Yasal Yiikiimliikler (Vergi,

Karsiliklar, Kidem Tazminatlar1 vs.)

Uzun Vadeli Yabanc1 Kaynaklar : Mali Borglanma (Banka Kredisi, Tahvil ihraci,
Finansal Kiralama), Ticari Borglar, Ortak
Finansman, Yasal Yiikiimliikler (Vergi,

Karsiliklar, Kidem Tazminatlar1 vs.)

Ozkaynaklar : Odenmis Sermaye, Dagitilmayan Karlar

(Yedekler), Donem Net Kar1
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3.3.4. Faaliyet Dongiisii

Faaliyet dongiisii veya nakit dongiisii, firmanin faaliyetini siirdiirebilmek igin
cevirdigi carkin analizidir. Bir liretim firmasinin nakit ile faaliyete baslamasi, sonra
bu nakdin sirasiyla ilk madde ve malzeme (hammadde), yar1 mamul, mamul ve
nihayet ticari mala donligsmesi, belli bir siire sonra ticari malin vadeli satilmasiyla
miisteriye baglanmasi ve yine belli siire sonra tahsilati ile tekrar nakde doniismesine
nakit dongiisii denir. Bir firmanin faaliyetleri i¢indeki nakit dongiisiine siirekli olarak
belli miktarda kaynak baglamasi gerekir. Faaliyet donglislinlin analizi, firmanin
faaliyetlerini, piyasadaki itibarini, rekabet giiclinli analiz etmeye yardimc1 olur. Nakit
dongiisiinde firmanin ticari alacaklarini, stoklarini ve ticari borglarini nasil yonettigi
ve bunlarin birbiri ile iliskisi analiz edilir. Ayrica tim bu analizler yapilirken
firmanin faaliyet dongiisiinii saglarken saticilar tarafindan finanse edilip edilmedigi
bilgilerine de ulasilmis olur. Firmanin saticilar1 tarafindan finanse edilmesi, firmanin

piyasa kredibilitesi hakkinda da ipuglar1 vermektedir.

3.3.5. Karhhk

Karhlik, firmanin esas faaliyetlerinden elde etmis oldugu karhilhiginin
analizidir. Isletmenin amaglar1 arasinda da ilk sirada yer alan ve isletmenin
stirekliligini saglayan en 6nemli kriterlerden birisi karliliktir. Bu nedenle de karliligin
analizi onemli bir husus olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Karlilik analizinde, firmanin
karimi arttiran veya diisiiren, zarara ge¢mesine neden olan tiim etkenlerin analiz
edilmesi gereklidir. Firmanin karliligin1 saglayan kaynaklarin siirekliliginin analizi
de onemlidir. Ornegin, firma asil faaliyetinden zarar ederken, kambiyo karlari, faiz
gelirleri, kira gelirleri, elinde bulundurdugu demirbas ve gayrimenkullerin satisi

sonrasinda kara ge¢mis olabilir, fakat bu siirekliligi olan bir karlilik kaynagi degildir.
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3.3.6. Net isletme Sermayesi

Isletmenin biitiin dénen varhiklarina Briit Isletme Sermayesi denir. Net
isletme Sermayesi ise donen varliklarla, kisa vadeli yabanci kaynaklar arasindaki
farktir. Diger bir anlatimla, Net Isletme Sermayesi, dénen varliklarn uzun vadeli
yaban1 kaynaklar ve Ozkaynaklarla finanse edilen; yani kisa vadeli yabanci
kaynaklar1 agan kismidir. Bir isletmede kisa vadeli yabanci kaynaklar toplami donen
varliklar toplamindan daha biiyiik ise, negatif isletme sermayesi veya net isletme
sermayesi noksami soz konusudur. Isletme sermayesi, isletmenin faaliyetlerinin
herhangi bir sikintiya diismeden en iktisadi bir bi¢imde yiiriitiilmesine imkan vermeli
ve mali bir sikint1 ile karsilasmadan ani olarak ortaya ¢ikan ihtiyacglar1 ve zararlar
karsilayabilecek diizeyde olmalidir. Net isletme sermayesinin yeterli diizeyde olmasi

isletmeye asagida belirtilen yararlar saglar (Lazol ve Cabuk, 2009:75-76):

e Isletmede donen varliklardaki ani deger diisiislerinin karsilanmasini
saglar,

e Isletmenin kisa vadeli yabanci kaynaklarmin zamaninda &denmesini
saglar,

e Isletmenin kredi alabilme potansiyelini artirir,

e Isletme yonetimi finansal sikintilarla ugrasmak yerine, zamanlarim yeni
liretim ve satis politikalar1 gelistirmek i¢in harcarlar,

e Isletmenin mal ve hizmet iiretimi i¢in gerekli girdileri zamamnda ve
yeterli miktarda saglayarak, iiretimin devamli ve verimli bir sekilde
ylriitiilmesine imkan saglar,

e Isletmenin miisterilerine uygun sartlarda kredili satis yapmasina imkan
saglar,

e Duran varliklarin tam kapasite ile ¢alismasina imkan verir,

e Kisitlayici para politikalarinin etkilerinden isletmeyi korur,

e Olusacak gesitli finansal firsatlart degerlendirme firsati1 verir.

Net isletme sermayesi, bir firmanin bor¢ ddeme giiciinii belirten 6nemli

gostergelerden biridir. Bu nedenle kredi kurumlar i¢in, borg isteyenlerin net isletme
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sermayesi durumu her zaman i¢in dikkate aliman bir etmen olmaktadir. Kredi
kurumlari, verdikleri kredinin geri 6denmesini giivence altina alabilmek i¢in, kredi
sozlesmelerine, gelecek donemde borg¢ alinan isletme sermayesindeki herhangi bir
azalmayr Onleyecek hiikiimlerde koymaktadirlar. Net isletme sermayesinin
yeterliligi, net isletme sermayesi tutarindan ¢ok, cari oranla Olciiliir. Normal olarak
bu oran ne kadar yiiksek ise, isletmenin bor¢ 6deme giicli, o kadar fazla demektir.
Genel olarak, belirli bir hesap doneminde net isletme sermayesinde artis olumlu
olarak yorumlanabilir. Ancak bu konuda saglikli bir yorum ve degerlendirme
yapabilmek i¢in iki etmenin dikkate alinmasi gerekir. 1) Donen Varliklarin
yapisinda/likiditesinde degisim, 2) Net Isletme Sermayesindeki Artisin kaynaklari.
Bir igletmenin hazir degerleri, serbest menkul degerleri, alacaklar1 ve stoklarindaki
artis nedeniyle igletme sermayesi artirabilir. Ancak alacaklarin artmasi, alacaklarin
tahsilatindaki yavaslamadan, stoklardaki artis ise siiriim gili¢liigiinden yani stok devir
hizinin yavaslamasindan ileri gelebilir. Eger isletmenin sermayesindeki artis bu gibi
nedenlerden ileri geliyorsa, bu artis1 tesebbiisiin lehine bir gelisme olarak

yorumlamamak gerekir (Akgiig, 2008:302).

Sadece bulunan rakama bakarak, net isletme sermayesinin yeterli olup
olmadig1 hakkinda fikir yiriitmek yaniltict sonuglar dogurabilir. Net isletme
sermayesinin, az yada ¢ok veya yeterli olup olmadiginin tespitinde, cari ve likidite
oranlari, alacaklarin tahsil siiresi, stoklarin devir hizi, siirlim olanagi ve firmanin fon
yaratma giicii ile gelecek donemlerdeki caligma programi gibi hususlarin tiimii
birlikte ele alinmalidir. Net isletme sermayesi, kisa vadeli kredi istemi
incelemelerinde ¢cok 6nemli bir rakam olmakla beraber degeri esas itibariyle donen
varliklarin paraya c¢evrilme yetenegi ile sinirhidir. Ciinkd, satis kabiliyeti az, yiiksek
stok diizeyleri ve/veya tahsil siiresi uzun olan yiiksek tutardaki alacaklar, net isletme
sermayesinin yiiksek tutarlara ulagmasini saglarlarsa da, kisa vadeli yabanci
kaynaklarin 6denmesini ve bu arada bankalarin acacagi kisa vadeli kredilerin geri
donmesini kolaylagtirmaz. Net isletme sermayesinin diizeyi isletmelerin 6zel
durumlaria gore de farkli olabilir. Ancak, bu tutarin yillar igerisinde gosterdigi
gelisim, firmanin net isletme sermayesinin azalma veya artma yoniinde olup

olmadigint gosterecek ve firmanin kisa vadeli mali durumunun doyurucu olup
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olmadig1 hakkinda fikir verecektir. Net isletme sermayesi, firmanin elindeki donen
varliklarin paraya ¢evrilme olanagina gore deger tasir. Bu rakamin, satig kabiliyeti
zay1f stoklar veya kisa vadede tahsil edilemeyen alacaklardan ileri gelen siskinlik
hali ayrik olmak tizere, yildan yila artis gostermesi, basarilt bir ¢alismanin delili
sayilabilir. Ayrica asagida verilen, likidite oranlarinin yeterli olup olmadiginin
saptanmasinda belirleyici olan kriterler, net isletme sermayesinin yeterliliginin,

tespitinde de gegerlidir (T.C. Ziraat Bankas1 A.S., 2008:77).

Baslica Isletme Sermayesi Kaynaklar1 asagida verilmistir:

1. Duran Varlik Satis1

2. Uzun vadeli Yabanci Kaynaklarda Artiglar

3. Ozsermayedeki Artislar

4. Isletme Faaliyetleri Sonucu Elde Edilen Net Kar

5. Nakit Cikisia Neden Olmayan Islemler Sonucu Saglanan Kaynaklar

6. Isletmeye Yapilan Vergi ladeleri, Para Girisi Saglayan Diger Destek
Akgeler

7. Miisterilerden Alinan Avanslar

8. Kisa Vadeli Satic1 Kredileri
9. Mali Bor¢lanma Aragclari

3.4. MALI ANALIiZ YONTEMLERI

Incelemeye tabi isletmeye ait mali tablolar, kredi veren kurulusa bir ¢ok
Oonemli hususun ortaya ¢ikarilmasinda yardimci olur. Bu nedenle isletmenin finansal
tablolar1 kredi veren kuruluglarin ilgili birimlerince mali analize tabi tutulur.
Firmanin bor¢ édeme giicii var nudir? Firmanin sermayesi yeterli midir? Isletmenin
finansman kaynaklar1 nelerdir? Firma istenen veya gerekli biiyiimeyi saglayabiliyor
mu? Firmanin duran varlik yatirnmlari dengeli midir? Firma esas faaliyetlerinden
arzulanan karlihiga ulasabiliyor mu? vs. Isletmenin muhasebe kayitlari tek basina bu
konudaki sorulara cevap verememektedir ve bu nedenle mali analiz ¢aligmalari

yapilmaktadir. Genel olarak bankalar ticari kredi uygulamalarinda miisteriye bir
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kereye mahsus kredi vermeyi degil, gelecekte de kredilendirerek diizenli bir nakit
akisini saglamay1 hedeflemektedirler. Bu nedenle isletmenin gelecek donemlerine ait

senaryolarinda ortaya konmasi i¢in mali analiz yapilmaktadir.

Bir isletmeye ait finansal tablolarin analizinde farkli yontemler
kullanilabilmektedir. Bankalar tarafindan yapilan mali analiz ¢alismasinda agirlikli

olarak asagida yer alan yontemler izlenmektedir:

e Karsilastirmali Tablolar Analizi
e Yiizdeler YOontemi Analiz
e Trend (Egilim) Yiizdeleri Y6netimi Analizi

e Oran (Rasyo) Analizi

3.4.1. Karsilastirmali Tablolar Analizi

Karsilagtirmali mali tablolar analizi, bir isletmenin birbirini izleyen en az iki
veya daha fazla faaliyet donemine ait mali tablolarinin, karsilastirmali olarak
diizenlenmesi ve bu tablolarda yer alan kalemlerin zaman i¢inde gostermis oldugu
gelismelerin ve degisikliklerin tespit ve incelenmesidir. Karsilastirmali mali tablolar
analizi birden fazla doneme ait bilgilerin karsilastirilmas1t ve degerlemesini
Oongordiigiinden dinamik bir yapiya sahiptir “ (Cabuk ve Lazol, 2009:163).
Karsilagtirmali Tablolar analizinde isletmenin birden fazla hesap donemine ait
bilango ve gelir tablolarinda yer alan kalemlerin karsilagtirilmasi yapilir. Bu nedenle
hazirlanan tablolara da, “Karsilastirmali Tablolar” denir. Karsilastirmali tablo
analizinde, karsilastirilan donemlere ait donem uzunluklari ayni olmalidir. Ayrica
karsilagtirilan bu tablolar, ayn1 muhasebe ilkelerine gore diizenlenmis olmalidir

(Cetiner, 2008:115).

Karsilagtirmali mali analiz yapilirken analistin, islemlerin daima cereyan
ettikleri tarihlerde muhasebelestirildigini, bu nedenle mali tablolarda yer alan

kalemlerin ¢ok farkli fiyat diizeylerini yansitabilecegini goz Oniinde tutmasi
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gerekmektedir. Mali tablolarda yer alan bazi kalemler, para degerindeki degisiklikleri
cok yakindan izleyebildikleri halde bazi kalemler, ancak isletme tarafindan elde
edildikleri tarihteki maliyet bedelleri ile tablolarda gosterilebilmektedirler. Ayrica
baz1 kalemlerdeki artis veya azalislar, reel olmaktan ziyade, fiyat diizeyinin
degismesi nedeniyle tamamen goriintiste fiktif (kurmaca) olabilmektedir. Bu nedenle,
fiyat dalgalanmalarinin hizli ve asir1 oldugu dénemlerde, mali tablolarda yer alan
kalemlerdeki artis ve azalislar incelenirken, degisiklikler yorumlanirken, ihtiyath
davranmak gerekmektedir. Karsilagtirmali mali analiz ile isletmenin verimlilik,
karlilik, mali yapis1 gibi konularda detayli bilgi edinilmektedir. Isletmenin cari
donem verileri ile ge¢mis donem verileri yahut sadece ge¢mis donem verileri
lizerinde karsilastirmali analiz yapilmaktadir. Isletmenin mevcut durumu ve gegmis
faaliyet donemlerinin karsilastirilmasiyla ortaya konulan analiz  sonuglar
dogrultusunda isletme politikalarina yon verilirken isletmenin basarisi da ortaya

konulmaktadir (Oztiirk, 2005:42).

Karsilagtirmal1 analiz tekniginin en 6nemli dezavantaji, enflasyonun yiiksek
oldugu iilkelerde yaniltici sonuglar verme ihtimalinin s6z konusu olmasidir. Bu
sebeple finansal tablolarda enflasyonun etkilerinin 6ncelikle temizlenmesi gerekir.
Ciinkii enflasyon oranlar1 yillar arasinda farkli oldugu i¢in finansal tablolardaki artig
ve azalislar konusunda yaniltic bilgiler igerebilir. Ancak eger enflasyon oranlart her
iki yil iginde birbirine yakin oranlarsa yaniltici olma ihtimali ortadan kalkar

(GOokmen, 2007:39).

3.4.2. Yiizdeler Yontemi Analiz (Dikey Analiz)

Dikey analiz yonteminde, finansal tablolarda yer alan kalemler ayni tabloda
yer alan belirli bir kaleme veya toplama (bilangoda aktif toplamu, gelir tablosunda net
satiglar) oranlanmakta ve bulunan yiizdelere gore ifade edilmektedir. Baska bir
ifadeyle, finansal tablolarda yer alan degerin kiimiile toplami igindeki orani

hesaplanmaktadir.



45

“Dikey ylizdeler analizi”, ”Ortak paydaya indirgenmis tablolar” olarak da
adlandirilan yiizde metodu ile mali analizde, mali tablolarda yer alan her bir kalemin,
toplam igerisindeki pay1 yiizde olarak ifade edilmektedir. Bu yontemle mali tablolar
analiz edilirken birden fazla yilin rakamlarinin karsilastirilmasi esas alinmamaktadir.
Bir yilin rakamlar lizerinde hesaplama yapilmaktadir. Ancak ayni tablo {izerinde
birden fazla yilin verilerinin de bulunmasi durumunda yiizde tutarlar itibariyle
kargilagtirmalar yapmak miimkiin olmaktadir. Bu metot daha ¢ok isletmenin
sektordeki ortalamalar veya diger firmalarla karsilastirilmast ig¢in kullanilmaktadir

(Ozer, 1997:738).

Bilango ve gelir tablosunun yilizde yontemine goére analizinde inceleme
donemine iliskin bilango verilerine gereksinim vardir. Analiz {i¢ siitun iizerinde
yapilmakta ve birinci siituna bilango verilerinin tutarlari, ikinci siituna her kalemin
kendi grup toplam icerisindeki oram yazilmaktadir. Ugiincii siituna ise, her kalemin
bilango aktif toplamina olan orani yazilmaktadir. Bilangonun yilizde yontemi ile
analizinde, bilan¢o toplam1 100 kabul edilerek bilango kalemlerinin aktif toplamina
orant hesaplanmaktadir. Gelir tablosunun yiizde yontemi ile analizinde ise, net
satislar 100 kabul edilerek, gelir tablosu kalemlerinin net satiglara oram
hesaplanmaktadir. Boylece bu bicimde hazirlanacak bilangolarin her kaleminin, hem
mutlak degerlerini hem de gerek kendi gruplart i¢indeki gerekse genel toplam

icindeki agirliklarin1 gérme ihtimali elde edilmektedir.

Bu analiz metodunun, diger tekniklere kiyasla iki Onemli istiinligi

bulunmaktadir (Akgii¢, 2008:369).

1) Diger mali analiz teknikleri, mali tablolarda yer alan kalemlerin toplam
icindeki goreli onemlerini gdstermedikleri halde, bu yontem, her bir kalemin toplam

icindeki yiizdesini, payin agikga ortaya koyar.

2) Mali tablolar ve bu tablolarda yer alan kalemlerdeki degisiklikler salt
rakamsal olarak gosterildiginde, aynmi endiistri kolunda benzer isletmeler arasinda

anlamli karsilastirmalar yapmak olanagi bulunmamaktadir. Ornegin aym endiistri
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kolunda A isletmesinin stoklarinin 100.000 TL, B isletmesinin stoklarinin ise
200.000 TL olmast halinde, salt rakamlar1 esas alarak yapilacak bir karsilastirma
anlamli olmayabilir. Buna karsilik, stoklarin A isletmesinde varlik toplaminin
%10’unu olusturmasina karsilik B isletmesinin %30’unu olusturdugunun ifadesi, ¢ok

daha anlamli olmaktadir.

3.4.3. Trend (Egilim) Yiizdeleri Yonetimi Analizi

Mali tablolarin analizinde kullanilan tekniklerden bir digerini de egilim
ylizdeleri yontemi olusturur. Egilim Yiizdeleri (Trend) analizi ile isletmenin
gosterdigi gelismeler yillar itibariyle goriiliir. Bu analize Yatay yilizde analizi de
denir. Bu yoOntemde birbirini izleyen donemlere ait mali tablolarda yer alan
kalemlerin temel (baz) alinan mali tablo kalemlerine gore gosterdigi artis veya
azalislar ylizde olarak hesaplanir. Bu sekilde isletmenin mali tablolarinda yer alan
her bir kalemin temel kabul edilen yila gore yiizde olarak gelisme trendi bulunur.
Temel yil olarak mali tablo serisinin ilk yili kabul edilebilir. Temel yila gore
hesaplanan yiizdeler belli tarih veya donemler arasindaki mali durumu ve faaliyet
sonuclarinda meydana gelen degisimleri agik olarak gosterir ve karsilastirmali mali
tablolara ait verilerin yatay olarak analizine imkan verir. Mali analist, mali tablo
kalemlerindeki artis veya azalis egilimlerinin olumlu veya olumsuz oldugunu
belirlerken aralarinda anlaml iligkiler kurabilecek kalemleri birlikte degerlendirir.

Egilim yiizdeleri analizinin uygulanmasinda;

» Baz Yila Gore Trend Hesaplanmasi
> Bir Onceki Yila Gére Trend Hesaplanmasi

olmak iizere iki yaklasim s6z konusudur (Cabuk ve Lazol, 2009:172-173).
Trend analizinde, isletmelerin finansal tablolarinda yer alan kalemlerin

donemler arasinda gostermis oldugu artis veya azalislar saptanmakta ve bu

degisikliklerin temel yila gore oransal degisimleri ortaya konularak, isletmenin
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gelisme yont incelenmektedir. Ancak bu analizin saglikli sonuglar vermesi i¢in baz
olarak alinan yilin, her yonden normal olan ve olaganiistii etkenlerin etki yapmamis
oldugu bir yil olmas1 gerektigi unutulmamalidir. Baz yilin belirlenmesinin zorlugu
nedeniyle trend analizinin uygulama alan1 daha sinirli olmaktadir. Bu yontem ile asil
ulasilmak istenen, birbirleriyle iligkili olan kalemlerdeki hesaplardaki) egilimlerin
uzun donemde etkilesimini incelemektir. Boylece incelenen firmanin kendi i¢inde
dinamik bir analizi yapilarak finansal durumu ve faaliyet sonuglarinin biitiinii

hakkinda detayli bilgi sahibi olmak miimkiindiir.

Yiizdelerin yorumundan beklenen faydanin saglanabilmesi i¢in incelenen
donemin uzun tutulmasi faydali olmaktadir. Baz alinarak secilecek yilin mali
verilerinin olaganiistii durumlardan etkilenmemis (tesvik, mevzuat, grev v.b.) ayrica
enflasyon oraninin ¢ok farklilik gostermemis yillardan secilmis olmast bu metodun
basarisin1 artirmaktadir (Emlak Bankasi, 1997:45).Yiizde yontemi ve trend analizi
asamasinda yedi ana konudaki degisiklikler, firmanin yorumlanmasi agsamasinda yol
gostermektedir. Bu analizler dikey analiz ve trend analizi sonuglarindan ortaya ¢ikan
sonuglarin degerlendirilmesi sonrasinda elde edilmektedir ve asagida yer aldig gibi

yorumlanmaktadir:

1. Varliklarin (Aktif Degerlerin) Dagilimindaki Degisim

Aktif degerlerin yapisindaki bir degisikligin isletme lehine bir gelisme olup
olmadigini belirlemek i¢in, 6ncelikle bu degisikligin hangi bilan¢o hesap kalem veya
kalemlerinden kaynaklandigini tespit etmek gerekmektedir. Bu hesap kalemi veya
kalemlerinde meydana gelen artis veya azalisin nedeni tespit edildiginde ise, aktif
degerlerin dagiliminda meydana gelen degisikligin firma lehine olup olmadig: ile

ilgili bir karar verilebilir.

2. Donen Varliklarin Yapisindaki Degisim

Donen varliklarin yapist irdelenmelidir. Donen varliklarin biinyesi daha az

likit hale gelirken, isletmenin kisa vadeli borg¢larinin biiyiikk artis gostermesi,
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isletmenin likiditesi (kisa vadeli borg¢larin1 6deme giicii) agisindan olumsuz olarak
nitelendirilecek bir gelismedir. Daha acik sdylemek gerekirse, isletmenin doénen
varliklarindaki artis egilimine karsilik, kisa vadeli bor¢larinda bir azalma varsa, bu
durum lehde bir durumdur. Ancak durum tam tersi ise yani, donen varliklardaki artis
egilimi kisa vadeli borglarin artis egiliminden daha az ise, isletmenin olumsuz bir

trend icerisinde oldugu sdylenebilir.

3. Stoklarda Degisim

Stoklardaki gelismeler degerlendirilirken ayni donemde satis hacminin
gostermis oldugu degisimlerin de goz onilinde bulundurulmasi gerekir. Firmanin satig
hacmi stoklara gore daha yavas bir artig gostermis ise bunun ifade ettigi anlam stok
devir hizimin diismesidir. Isletmenin briit kar yiizdesi degismedigi takdirde, stok
devir hizinin yavaglamasi, igletmenin karliliginda olumsuz yonde etki yapar. Bu
durum, isletmenin stok yonetiminin rasyonel olmadigini veya ¢esitli nedenlerle satis
olanagini yitirmis mallar1 stoklar icerisinde gosterdigini ifade edebilir. Bu husus
dogrultusunda, stoklardaki artig egilimi, satislardaki artis egilimine oranla daha az ise
bu durum isletme i¢in lehde bir durumdur denebilir. Ama stoklardaki artis egiliminin
satiglardaki artis egilimine oranla daha fazla olmasi, satiglarin azaldigin1 ve stoklara
fazla yatirim yapildigini ifade edeceginden, isletmenin olumsuz bir trend igerisinde

oldugunu séylemek miimkiin olmaktadir.

4. Kisa Vadeli Borglardaki Degisiklik

Isletmenin kisa vadeli yabanci kaynaklarinin gdstermis oldugu degisim ve
toplam kaynaklar igerisindeki goreceli 6nemleri incelenmelidir. Donen varliklarin
kisa vadeli borg¢lara orani ve bu orandaki degisiklikler mutlaka irdelenmelidir. Ayrica
kisa vadeli borglardaki degisikligin net isletme sermayesi rakamlarina ne gibi etkide

bulundugu da irdelenmelidir.
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5. Borglarm Pasif (Kaynak) Toplami I¢indeki Yeri

Borglarin kaynak toplami i¢indeki payr incelenmelidir. Borglarin kaynak
toplam1 i¢indeki payinin artmasi, isletmenin mali yapisinin bozuldugunu ortaya
koyar. Ozkaynaklarin toplam kaynaklar igindeki payinmn artma egilimi gostermesi,

mali yonden saglikli bir gelisme olarak yorumlanabilir.
6. Ozkaynak Yapisindaki Degisim

Ozkaynaklarm iki ana 6gesi, 6denmis sermaye ile dagitilmamis karlarin
toplam igindeki paylar1 irdelenmelidir. Bu paylardaki goreceli degisme, analiste
firmanin otofinansman olanaklar1 ile kar dagitim politikasina iliskin bazi ipuglari
verebilir. Firmanin 6zkaynaklarindaki artisa karsin dagitilmamis karlarin goreceli
paymin azalisi, dagitilmamis karlarin sermayeye eklenmesinin s6z konusu olmadigi
bir donemde, firmanin otofinansman olanaklarinin kisitli olusunu gosterebilir.
Otofinansman olanaklarinin kisithiligr firmanin yeterince kar saglayamamasindan

dogabilecegi gibi, firmanin benimsedigi kar dagitim politikasinin sonucu da olabilir.
7. Ozkaynak Artisiyla Varliklardaki Artisin Karsilastirilmasi

Ozkaynaklardaki artisla varliklardaki artis karsilastirilmalidir. Eger incelenen
donemde varliklardaki artis 6zkaynaklardaki artistan daha fazla ise, bu durum ilgili
donemde elde edilen iktisadi varliklarin 6zkaynaklardan ¢ok yabanci kaynaklarla

finanse edildigini ortaya koymaktadir.

3.4.4. Oran (Rasyo) Analizi

Rasyo analizine kadar olan finansal analiz teknikleri, finansal tablolarda yer
alan kalemlerin her birinin zaman i¢indeki farklilasmalarini saptamak amaci ile
kullanilmigtir. Rasyo analizi ise, finansal tablolarin igerisinde yer alan kalemler arasi

her tiirlii iligkinin kolayca ortaya ¢ikmasini ve finansal tablolarin anlasilabilirliginin
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daha net olmasini, dolayisiyla daha saglikli analiz yapilmasinmi saglar. Giiniimiizde
rasyolar, muhasebe denetiminde kanit toplama teknigi olarak da kullanilmaktadir

(Akinci ve Erdogan, 1995:255).

Bilanconun aktif veya pasifi ile gelir tablosu kalemleri arasindaki baglantilar
kesir veya yiizde olarak aciklayan orandir (Lassegue, 2002:542). Mali tablolardan
cok sayida oran hesaplamak miimkiindiir. Ancak oran hesaplamaktan amag
yorumlanabilir bilgi iiretmek olmalidir. Bu nedenle anlamli iligki i¢inde bulunan
kalemler secilerek birbiriyle oranlanir. Daha sonra bulunan sonuglar, ge¢mis yil
sonuglartyla, benzer isletme oranlariyla veya varsa genel standartlarla
karsilagtirilarak isletmenin mali durumu yorumlanir. Oran analizinden geregi gibi
yararlanilabilmesi i¢in hesaplanan oranlarin iyi bir sekilde yorumlanmasi, yorumda
bazi dlgiilerden yararlanilmasi gerekir. Yorumda dikkate alinmasi gerekli 6l¢ii veya

standartlar asagida siralanmistir (Cabuk ve Lazol, 2009:202-203).

e Analistin kendi sahsi tecriibe ve gdzlemleriyle olusturdugu yargi yetenegi,
e Isletmenin gegmis faaliyet ddnemleriyle ilgili olarak hesaplanmis oranlar,
e Rakip ve basaril isletme oranlari,

e Biitcelenmis bilgilere dayanilarak hesaplanan oranlar,

e Isletmenin faaliyette bulundugu sektdre ait oran veya standartlar,

e Genel Standartlar

Mali analiz calismalarinda, standart rasyolara ulagsmak i¢in genellikle {i¢ ile
bes yillik finansal tablo verilerine gore saptanan oran sonuglari yeterlidir. Standart
oranlar hem firmanin farkli donemleri arasinda hem de ayn1 sektordeki diger firmalar
ile karsilastirma yapilmasina olanak verir. Literatiirde oran analizine iligkin degisik
siniflandirma yapilarak ve birgok rasyo analizi kullanilabilmekte olup, bankacilik
uygulamalarinda biitiin oranlar1 ayni1 anda uygulamak miimkiin degildir. Calismada
yararlanilan rasyo analizi uygulamalari, genel olarak bankalarin kredi degerleme

stirecinde istifade etmis oldugu oranlardir.

Mali analizde kullamlan oranlari, dort ana grupta incelemek

miimkiindiir:
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Likidite Durumunun Analizinde Kullanilan Oranlar - Likidite Oranlari,
Mali Yapilarinin Analizinde Kullanilan Oranlar - Mali Yap1 Oranlari,

Ticari Faaliyetinin Analizinde Kullanilan Oranlar - Faaliyet Oranlari,

L b=

Karlilik Durumunun Analizinde Kullanilan Oranlar - Karlilik Oranlar.

3.4.4.1. Likidite Oranlan

Likidite, nakde ¢evrilme yetenegi olarak ifade edilmektedir. Nakde ¢evrilme
yeteneginden amag, isletme varliklar1 arasinda yer alan degerlerin paraya ¢evrilme
yetenegidir (Altug, 1988:46). Likidite oranlari, incelemeye tabi tutulan isletmenin
kisa vadeli bor¢larii 6deme giiciinii 6lgmek ve ¢aligma sermayesinin yeterli olup
olmadigin1 tespit etmek i¢in kullanilmaktadir. Gerek firma yoneticileri gerekse
firmaya kredi verenler agisindan, firma bor¢ 6deme kapasitesinin bilinmesi oldukca
onemli olmaktadir. Bu nedenle firmanin donen varliklar: ile kisa vadeli borglari
arasinda bir iliski kurularak firmanin kisa silirede borglarin1 6deyebilme kapasitesi

belirlenmeye calisilmaktadir.

Bir firmanin, kisa siireli bor¢larim1 6demede kullanabilecegi iktisadi
varliklar, bilangosunun dénen varliklar (dénen degerler-cari aktifler) boliimiinde yer
alir. Donen varliklar, bir hesap donemi igerisinde, igletmenin olagan faaliyeti sonucu
paraya cevrilebilir degerler olarak tanimlanmakta ve hazir degerler (kasa-bankalar),
serbest menkul degerler (menkul degerler portfoyii-pazarlanabilir finansal varliklar),
vadesi bir yildan kisa alacaklar ve stok kalemlerini kapsamaktadir. Bu nedenle séz
konusu degerler, firmanin vadesi gelen yiikiimliiliiklerinin karsilanmasinda
kullanilabilirler. Bir firmanin kisa siireli bor¢larim1 6deme giicii olup olmadigini
saptayabilmek i¢in donen varliklari, kisa siireli bor¢lar1 ve bu iki kalem arasindaki

iliskinin incelenmesi gerekir (Akgiic, 1998:23).

Kredi analizi i¢in incelemeye tabi tutulan bir isletmenin, likidite durumunun

tespitinde agagida yer alan oranlar kullanilmaktadir:



52

3.4.4.1.1. Cari Oran

Kisa wvadeli yabanci kaynaklar ile donen varliklar arasindaki iliskiyi
gostermektedir. Kisa vadeli yabanci kaynaklarin 6denmesinde herhangi bir sikintiya
diisiiliip diisiilmeyecegi konusunda bir fikir vermekte olan cari oran, donen
varliklarin kisa vadeli borglara oranlanmasi ile bulunmaktadir. Mali analizde en ¢ok

kullanilan oranlardan birisi olan, cari oran su formiil ile hesaplanmaktadir:

CO: DV/KVYK

CO: Cari Oran

DV: Donen Varliklar

KVYK: Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

Cari oran, isletmenin kisa vadeli borg¢larin1 6deme giiciinii gosterir. Her
sektorde farkli olmakla birlikte, bu oranin 2 olmasi genellikle yeterli kabul edilir.
Oran her isletmenin 1 TL’lik borcuna karsilik ne kadar donen varliga sahip oldugunu
gosterir. Cari oranin yiiksek olmasi igletmenin bor¢ 6deme giiciiniin de yiiksek
oldugunun gostergesi olarak kabul edilir. Ancak oranin ¢ok yiiksek olmasi kredi
verenlerin lehine olurken, isletme lehine kabul edilemez. Oranin yiiksek olmasi
isletme atil fon bulunduguna, kaynaklarin etkin kullanilmadigina isaret eder. (Cabuk
ve Lazol, 2009: 208) Tiirkiye kosullarina gore +/- %20 tolerans ile 1,60 ile 2,40
arasinda olmasi kabul edilebilir sinirlardir (Arat, 2005:94).

Cari oran hesaplanirken, siipheli alacaklar karsiligi, stok deger diisiikligi
karsilig1, menkul kiymetler deger diisiikliigli karsilig1 gibi deger diizeltici hesaplarin,
ilgili varlik tutarindan indirilerek net degerlerin bulunmasi gerekir. Bilango
netlestirme islemi yapilarak, diizenlenmis ise yukarda sozii edilen indirimlerin
yapilmasi gereksizdir; ancak donen varliklarin tutar1 hesaplanirken, bu diizeltmelerin
yapilmasi gereklidir. Ayrica firmanin bankadaki mevduatinin, bir boliimii bloke ise
(bankalarla yapilan anlagsmaya gore, isletme bankalarda belirli bir diizeyde mevduat
bulundurmak zorunda olabilir.) borsada kayitli olmayan veya borsada belirli fiyati
bulunmayan finansal varliklar menkul degerler portfoyiinde yer aliyorsa, saticilara

verilen avanslar arasinda duran varliklar disalimi i¢in actirilmis akreditifler varsa,
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donen varliklar hesaplanirken, bu hususlarin da géz 6niinde tutulmasi, diizeltmelerin
yapilmas1 gerekir (Akgiic, 1998:24). Bu konuyla ilgili yapilan bilangco aktarma-
arindirma ve diizeltme islemleri ileriki boliimlerde detayli olarak incelenecegi i¢in bu

boliimde soylenecekler burada noktalanmistir.

3.4.4.1.2. Asit Test Oram (Likidite Orani)

Firmanin kisa siireli bor¢ 0Odeme yetene§ini gosteren ve cari orani
tamamlayan bir orandir. Bu oran, para ve kolaylikla paraya cevrilebilen degerlerin
kisa siireli borglara boliinmesi suretiyle bulunmaktadir. Kisacas1 donen degerlerden
stoklarin diisiilmesi sonucu kalan tutarin kisa vadeli bor¢lara boliinmesi seklinde

formiile edilmektedir. Likidite orani, agsagidaki formiil ile hesaplanmaktadir:

LO=(DV-9S)/KVYK

LO : Likidite Oran1

DV  : Donen Varliklar

S : Stoklar

KVYK: Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

Likidite orani, paraya cevrilmesi olduk¢a zaman alabilecek stoklar ve
akreditifler dahil siparis avanslari, para olarak tahsil edilmeyecek alacaklar, diger
donen varliklar oranin payinda yer almadigindan cari orana kiyasla daha duyarl bir
Olclidiir. Gergekten hammaddelerin mamul haline ¢evrilmesi ve nihai mamul
mallarin satilmasi, 6zellikle ekonomik hayattaki durgunluk dénemlerinde uzun
zaman alabilmektedir. Genellikle bu oranin 1: 1 olmas1 yeterli ve olduk¢a iyi bir
sonu¢ olarak kabul edilmektedir. Ancak bunun c¢ok genel bir kural oldugunu goz
onlinde bulundurmak ve s6z konusu oranin 1: 1 olmasinin yeterli olup olmadigi
hususunda inceleme yapmadan hemen bir karara varmamak gerekir. Bir firmanin
likidite orani 1: 1 oldugu halde bu firma alacaklarini tahsilde giicliikle karsilasiyorsa

bu durum firmanin bor¢ 6deme giicti degerlendirilirken dikkate alinmalidir. Yine bir
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firmanin likidite oran1 1: 1’den daha diisiik oldugu halde, s6z konusu firma stoklarini
hizla paraya g¢evirip, bunlar1 kisa vadeli bor¢larin 6denmesinde kullanabiliyorsa, bu

firmanin bor¢ 6deme kapasitesi var demektir (Akgii¢, 1998:381).

Eger bir firmanin stok ve alacak devir hizlar1 yiiksek ise, likidite oraninin
diisiik olmasi nedeniyle bor¢ 6deme giicli hakkinda derhal olumsuz bir yargiya
vartlmamalidir. Ayrica, likidite oranit degerlendirilirken incelenen firmanin kisa
vadeli borg¢larinin yapisit da dikkate alinmalidir. Biiyiik 6l¢iide miisteri avansi ile
calisan miisterilerinden pesin tahsilat yapan firmalarin likidite oranlarinin diigiik
goriilmesi dogaldir. Miisteri avanslar1 normal olarak gelecek hesap doneminde
stoklarin satis1 ile kapatilabilir. Ozetle, firmanin stok ve alacak devir hizlari, kisa
vadeli bor¢larinin yapisi, para ve mal olarak 6denme sekilleri ve vade dagilimi, satis
diizensizliginden dogan is riski gibi etmenler dikkate alinmadan likidite oram
hakkinda kesin bir yargiya varilmamalidir. Ulkemizde firmalar, finansmanda biiyiik
Olciide kisa vadeli yabanci kaynaklara bagvurduklarindan sanayi kuruluslarimizda

s0z konusu oran genellikle 1,1’den daha diistiktiir.

3.4.4.1.3. Nakit Oranm

Bu oran, para ve benzeri degerlerin kisa vadeli yabanci kaynaklara oranini
ifade etmektedir. Isletmenin elindeki mevcut hazir degerleri ile kisa vadeli borglarin
ne Olclide karsilayabildigini gosteren bir oran olarak degerlendirilmektedir. Bir
anlamda isletmenin acil bir durumda mevcut para durumunu gostermektedir ve bu

yoniiyle de en gilivenilir oran olarak goriilmektedir.

NO = (HD + PMK) / KVYK

NO: Nakit Oran1

HD: Hazir Degerler

PMK : Pazarlanabilir Menkul Degerler
KVYK: Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
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Genel olarak bu oranin %20’nin altina diismemesi istenmektedir (Giicenme,
2000:109). Nakit oraninin yeterliligine karar vermeden 6nce isletmenin alacaklarinin
ve stoklarmin niteligine bakmak gerekir. Stoklarin kolayca paraya donustiiriildiigii ve
bor¢lularin kalitesinin yiiksekligi halinde s6z konusu oranin anilan degerin altinda
olmast sakinca olusturmamaktadir (Berk, 1998:37). Nakit orani hesaplanirken
isletme tarafindan kayit altina alinan hazir degerler alt hesaplarinin (100 Kasa, 102

Bankalar, 108 Diger Hazir Degerler) mahiyeti analist tarafindan irdelenmelidir.

3.4.4.2. Mali Yap1 Oranlan

Mali yap1 analizinde kullanilan oranlar, firmanin varliklarinin 6lcili ve
saglikli bir sekilde finanse edildigini analiz etmeye yarayan oranlar igermektedir.
Bagka bir ifadeyle, mali yap1 oranlar1 firmanin yabanci kaynaklar ile 6zkaynaklari
arasindaki iliskiyi gosterir. Bir banka icin kredi kullandiracagi firmanin 6zkaynak
tutar1, ¢ok bliyiilk onem tasimaktadir. Ciinkii firmanin 6zkaynaklari, banka ig¢in
teminat niteliginde olmasinin yaninda, firma sermayedarlarinin kendi firmalarina
olan gilivenini gostermesi nedeniyle de bir moralite 6l¢iisiidiir. Bu nedenle, mali yap1
oranlarinin finansal analizde 6nemli bir yeri vardir. Teorik olarak bir¢ok mali yapi
orani karsimiza ¢ikmaktadir, ancak ¢alismada bankalar tarafindan en ¢ok kullanilan

oranlara yer verilmistir.

3.4.4.2.1. Toplam Bor¢ / Toplam Aktifler (Toplam Bor¢ Oram)

Bu oran firma bor¢lulugunun bir gdstergesidir. Toplam borg¢larin toplam
aktifler icindeki payi, firmanin aktiflerinin ne kadarmin borgla finanse edildiginin
gostergesidir. Borglulugu artan bir firmanin risk diizeyi artarken, borglanma
maliyetinin artmasindan dolay1 karlilik diiser. Firmanin bor¢luluk diizeyi yaninda,

bor¢larin vade yapist ve hangi kaynaklardan saglandigi da 6nem kazanmaktadir. Bu
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nedenle, firma bor¢lulugunun genel diizeyinin yaninda, bor¢lulugun detaylarina da

ihtiyag bulunmaktadir.

TBO=TB/PT

TBO : Toplam Bor¢ Oram
TB  : Toplam Borg

PT : Pasif Toplami

Bati iilkelerinde “Yabanci Kaynaklar/Varlik” oraninin %50’nin {izerine
yiikselmesi genellikle bir tehlike isareti, uyari 15181 olarak yorumlanmaktadir. Ancak
iilkemiz gibi gelismekte olan ekonomilerde, 6z sermaye saglanmasindaki kurumsal
giicliikler (sermaye piyasasinin yeterince gelismemis olmasi, firmalarin goreli olarak
kiigiik olmalarinin sonucu oto finansman olanaklarinin dar olusu gibi) nedeniyle
anilan oranin %50’nin lizerinde olmasimi normal karsilamak gerekir. Sozii edilen
oran degerlendirilirken, firmanin satiglarinin istikrarina, hammadde fiyatlarinin
kararliligina, iirettigi mal ve hizmetlerin demode olma olasiligina, firmaya tekelci bir
giic kazandiran teknolojik {stiinlik ve/veya sinai haklarin varligina, firmanin
hammadde kaynaklarin1 ve mal piyasasimi kontrol etme olanagina, firmanin
tirlinlerinin genis bir tliketici kitlesi tarafindan benimsenmesine, endiistriyel (is¢i-
igveren) iliskilerine, yonetim kadrosunun yeteneklerine, likidite durumunun yeterli
olup olmadigina, varlik yapisina, varliklarin donen ve duran varlik olarak dagilimina,
firmanin varliklarin1 yeniden degerlemeye tabi tutup tutmadigina bakilmalidir

(Akgiig, 1998:33).

3.4.4.2.2. Yabanc1 Kaynaklar / Ozkaynaklar (Finansman Orani)

Firmanin mevcut Ozkaynaklarina goére ne oranda borclandigini
gostermektedir. Normal olarak orta ¢aptaki isletmelerde bu oranin %100’# (bire bir)
geememesi gerekmektedir. Yani isletmenin maddi 6zkaynaklardan fazla bir miktar

bor¢lanmasi, mali giiven bakimindan istenen bir sonu¢ olmamaktadir. Bu oran ne
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kadar biiylik olursa alacaklilar da o oranda diisilk bir mali giiven ile korunmus

olmaktadirlar. Bu oran asagidaki formiil yardimiyla hesaplanmaktadir.

FO = (KVYK + UVYK) / OK

FO :Finansman Orani

KVYK: Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
UVYK: Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar
OK  : Ozkaynaklar

Oranin 1 olmasi 6zkaynak yabanci kaynak dengesi agisindan yeterli olarak
goriiliir. Oranin 1’den kiiciik olmasi isletmede kullanilan varliklarin biiyiik bir
kisminin 6zkaynak ile finanse edildigini gosterir. Bu durumda kriz daha kolaylikla ve
daha az zararla gecistirilebilir. Buna karsilik oranin 1’den biiyiik ¢ikmasi durumunda
genel olarak isletmenin borglarini ve faizlerini 6demede giigliiklerle karsilagmasi
olasiligr vardir. Ciinkii saglanan kisa vadeli yabanci kaynaklarin, faiz yiikii agir
olmakta, kurulus ve yatirim donemlerinde, isletmenin zor durumda kalmasina neden
olmaktadir. Bu durumda kredi verenlerin riski artar, ilave kredi bulmak zorlasabilir.
Tiirkiye kosullarinda bu oranin en ¢ok 1,5 olmasi, bagka bir anlatimla 6zkaynaklarin

en fazla 1,5 kat1 borglanilmasi 6nerilmektedir (Arat, 2005:101).

3.4.4.2.3. Kisa Vadeli Mali Bor¢lar / Toplam Aktifler

Bu oran ise firmanin piyasadaki kredibilitesinin ve bor¢lanma ihtiyacinin
yillar itibariyle nasil degistigini incelemek i¢in kullanilir. Bir firmanmn kullandigi
ticari borglar, genelde mali bor¢lanmaya gore daha diisiik maliyetli bor¢lardir. Bu
nedenle firmalar isletme sermayesi ihtiyag¢larini miimkiin oldugu kadar, ticari borg ile
finanse etmek isterler. Bir firmanin yillar itibariyle mali bor¢larmin azalip ticari
bor¢larmin artmasi, firmanin bor¢lanma maliyetlerinin diisecegi ve karliliginin
artacagini gostermesi agisindan olumlu bir gostergedir. Tam tersine, mali bor¢larin
artmasi ve ticari borg¢larinin diismesi ise firmanin bor¢lanma maliyetlerinin yiikselip,

karliligin - diismesini ifade etmesi nedeniyle olumsuz bir gosterge olarak



58

yorumlanabilir. Bu nedenle firmalarin kisa vadeli bor¢larinin iginde ticari borg¢larinin

mali bor¢lara gére daha yiiksek olmasi istenir.

KVFBO = KVMB/PT

KVMBO : Kisa Vadeli Mali Borgluluk Orani1
KVMB : Kisa Vadeli Mali Borglar
PT : Pasif Toplanu

3.4.4.2.4. Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar / Ozkaynaklar

Bu oran, kisa siireli yabanci kaynaklarla 6zsermaye tutar1 arasinda denge
olup olmadigimi 6lgmektedir. Kisa siireli borglar, uzun siireli bor¢lardan daha biiyiik
boyutlarda dalgalanma gosterme gibi, daha kisa araliklarla yenilenmesi (roll over)
veya Odenmesi gerekmektedir. Bu nedenle Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar /
Ozkaynaklar oraninin yiiksekligi fonlama agisindan daha biiyiik risk gdstergesidir.
Yabanci Kaynak / Ozkaynak Ozsermaye oranimnin yiiksekligi, uzun siireli bor¢lardan
kaynaklaniyorsa, boyle bir mali yap1 en azindan kisa siirede en azindan daha az sorun
yaratir (Akgiic, 2008:423). Ulkemizde ticari anlamda kullandirilan banka kredileri
genellikle kisa vadeli oldugu i¢in bu oranin 6nemi daha da artmaktadir. Uygulamada

ise bu oranin 1 oldugu durumlar kabul edilebilir seviye olarak yorumlanmaktadir..

3.4.4.3. Faaliyet (Devir Hiz1) Oranlari

Faaliyet oranlari, firmanin faaliyetlerinden kaynaklanan finansal riskleri ve
firmanin faaliyetleri sonucundaki performansini analiz etmek amaciyla kullanilan
oranlardir. Bu grup altinda toplanabilecek oranlarin en 6nemlileri ise; alacak tahsil
siiresi, stok tasima siiresi, ticari bor¢ 6deme siiresi, net isletme sermayesi devir hizi

ve nakit devir hiz1 oranlaridir.
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3.4.4.3.1. Ticari Alacaklarin Ortalama Tahsil Siiresi

Bu oran igletmelerin alicilarina tanidiklart kredi siiresini ortaya koyan bir
orandir (Peyrard, 1990:78). Siire giin olarak hesaplanir. Bu oran kredili satis ile
tahsilat siiresi arasinda gecen zamani belirtir. Bu isletmenin miisteri politikasina gore

degisiklik gosterir (Vernimmen, 1994:17).

Alacak tahsil siiresini hesaplayabilmek i¢in ilk once firmanin alacak devir
hizinin hesaplanmasi1 gerekmektedir. Alacak devir hizi ise, firmanin satiglarin1 ne
kadar hizli bir sekilde nakde cevirdigini ifade etmektedir. Ticari alacaklarin kalitesi
ve likiditesi hakkinda bir yargiya ulagmak istenildiginde bagvurulan bir oran olan

alacak devir hizin1 hesaplama yontemi asagida verilmistir.

ADH=NS/OTA

ADH : Alacak Devir Hizi

NS : Net Satislar

OTA : Ortalama Ticari Alacaklar

Ortalama Ticari Alacaklar = (Donem Basi Ticari Alacaklar + Dénem Sonu

Ticari Alacaklar) / 2

Alacak Devir Hizinin yiiksek olusu, firmanin alacaklarini tahsil kabiliyeti
konusunda iyi bir gosterge oldugu gibi, firmanin etkin bir tahsilat politikasi
uygulamasinin da bir sonucu olabilir. Alacak Devir Hizindaki artis, firmanin ayni
diizeydeki bir is hacmi i¢in daha az bir finansmana gereksinim duydugunu, diger bir
ifadeyle nispeten daha az isletme sermayesinin alacaklara baglandiginin
(yatirdiginin) gostergesi oldugundan, devir hizindaki artig genellikle firma lehine
olumlu bir gelisme olarak yorumlanir. Alacak Devir Hizi alacaklarin likiditesini
gosteren bir Olgiittiir. Alacak Devir Hizinin hesaplanmasindan sonra, alacaklarin

ortalama tahsil siiresi sdyle hesaplanmaktadir:

ATS =360/ ADH
ATS : Alacak Tahsil Siiresi
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ADH : Alacak Devir Hizi

Isletmelerin miisterilerinden olan alacaklarinin tahsil olanaklarimi gosteren bu
oran, firmanin ticari islemlerinden dogan alacaklarini yaklagik kag¢ gilinde tahsil
edebildigini gdstermektedir. Bu siirenin donemler itibariyle artiyor olmasi, firmanin
alacak tahsil politikasinda bir problem veya satis sartlarinda misteri lehine
uygulamalar yapildiginin gostergesi olarak yorumlanabilir. Analiz edilen donemdeki
alacaklarin ortalama tahsil siiresi firmanin geg¢mis yillar oranlar1 ile sektor
ortalamasiyla veya firmanin kredili satislarinda genellikle uyguladigi vadeyle

karsilagtirmalar yapilarak yorumlanabilir.

Bir firmanin alacak devir hizinin diisiik olmasi:

e Firmanin alacaklarini tahsilde giicliikle karsilasmasinin,

e Rekabet giicliniin zayiflamasinin

o Etkili bir tahsilat politikasindan yoksun olusunun,

e Firmanin baz1 alacaklarinin vadesinde tahsil edilmediginin, bunlarin

stipheli alacak haline gelme olasiliginin yiiksek oldugunun,

gostergeleri olabilmektedir (Ercan ve Ban, 2008:42).

3.4.4.3.2. Stok Tasima Siiresi (Stok Devir Siiresi)

Stok tasima siiresini hesaplayabilmek i¢in, ilk once firmanin stok devir
hizinin hesaplanmas1 gerekmektedir. Stok devir hizi, stok kalemlerinin ne kadarlik
bir siire igerisinde iiretim faaliyetlerinde kullanildigini veya satis hasilati unsuru
haline dontstligiinii 6lgmeye yarar. Kisaca, stok devir hizi oranlari, stoklarin belirli

bir donemde kag¢ defa yenilendigini gosterir.

SDH = SMM / OS
SDH : Stok Devir Hiz1
SMM : Satilan Malin Maliyeti
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OS : Ortalama Stoklar

Ortalama Stoklar = (Donem Bas1 stoklar + Donem Sonu Stoklar) / 2

Stok devir hizi oraninin yiiksek olmasi; daha fazla 6zsermayenin stoklara
yatirtlmis oldugunu ifade eder. Stok devir hiz1 yliksek olan bir isletme daha fazla
rekabet giicline sahiptir. Ciinkii diisiik fiyatla mal satarak satis hacmini genigletebilir.
Kar marj1 diisiik de olsa toplam karin1 artirabilir. Ote yandan isletmenin kars: karsiya
kaldig1 fiyat moda, talep degismelerinden kaynaklanan riski azaltabilir (Gilicenme,
2000: 106). Stok devir hizinin yeterli olup olmadigi konusunda bir standart
bulunmamaktadir. Firmanin ge¢mis yil stok devir hizlar1 veya ayni is kolundaki diger

firmalarin stok devir hizlari ile karsilastirilmasi1 gerekmektedir.

Stok tagima siiresi ise, isletmenin toplam stoklarini ortalama ne kadar siirede
erittigini gosterir. Siirenin uzamast firmanin elindeki stoklar1 daha uzun bir siirede
nakde cevirdiginin bir gostergesi olup, firmanin finansman ihtiyacinin artmasina
sebep olur. Ayrica stok tasima siiresinin uzun olusu elde bulundurma maliyeti

doguracagindan, firmaya ek bir maliyet anlamina da gelmektedir.

STS =360 / SDH
STS : Stok Tasima Siiresi
SDH : Stok Devir Hiz1

Donemler aras1 karsilagtirmada, ticari mallarin depoda kalma siiresinin
azalmis olmasi genellikle satis giicliigliniin olmadiginin belirtisidir. Ancak isletme
nakit sikintisi, depolama gii¢liigii ya da baska nedenlerle mal stoklarini eritmisse,
yine bu siire diisiik ¢ikar. Mallarin depoda kalma siiresinin artmasi, genellikle satig
glicliigliniin belirtisidir. Ancak spekiilasyon amaciyla, bilerek stoklama yapilmakta

ise, bu siire yiiksek goriiniir, bu satis gili¢liigii anlamina gelmez, (Durmus ve Arat,

1997:211).



62

3.4.4.3.3. Ticari Bor¢ Odeme Siiresi

Ticari bor¢ 6deme siiresinin hesaplanmasi i¢in dnce ticari borg devir hizinin
hesaplanmasi gerekmektedir. Ticari bor¢ devir hizi incelemeye tabi donem iginde
firmanin ticari bor¢larin1 ne kadar hizla ¢evirdigi gdsteren bir orandir. Bu oranin
hesaplanmasinda kullanilan ticari borg¢lar, hem kisa vadeli hem de uzun vadeli ticari

borglar1 kapsamaktadir.

TBDH =NS/OTB

TBDH : Ticari Bor¢ Devir Hiz1
NS : Net Satislar

OTB : Ortalama Ticari Borglar

Ortalama Ticari Borglar = (Donem Bas1 Ticari Borglar + Donem Sonu Ticari

Borglar) / 2

Ticari bor¢ Odeme siiresi ise firmanin ticari borglarimi1 hangi vadede
kapattigin1 gosteren stiredir. Ticari bor¢ 6deme siiresinin hesaplanmasi, asagidaki

verilmistir.

TBOS =360 / TBDH
TBOS : Ticari Bor¢ Odeme Siiresi
TBDH : Ticari bor¢ Devir Hiz1

Kredi analizinde ticari bor¢ ddeme siiresinin uzamasinin veya kisalmasinin
nedenlerinin arastirilmas1 gerekmektedir. Bu siirenin uzamasi firmanin ticari
itibarinin arttig1, dolayisiyla piyasa ddemelerini daha uzun bir siirede gerceklestirdigi
gibi olumlu bir gelismeye dayanabilecegi gibi, firmanin finansman sikintisi
nedeniyle piyasa kredibilitesinin de olumsuz etkilendigi ve piyasadaki mal aldig1
firmalardan vadeli alimlarda vadesinin kisaldig1 gibi olumsuz bir gelismeyi de ortaya
koyabilir. Incelenen firmanin ticari bor¢ ddeme siirelerinin uzamasi, alimlarda pesin
O0demelerin payinin azalmasinin, kredili alimlarda siirenin uzamasinin, siiresi ge¢cmis
olmasina karsin firmanin bor¢larini zamaninda 6deyememesinin veya bu etmenlerin

birden fazlas1 veya hepsinin bilesik bir sonucu olabilir.
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Saticilara bor¢ Odeme siiresinin ka¢ giin olmast durumunda normal
sayilacagina ilskin, standart bir 6l¢ii yoktur. Bu, is kolunun piyasadaki satin alma
kosullarma gore degisebilecegi gibi, genel ekonomik duruma gore de degisebilir.
Saticilarin tanidig1 ortalama silirenin donemler arasinda karsilastirilmast sonucu
vadenin kisalmasi mal ve hizmet tedarikinin gii¢lestiginin gdstergesidir. Vadenin

uzamast ise, tedarikteki rahatlamayi belirtilir (Durmus ve Arat, 1997:227).

3.4.4.3.4. Net isletme Sermayesi Devir Hiz1 (Calisma Sermayesi Devir Hizi)

Net isletme sermayesi donen varliklarla kisa vadeli yabanci kaynaklar
arasindaki farktir. Net isletme sermayesi devir hizi net satislarin ortalama net igletme
sermayesine bollinmesi suretiyle hesaplanir. Net isletme sermayesinin kullanimin
degerlemeye yonelik olarak hesaplanan bir orandir. Oranin yiiksek olmasi hem
isletme sermayesinin etkin kullanildigini, hem de net isletme sermayesinin yetersiz
oldugunu gosterebilir. Oranin olmasi ise isletme sermayesinin etkin kullanilamadigi
veya asir1 igletme sermayesinin mevcudiyetini gosterir. Hangi nedenin gegerli oldugu
mali analist tarafindan diger gostergelerde dikkate alinarak ortaya konmalidir. Net
isletme sermayesi ihtiyaci sektdrden sektore, isletmeden isletmeye degisebilir. Bu

nedenle oran i¢in standart vermek miimkiin degil (Cabuk ve Lazol, 2009:225).

NIiS Devir Hizn : Net Satislar/NiS
Nis : Net Isletme Sermayesi

Gelismis iilkelerde isletme sermayesi devir hizi ortalamasi 10 dolayinda

bulunmaktadir (Walsh, 1998:316).

3.4.4.3.5. Nakde Doniisiim Siiresi (Finansman Siiresi)

Oranlarin hesaplanmasinda belirtildigi gibi alacak tahsil siiresi, stok tagima

stiresi ve ticari bor¢ ddeme siiresi bir firmanin igletme sermayesi ihtiyacini belirleyici
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sirelerdir. Bu {i¢ siirenin bir arada incelenerek isletme sermayesine net etkisi analiz
edilebilir. Kurulan bu iliskiye “Nakit Dongiisii” denir. Nakit dongiisii, bir isletmenin
faaliyetlerinden ne kadar siirede nakit yarattifini gosteren bir degerdir ve nakit
yaratana kadar gegen siirede gerekli olan sermayeye isletme sermayesi denir.
Bankacilikta kredilendirme ¢alismalarinda, hesaplanan nakit dongiisiindeki agigin ve
vade uyumsuzluklarinin finanse edilmesi esasina dayanir. Nakit dongiisii asagidaki

gibi hesaplanmaktadir.

NDS = ATS + STS - TBOS

NDS : Nakit Doniigiim Stiresi
ATS : Alacak Tahsil Siiresi

STS : Stok Tasima Siiresi
TBOS : Ticari Bor¢ Odeme Siiresi

Nakit dongiisii pozitif ¢ikan bir firmanin, alacak tahsil siiresi ve stok tagima
siiresi toplami ticari bor¢ O0deme siiresinden daha biiyilk demektir. Bu durum
firmanin ticari bor¢larinin vadesi geldiginde, faaliyet gelirlerinden elde edecegi satis
gelirini, heniiz tahsil edemedigini, bu nedenle de ticari bor¢larint 6demek igin
yabanc1 kaynak ihtiyaci oldugunu ifade etmektedir. Nakit dongiisii negatif ¢ikan bir
firmanin ticari bor¢larinin 6deme vadesi gelmeden, yapmis oldugu satiglarinin
tahsilatinin yapilmis oldugu ve bu nedenle yabanci kaynaga ihtiya¢ duymayacagi
anlasilir. Formiilde alacak tahsil siiresi + stok tasima siiresi ise nakde doniisiim

suresini vermektedir.

Ozetlenecek olursa;
> ATS + STS > TBOS ise finansman agig1 yabanci kaynak kullanimi
gereklidir.

> ATS + STS < TBOS ise isletme faaliyetlerin finansmani konusunda

yeterlidir.
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3.4.4.4. Karhlik Oranlan

Karhlik Oranlar1 bashigi altinda kullanilan oranlar, bir firmanin incelemeye
tabi donemler itibariyle yeteri kadar kar elde edip etmedigini ortaya koymaya
yaramaktadir. Bu oranlarin hesaplanmasinda agirlikli olarak gelir tablosu kalemleri
kullanilmaktadir.  Uygulamada  karliligi  Olgmeye yarayan bircok oran
kullanilabilmektedir ama analizin amacina gore kullanilan oranlarda degismektedir.
Calismada bankalarda uygulanan mali analize yonelik oranlara yer verilmekte olup, 3

ana oran lizerinde durulmustur.

3.4.4.4.1. Faaliyet Kar1/ Net Satislar

Bu oranla firmanin esas faaliyetlerinden ne derecede karli oldugu
konusunda bilgi sahibi olunur. Bu nedenle anilan oranin yiiksek olmasi ve yiikselme
egilimi gostermesi, firma yoniinden lehte yorumlanacak bir gelismedir. incelenen
yilda bu oranin tatmin edici olup olmadiginmi belirlemek i¢in gecmis yillardaki ve
ayni sektordeki benzer firmalarin oranlar ile karsilastirmalar yapilmasi gerekir.
Yillar itibartyla bu oranin gostermis oldugu degisiklikler ve bunlarin nedenleri

incelenmelidir.

Bu oran, satig fiyatlarindaki degisiklik, satilan malin maliyeti ve genel
yonetim giderleri ile satis giderlerindeki degisiklik, satiglarin bilesimindeki degisiklik
nedenleri ile yillar itibartyla dalgalanmalar gosterebilir. Incelenen oran, bir firmanm
esas faaliyetinin karlilig1 konusunda oldukca i1yi bir 6l¢ii olmakla beraber, bu oran
degerlendirilirken firmanin yoneticileri tarafindan kontrol edilemeyen dis etmenler
de goz oniinde tutulmalidir. Ayni zamanda bu oran, firmaca kontrol edilemeyen dis
faktorler nedeniyle diigiik olabilir. Bu durumda, firma faaliyetlerinin verimli bir
sekilde yiiriitiilmedigi seklinde kesin bir yargiya varilmamalidir. Gelisis iilkelerde
ortalama briit satis kar1 oran1 %9 dolayindadir (Walsh, 1998:309).
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3.4.4.4.2. Finansman Giderleri / Net Satislar

Firmanin ilgili donem igerisinde gerceklestirdigi satis hasilatinin ne kadari
finansman giderlerine gitmekte, katlanilan finansman giderlerinin firma karliligin1 ne
Olciide etkilemekte oldugunu tespit etmek amaciyla kullanilir. Bankalar tarafindan
yapilan mali analizde ¢ok sik olarak kullanilan bu oran, faiz ve komisyon ad1 altinda
kredili miisterilerden kar elde eden bankalara, firmanin diger finansman
kuruluglarina olan taahhiidiinii yerine getirirken karliliginin ne derecede etkilendigi
hususunda 6nemli bilgiler verir. Eger karlilik finansman giderleri nedeniyle erozyona
ugramis ise ve bu durum yillar itibariyle artis trendi icerisinde ise firmanin

kredibilitesi de olumsuz degerlendirilmektedir.

3.4.4.4.3. Net Kar / Net Satislar (Net Kar Marji)

Isletmenin her 1 TL’lik satis1 igindeki net kar yiizdesini gdsteren orandir. S6z
konusu oran dikey ylizde yontemi ile hesaplandiginda ayni sonucu verir. Bu orana

satig karlilig1 orani da denir (Arat, 2005:130).

Bir firmanin net kari, faaliyet karindan temelde iki noktada ayrilmaktadir.
Birincisi net kar hesaplanirken firmanin diger faaliyetlerinden olagan gelir ve
giderler dikkate alinir, digeri ise net kar hesaplanirken kar lizerinden 6denen veya
Odenecek vergiler indirilir. Bu oranin payinda yer alan net kar, olagandis1 gelir ve
karlar/gider ve zararlar1 da kapsadigindan, ayni firmanin ge¢mis yillar oranlar ile
veya diger firmalarin aym nitelikteki oranlar1 ile yapilacak karsilastirmalari
saptirabilir. Gelir tablosu mantig1 geregi belirli bir donemi yansitmaktadir ve gelir
tablosu igerisinde ulasilabilecek sonu¢ net kar veya zarardir. Bu nedenle doneme
iligkin bilgileri sunan gelir tablosunda net kar elde eden veya zarar eden firmanin, bu

asamaya kadar bu karlili§a nasil ulastig1 veya zarari nasil ettigi irdelenmelidir.
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3.5. MALI ANALIZDE KULLANILAN MALIi TABLOLAR

Isletmenin mali durumu hakkinda yakindan ilgilenen hissedarlar1, ortaklari,
kredi veren kuruluslar ve diger ilgililer, isletmenin sahip oldugu ekonomik degerlerin
neler oldugunu ve bunlarin nelerden saglandigini, isletme kazancinin nerelerden ve
nasil saglandigin1 ve bunlarin nasil saglandigimi, dagitildigini veya dagitilacagini
bilmek isterler. Nitekim muhasebenin bilgi verme iglevi mali tablolarla
saglanmaktadir. Mali tablolarin, inceleyen kisi ya da kuruluslarin kararlarina faydal
olabilmeleri ve mali durumdaki degismelerle mali performansi hakkinda bilgi
saglayabilmeleri i¢in, her biri olaym farkli yonlerini gosterdiklerinden, birlikte

hazirlanmalar1 daha verimli olur.

3.5.1. Mali Tablo ile Ilgili Temel Bilgiler

Mali tablolar, bankalara kredi talep eden firmalarin mali yapis1 hakkinda
bilgi veren en onemli kaynaklardir. Bu nedenle mali tablolarin analizi bankalar
acisindan biiylik 6nem tagir. Mali tablolarin analizinde amag, isletmenin finansal
durumunu, faaliyet sonuglarini, mevcut kaynaklarii etkin kullanip kullanmadigini,
almis oldugu krediyi ddeyebilecek olgiide fon yaratip yaratamayacagini saptamaktir.
(Arda ve Gogebakan, 2003:61). Asagida mali tablolarin tanimi, amaci, sinirlar1 ve

cesitleri hakkinda bilgi verilmistir.

3.5.1.1. Mali Tablo Tanimi

Mali tablo; bir isletmenin sahip oldugu varliklar ve bu varliklarda meydana
gelen degisiklerle ilgili para ile ifade edilen islemlerin raporlanmasi ve tablolar
yardimiyla sunulmasidir. Literatiirde mali tablo ile ilgili bir ¢ok tanim bulunmaktadir

ve bunlardan bazilar1 asagida verilmistir.
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Mali tablolar, “muhasebe siireci i¢inde kaydedilen ve toplanilan bilgilerin,
belirli zaman araliklar1 ile bu bilgileri kullanacak olanlara iletilmesini saglayan

araclardir.” (Akdogan ve Tenker, 1998:4).

Muhasebenin kayit ve siniflama suretiyle topladigi bilgilerin ¢esitli amaglarla
kullanilmasia imkan vermek i¢in 6zetlenerek gosterildigi tablolara, mali tablolar

denir (Bektore ve Comlekei, 1977:9).

Mali Tablolarin Hazirlanmasinda esas alinan kavramlar ve ilkeler ile Tiirk
Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerinin farkli uygulamalar yer verildigi
durumlarda, isletmeler s6z konusu mevzuat hiikiimleri uyarinca istenilen bilgileri
saglayacak sekilde gerekli diizenlemeleri yaparlar. Ancak, bu diizenlemeler mali
tablo ilkeleri ¢er¢evesinde diizenlenecek mali tablolarin tekligi ilkesini degistirmez

(Ataman, 1997:432).

3.5.1.2. Mali Tablolarin Amaci

Finansal tablolarin temel amaci, bir isletme hakkinda ekonomik kararlar
alirken yararl olabilecek bilgiler sunmaktir. Yatirimcilar, kredi verenler, finansal
analistler, ekonomistler, hiikiimetteki politika belirleyicileri ekonomiyi sekillendiren
kararlar alirken finansal tablolar ve diger muhasebe raporlarina glivenmeleri gerekir.
Bu nedenle finansal tablolarda yer alan bilgilerin bazi niteliklere sahip olmasi hayati

Oonem tasimaktadir (Meigs, ve Walter, 1999:725).

Finansal tablolarin amaci; finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlar
alirken faydalanabilmeleri i¢in; isletmenin mali yapisi , faaliyet sonuglar1 ve mali

yapisindaki degisiklikler hakkinda bilgi saglamaktir (Orten ve ark., 2007:3)

Finansal Tablolar, isletmeler tarafindan gerceklestirilen islemleri ve finansal
durumu yansitmaktadir. Genel amagh finansal tablolarin amaci, isletmenin finansal

pozisyonu, performansi ve nakit akisi hakkinda bilgi saglayarak, bunlar1 ekonomik
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kararlarin aliminda kullanicilara sunmaktir. Finansal tablolar, aym1 zamanda
yonetimine sunulan kaynaklarin ne etkinlikte kullanildigini géstermektedir (Akgiil ve

Akay, 2004:42).

1 no’lu uluslararas1 muhasebe standardi olan ‘IAS-1 Presentation of Financial
Statements’in 5. maddesine ve Tiirkiye Muhasebe Standardi olan ‘Finansal
Tablolarin Sunulusu Standardi’nin 6. maddesine gore finansal tablolarin amac;
Finansal tablolar isletmemelerin finansal durumunu ve islemlerini yansitir. Genel
amagcl finansal tablolarin amaci, isletmenin finansal durumunu, faaliyet sonuglari ve
nakit akisi hakkinda bilgi vererek, bu bilgileri tim finansal tablo kullanicilarina
sunmaktir. Finansal tablolar ayrica yonetimin emrine verilen kaynaklar1 nasil ve ne
etkinlikte kullanildigin1 gdsterir. Bu amaca ulagsmak i¢in finansal tablolar, isletmeye
iliskin varliklar, yabanci kaynaklar, 6z kaynaklar, gelir ve karlar ile gider ve zararlar,
nakit akislar ile ilgili bilgileri sunar. Bu bilgiler finansal tablo dipnotlar ile birlikte
kullanicilarina isletmenin gelecekteki nakit akislar1 ile nakit ve nakde esdeger
varliklarin olusmasiyla ilgili tahminlerin gerceklesme ve zamanlamasina iliskin

hususlari agiklar. “ (IAS-1, madde 5, - TMS-1, madde 6)”

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Teblig’e gore mali tablolarin amaci;

v Yatinmcilar, kredi verenler ve diger ilgililer i¢in karar almada yararli
bilgiler saglamak.

v Gelecekteki nakit akimlarini degerlendirmede yararl bilgiler saglamak.

v" Varliklar, kaynaklar ve bunlardaki degisiklikler ile isletme faaliyet
sonuglar1 hakkinda bilgi saglamak.

Mali tablolarda yer alan bilgilerin, karar vericiler tarafindan en iyi sekilde ve

stiratle kullanilabilmesi i¢in, bu tablolarin;

- Anlasilabilir,

- Ihtiyaca Uygun,

- Giivenilir,

- Karsilagtirilabilir,

- Zamaninda Diizenlenip Sunulmus
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olmas1 gerekir (Cetiner, 2006:79).

Uygulamada bankalarda gorev yapan kredi analistleri firmalarin gelisme
egilimini gorebilmek ve dinamik analiz yapabilmek i¢in birbirini izleyen birkag
doneme ait mali tablolar1 istemektedirler. Boylece donemler itibariyle degisiklikleri
inceleyerek, firmanin ve mali durumunun hangi yonde gelismekte oldugu hakkinda
bilgi sahibi olmakta ve firmanin gelecegi i¢in tahminde bulunabilmektedirler. Genel
olarak kredi talep eden firmalardan, en az 3 tam doneme ait mali tablolar talep

edilmektedir.

Mali tablolarin amacin1 6zetleyecek olursak mali tablolarin yardimi ile;
firmanin ekonomik varliklar1 hakkinda gilivenilir bilgi saglama, faaliyetler sonucu
ulagilan basar1 derecesini 0l¢me, finansman ve yatirim faaliyetlerini yonetmek i¢in
firma durumunu izleme, firmanin is yapma kapasitesi hakkinda bilgi edinme ve

performansini 6l¢gme amaglanir.

3.5.1.3. Mali Tablolarin Sinirlar:

Mali tablolarda yer alan bilgilerin karar vericiler tarafindan en iyi sekilde ve
siiratle kullanilabilmesi i¢in bu tablolarin anlagilabilir, uyumlu, giivenilir,
dogrulanabilir, tarafsiz, eksiksiz ve karsilastirilabilir olmasi gerekir. Bankalar
tarafindan yapilan mali analiz ¢aligmalar1 sonucunda elde edilen bilgiler 1s181nda
firmanin kredibilitesi hakkinda 6nemli bilgilere ulasilir. Ancak mali tablolarin analizi
ile ulasilacak sonuglar icin mali tablolarla ilgili bazi hususlara dikkat etmek

gerekmektedir.

Mali analiz, mali tablolarda yer alan verilere dayanilarak yapilir. Gergekten
mali tablolar, firmanin mali durumu ve faaliyet sonuglar1 hakkinda 6nemli bilgiler
saglar. Ancak bu tablolarin belli sinirlar1 vardir. Baslangigta bu tablolarin nitelik ve
siirlarint agik¢a belirtmek, yapilacak analizin degerini ortaya koymak yoniinden

yararli ve zorunlu goriilmektedir (Akgii¢, 2008:7-8-9).
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I. Mali Tablolar Gegici Niteliktedir

Mali tablolar, belli gecici donemler i¢in hazirlanirlar. Bir isletme satilmadikca
veya tasfiye edilmedikce gercek 6z varligi, kesin kar veya zarari tespit edilemez.
Ancak firmalarin faaliyet sonuglarini gérebilmek, gelisme yonlerini belirleyebilmek
icin, firmalarin smirsiz varsayilan yasam siireleri, sinirli uzunlukta belirli zaman
dilimlerine boliinmekte ve her donemin faaliyet sonucu, diger donemlerden ayri
olarak saptanmaktadir. Bu amagla, muhasebenin donemsellik ilkesine uyumlu olarak
hazirlanan ve genellikle 12 aylik standart bir hesap donemini kapsayan bu tablolar

gecici niteliktedir; kesin sayilamazlar.

II. Belirli Bir Doneme Ait Gelirin Hesaplanmasi1 Ozneldir

Bir firmanin belirli bir doneme iliskin kar veya zarari, bazi varsayimlara,
muhasebenin gelen kabul gérmiis ilke ve kurallarina ve secilen degerleme ol¢iilerine
gore hesaplanmaktadir. Gergekten oOzellikle; (1) donem sonu mal mevcudunu
(stoklar1) degerleme Olgiisii, (2) secilen amortisman yontemi, (3) sermaye
harcamalar1 ile cari harcamalar arasindaki ayrim, (4) karsilik ayrilmasinda kabul
edilen esaslar, donem karinin hesaplanmasini biiyiik 6l¢iide etkiler. Farkli kabuller ve
degerleme Olgiileri, farkli sonuclar verir. Mali tablolarda yer alan rakamlarin, belli
muhasebe varsayimlarina, bu tablolar1 hazirlayanlarin deger yargilarina ve almasik

degerleme 6l¢iileri arasindaki secime gore belirlendigi, gézden uzak tutulmalidir.

I11. Mali Tablolarda Yer Alan Rakamlar Salt Dogru ve Kesin Degildir

Mali tablolarda yer alan rakamlar, kesin ve dogru olma niteliklerine sahipmis
izlenimi uyandirirlar. Ancak sunu hemen belirtmek gerekir ki, bilango, firmanin
varliklarinin gerceklesmesi beklenen satig fiyatini veya rayi¢c bedelini (varliklarin
degerleme giiniideki normal alim satim degerini) veya firmanin tasfiyesi halinde

bunlarin satisindan elde edilecek para tutarin1 gostermez. Bilangoda yer alan
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degerler, yeniden degerleme yapilmadigi siirece, tarihi degerleri, tarihi fiyatlar

yansitirlar.

Stirekli gelisen ve gittikce karmasiklasan bir ortamda, dogal olarak sunulan
bilgilerin dogrulugunda da azalma goriilmektedir. Gerek sunulan bilgilerin
cesitlenmesi ve gerekse bu bilgilerden yararlanan kesimin sayisinin artmasi sonucu,

sunulan bilgiye olan ihtiya¢ ve giiven duygusu giderek daha da 6nem kazanmaktadir.

IV. Mali Tablolar Farkh Tarihlerde Farkh Para Degerleri Uzerinde

Yapilms Islemleri Yansitirlar

Muhasebenin temel varsayimlarindan biri, para degerinin degismezligi, satin
alma giiclinlin sabit kaldigidir. Ancak bu varsayim, hele giinlimiiz kosullarinda
gercekei bir varsayim degildir. Paranin degerinin zaman ic¢inde degistigi bir
gercektir. Bu gercek goz Oniinde tutulmadan mali tablolarin sagladigi veriler

tizerinden yapilacak bir analiz, yorum yaniltici olabilir.
V. Mali Tablolar Isletmeye Iliskin Tiim Bilgileri icermezler

Mali tablolarin kisa siirede hazirlanmasi geregi, bayatlamig, geckin bir
bilginin karar almada yararli olmayacag: diislincesinin yarattig1 zaman baskisi, bazi
bilgilerin tablolarda yer almasini engeller. Tam agiklama, giivenilirlik, ihtiyaca
uygunluk, bilginin saglanmasinin yarari ile maliyet arasinda denge saglama geregi,

isletmeye iliskin bazi1 bilgilerin mali tablolarda yer almamasina yol agar.

Finansal tablo kullanicilarinin ihtiya¢ duyduklar1 biitiin bilgileri finansal
tablolar icermeyebilir. Ancak bazi ihtiyaglar biitiin kullanicilar i¢in aynidir.
Yatirnmcilar risk iistlenerek isletmeye sermaye koyduklari igin, bu kesimin
ihtiyaglarini karsilayan finansal tablolar diger kullanicilarin ihtiyaglarinin biiyiik bir

kismini da karsilayabilir (Citak, 2009:2).

VI. Mali Tablolar Bir Firmanin Mali Durumuna Etki Yapan Tim

Etmenleri Gostermezler
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Bir isletmenin mali durumuna, faaliyet sonucglarina, finansman olanaklarina
etki yapan bir¢ok etmen, para birimi ile ifade edilemediklerinden, mali tablolarda yer

almaz.

3.5.2. Mali Tablo Cesitleri

Finansal muhasebe kapsaminda toplanan ve islenen is olgulari, genel kabul
gbrmiis muhasebe ilkeleri ve muhasebe standartlarina gore defterlere kaydedildikten
sonra, belirli donemlerde ilgililere sunulmak {izere mali tablolara doniistiiriiliir.
Finansal durum tablolar1 olarak da adlandirilan bu tablolar, temel mali tablolar ve ek
mali tablolar olarak kiimelendirilir. Ek mali tablolar temel mali tablolar1 destekleyici
ve tamamlayic1 niteliktedirler. Muhasebe sistemi genel tebligde isletmelerden

diizenlenmesi istenen mali tablolar asagida siralanmistir:

a) Temel Mali Tablolar
- Bilango,
- Gelir Tablosu.
b) Ek Mali Tablolar
- Fon Akim Tablosu,
- Nakit Akim Tablosu,
- Satiglarin Maliyeti Tablosu,
- Kar Dagitim Tablosu,
- Ozkaynak Degisim Tablosu.

Calismamizda bankalar tarafindan kredi degerleme amagli yapilan mali analiz
caligmalarinda, bilango ve gelir tablosu alt hesaplarinda yapilan aktarma-arindirma
politikalar1 ve yapilan bu islemlerin mali analiz sonuglarina etkisi incelendigi igin

bilango ve gelir tablosu daha detayli incelenmistir.
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3.5.2.1. Temel Mali Tablolar

Isletmenin bir donemde gelirleri yani hasilatlar1 oldugu gibi giderleri de
bulunmaktadir. Isletmenin gelir ve giderleri ile sahip oldugu varlik ve kaynaklardaki
degisimleri takip etme muhasebenin sorumluluk alanina girmektedir. Muhasebe,
ilgili kisi ya da kuruluslara isletmenin durumu hakkinda temel mali tablolar
yardimiyla bilgi sunar. Bu mali tablolar bilanco ve gelir tablosudur ve bu iki tablo,

isletmenin farkl 6zelliklerini gosterir.

3.5.2.1.1. Bilanco

Vergi Usul Kanunun 192.Maddesine gore bilanco, “Envanterde gosterilen
kiymetlerin tasnifli ve karsilikli olarak degerleri itibariyle tertiplenmis hiilasas1”

bi¢giminde tanimlanmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu 74. Maddesinde, “Bilanco, envanterde gosterilen
kiymetlerin tasnifli ve karsilikli olarak degerleri itibariyle tertiplenmis hiilasasidir”

seklinde tanimlanmustir.

SPK tebliglerinde ise, “Bilango, isletmenin belli bir tarihteki iktisadi ve mali
durumunu yansitan, varlik ve kaynak yapisin1 gercege uygun ve dogru bir bigimde

gosteren tablo” olarak belirtilmistir.

Bilango, konuya bakis agisindan degisik bi¢imlerde tanimlanmaktadir.
Icerigi goz oniinde tutuldugunda: “ Bilango; bir isletmenin belli bir tarihte sahip
oldugu varliklar ile bu varliklarin saglandigi kaynaklar1 gosteren tablodur” seklinde

tanimlanabilir (Sevilengiil, 2000:37).

Ulkemizde 1994 yili baslarindan bu yana finansal kurumlar disinda kalan
isletmelerin tiimiinde uygulanan Tek diizen Hesap Plani c¢ergevesinde, bilango

hesaplarini olusturulan 5 ana kalem mevcuttur. Bunlar;



75

e Donen Varhklar: Nakit mevcudu ile 1 yil icinde paraya ¢evrilebilen veya
kullanilabilen varliklardir.

e Duran Varhklar: 1 yildan daha uzun siirede paraya ¢evrilebilen veya 1
yildan daha uzun siire sonra kullanilacak varliklardir.

e Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynak : Vadesi 1 yila kadar olan borglardir.

e Uzun vadeli Yabanci Kaynaklar: Vadesi 1 yildan uzun olan borglar.

e Ozkaynaklar: Isletme sahiplerinin getirdigi kiymetlerin karliliklar ile

isletmede tuttuklar1 karlardan olusan tutar.

Yapilan cesitli tanimlamalardan sonra genel olarak Bilango, belirli bir tarihte
firmanin varliklarini, bor¢larini ve 6z sermayesini tasnifli bir sekilde gostererek, ilgili
firmanin mali durumunu muhasebe kayitlarina gore ortaya koyan tablo olarak
tanimlanabilmektedir. Bilango genel olarak aktif (varlik) ve pasif (kaynak) yapidan
olugmakta olup, aktif tarafta isletmenin sahip oldugu varliklar, pasif tarafta ise bu
varliklarin saglandig1 6z ve yabanci kaynaklar yer almaktadir. Bilangonun aktifinde
yer alan varliklar, paraya doniisme hizlarina gore en ¢ok likitten en az likit degere
dogru, pasifinde yer alan kaynaklar ise en kisa vadeli kaynaktan en uzun vadeli
kaynaga gore siralanirlar. Bilangoda yer alan uygulamada incelenecek olan alt

hesaplara iligkin detayl bilgiler ve aciklamalar V. Boliimde verilmistir.

3.5.2.1.2. Gelir tablosu

1 seri numarali Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ne gore; “Gelir
tablosu, isletmenin belirli bir dénemde elde ettigi tiim gelirler ile ayn1 donemde
katlandig1 tiim maliyet ve giderleri ve bunlarin sonucunda isletmenin dénem net

karmi veya donem net zararini kapsar.” seklinde tanimlanmaktadir.

Belirli bir hesap donemi i¢inde isletme faaliyetlerini ve faaliyet sonuglarini
Ozetleyen tablo seklinde tanimlanabilmektedir. Gelir tablosu, mizanda bulunan gelir

ve gider kalemlerinin siiflandirilarak belli formatlara gdére hazirlanmasiyla elde
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edilen ve hesap donemi sonunda isletmenin ulastigi kar veya zarar durumunu

ayrintilariyla gosteren tablodur (Sakar, 2001:158).

Firma yoneticilerinin bazen, vergi yiikiimliiliklerini azaltmak, cari vergi
yiikiinli gelecek yillara aktarmak, ortaklara daha diisiik oranda kar dagitmak, toplu is
sozlesmeleri goriismelerine daha giiclii oturmak, calisanlarin iicret konusundaki
isteklerini belirli smirlar icinde tutabilmek icin bazi donemlerde diisiik karlar
aciklamay1 yegledikleri, bazen de kamuoyunda basarili goziikmek, prestij saglamak,
bankalardan kredi saglanmasimi kolaylagtirmak, ortaklara yiliksek oranda kar
dagitabilmek, pay senetlerinin borsa degerini korumak ve yiikseltmek, sermaye artisi
planlarmin gergeklestirilmesi icin elverigli bir ortam yaratmak, sermaye piyasasi
kurulundan menkul deger ¢ikarma izni almak, kar {lizerinden dagitilan primleri
arttirmak, ortaklar genel kuruluna veya isletme sahiplerine basarili faaliyet sonuglari
sunabilmek gibi nedenlerle gerg¢ek¢i olmayan karlar gostermeyi benimsedikleri
gbézlenmektedir. Bu nedenle gelirlerin ve giderlerin nasil saptandigi, kullanilan
muhasebe yontemleri (sektorden sektore ve donemden doneme degisebilir.) v.b, goz

oniine alinmalidir (T.C. Ziraat Bankas1 A.S., 2003:61).

Tam ve agik bir gelir tablosu su bilgileri icermelidir; isletmenin ve tablonun
adi, igerdigi donem, isletmenin esas faaliyetlerinin olusturdugu gelir kaynaklari,
bunlarin maliyet ve giderlerini, donem faaliyet kar1 veya zararini, doneme ait diger
olagan gelir ve giderleri, donemin olagan kar1 ve zararini, donemin olagandis1 gelir
ve giderlerini, vergiden Onceki donem karmi veya zararini, vergi karsiliklarini,

donem net karim veya zararini (Oztiirk, 2005:50).

3.5.2.2. Ek Mali Tablolar

Bilindigi tizere; Tekdiizen Muhasebe Sisteminde Temel Mali Tablolar
yaninda ek mali tablolara da yer verilmistir. Ek Mali Tablolar, Satigslarin Maliyeti
Tablosu, Fon Akim Tablosu, Nakit Akim Tablosu, Kar Dagitim Tablosu ve Oz
kaynaklar Degisim Tablosudur.
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3.5.2.2.1. Fon Akim Tablosu (Kaynak-Kullanim Tablosu)

Isletmenin belli bir hesap déneminde sagladigi fon kaynaklarini ve bunlarin
kullanim yerlerini gdsteren tablodur. Bu tabloda fon kavrami tiim finansal araglari
kapsar. Tablolar isletmenin nakit veya isletme (calisma) sermayesini dogrudan

etkileyen finansman ve yatirim faaliyetlerinin biitiin nemli yOnlerini agiklayarak;

i- Isletmenin dénem boyunca faaliyetlerden sagladigi fonlari, yatirim ve
finansman faaliyetlerini 6zetler,

ii- Donem boyunca finansal durumda meydana gelen degisiklikleri agiklar.

Isletmenin pes pese iki hesap donemi ele alinarak elde edilen ve isletmenin
hangi kaynaklardan kaynak saglayip, nerelere yatirim yaptigini gosteren dinamik bir
tablodur. ki farkli donemin bilanco kalemleri arasindaki farklar elde edilmekte ve
belli bir siniflandirma yontemine gore gruplandirilarak olusturulmaktadir. Fon akim
tablosunun hazirlanmasi i¢in, bilancolarin arindirma ve diizeltme islemlerinden
gecirilmis olmasi gerekmekte, miimkiinse enflasyon muhasebesi yapilmig bilangolar
tizerinden yapilmasi1 gerekmektedir. Donemlerin kisalmasi halinde veya ortalama
bilangolar iizerinden yapilmas halinde daha gercekgi ve saglikli olmaktadir (Oztiirk,

2005:39).

3.5.2.2.2. Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosu, firmalarda genellikle bir yil igerisindeki nakit
hareketlerini gosteren tablo olup nakdi degerlerdeki degisimlerin ifade edildigi
faaliyet donemi icinde ortaya c¢ikan nakit akimlarini, isletme faaliyetlerine iliskin
nakit akimlarin1 ve finanslama faaliyetlerine iligkin nakit akimlarini gosteren bir
tablodur. Firmanin borg¢lar1 ve 6zsermayesi ile sahip oldugu varliklardan elde edilen
nakit akimlar1 dogal olarak firmaya bor¢ verenlere ve 6zsermayeye geri donecektir.
Borg verenlere geri doniis faiz ve anapara seklinde olurken, 6zsermaye sahiplerine

geri doniis temettii ve sermaye kazanci bigiminde olacaktir (Ercan ve Ban, 2008:26).
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3.5.2.2.3. Satislarin Maliyeti Tablosu

Gelir tablosundaki satiglarin maliyeti kismi, isletmenin donem igindeki stok
hareketleri ile satilan mamul, ilk madde ve malzeme ve malzeme ile ticari mal gibi
maddelerin ve satilan hizmetlerin maliyetini gostermek {lizere ayr1 bir tablo halinde
diizenlenir. Bu tablo, gelir tablosunun ekini olusturur ve gelir tablosunu tamamlar

(Cetiner, 2008:88).

3.5.2.2.4. Kar Dagitim Tablosu

Kar dagitim tablosu, firmanin, firmanin doénem karmin dagitim bi¢imini
gosteren tablo olarak kisaca tanimlanabilir. Kar dagitim tablosu, ortaklara ve diger
ilgililere ana sozlesme ve/veya yasa hiiklimleri uyarinca dagitilacak kar payini
belirlemek; donem karindan 6denecek vergileri ve ayrilacak yedek akgeleri
gostermek; donem kar veya zarariin finansal yapiya etkisini ortaya koymak, yatirim
alan1 arayan birikim sahiplerine sgirketin kar dagitimi hakkinda bilgi vermek

amaciyla, 6zellikle sermaye sirketlerince diizenlenmektedir (Akgii¢, 2008:259).

3.5.2.2.5. Ozkaynak (6zvarlik) Degisim Tablosu

Bir hesap donemi igerisinde firmanin Ozsermayesinde meydana gelen
degisiklikleri ve bunun nedenini gdsteren tablolardir. Isletmelerin bugiinkii ve
gelecekteki finansal giiclinlin en Onemli gostergesi, Ozkaynaklarinin mevcut
kompozisyonu ve Ozvarliklarin yillar itibariyle gostermis oldugu degisiklik ve bu
degisikligin yoniidiir. Isletmelerin elde etmis olduklar1 karlar1 yillar itibariyle tabi
tutmus olduklar1 islemler, (kar pay1 olarak ortaklara dagitilip dagitilmadigi, isletmede
tutulan ve sermayeye eklenen karlarin genel karlara orani) 6denmis sermayenin

maddi olan boliimiiniin ayrim1 gibi 6zkaynaklarin kompozisyonunu belirleyen tim
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ayrintilar dzvarlik degisim tablosunda goriilebilmektedir. Ozvarlik degisim tablosu,
diger mali tablolara gére daha az 6neme sahip bir mali tablo gibi goriinse de 6zellikle
yatirimeilar agisindan oldukc¢a 6nemli bilgileri de igermektedir. Bu mali tablonun da
diger mali tablolar gibi mukayeseli mali tablolardan olmasi isletmeyle ilgili ti¢iincii

kisilere ve 6zellikle de yatirrmeilara dnemli bilgiler saglamaktadir (Oztiirk, 2005:38).

Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) denetimine tabi anonim ortakliklar i¢in
Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Seri: XI, No: 25 tebliginde
(Teblig, 15.11.2003 tarih, 25290 miikerrer sayili Resmi gazetede yaymlanmistir.),
bilanco, gelir tablosu, nakit akim tablosu, kar dagitim tablosu ve 6zsermaye degisim
tablosunun da diizenlenmesini gerekli gérmiistiir. Giiniimiizde ticari kredi degerleme
stireci i¢in yapilan mali analiz ¢alismalarinda mali analistler agirlikli olarak bilango
ve gelir tablosundan faydalanmaktadirlar. Bu nedenle ¢alismamizda asil iizerinde
durulan konunun bankalarin kredilendirme siirecinde yapmis oldugu mali analiz
calismalar1 ve bilango hesaplarinda yapilan aktarma-arindirma islemleri olmasi

nedeniyle ek mali tablolar ile ilgili analiz yapilmamuistir.

3.6. MALI TABLOLARIN YORUMLANMASI

Mali tablolarin yorumlanmasi asamasinda detayli olarak karsilastirmali
bilango analizi veya ylizdeler yontemi ile yorum yapmadan once, firmanin incelenen
faaliyet dénemi icinde hangi nedenlerle finansman ihtiyacinin ortaya ciktigini ve
ortaya ¢ikan bu finansman ihtiyacinin hangi kaynaklar ile karsilandigini anlamak,
firmanin finansal yapisin1 anlamak acisindan ¢ok onemlidir. Bu nedenle firmanin
finansman ihtiyacinin dogmasina sebep olacak temelde {i¢ ana bilango kalemindeki
degisiklige bakmak gereklidir. Bunlar bilangconun aktif tarafindaki, alacaklar, stoklar
ve maddi duran varliklardaki artiglardir. Bilangonun aktif tarafindaki bu iic
kalemdeki artiglar, mutlaka firmada finansman ihtiyacinin ortaya ¢ikmasina sebep
olacaktir. Ortaya cikan finansman ihtiyacinin karsilanmasi ise temelde iki ana

kaynaktan karsilanabilir. Bunlar 6zsermaye ve yabanci kaynaklardaki artiglardir.
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Yabanci kaynaklardan saglanan finansman ihtiyaci ise, mali bor¢clanma araglar1 ve
ticari borglar olmak {izere iki kaynaktan karsilanabilirler. O halde firmanin
bilangosunda aktif tarafta ortaya cikan artiglar, bilanconun pasif tarafinda iic

kaynaktan, 6zsermaye, mali borglar ve ticari borglardan karsilanabilirler.

Bilangonun pasif tarafindaki kaynaklarin maliyeti birbirlerinden farklidir.
Ozsermayenin firmaya maliyeti olmazken (firsat maliyeti gdz ardi edilirse), mali
bor¢lanma karsiliginda finansman giderine katlanildig: i¢in pahali bir kaynak, ticari
krediler ise mali borglar kadar maliyetli olmasa da vade farki nedeniyle firmaya
maliyeti olan kaynaklardir. Firmanin finansman ihtiyacin1 maliyeti farkli
kaynaklardan karsilamasi, kullanilan kaynak yapisina gore firma karliligimin da
etkilenmesine sebep olur. Kullanilan kaynagin maliyeti ise gelir tablosunda
finansman giderleri kalemi altinda degerlendirildiginde, firmanin karliligina etkisi
olan en 6nemli kalem, finansman giderleri kalemidir denebilir. Nitekim finansman
ihtiyacinin  6zsermayeden karsilaniyor olmasi, firma karliliginda herhangi bir
olumsuz etkiye neden olmazken, mali bor¢lar finansman giderlerini artiran ve
karlilig1 olumsuz etkileyen bir sonu¢ dogurur. Ticari borg¢larla finansman ihtiyacinin
karsilanmasi ise kimi zaman olumlu bir durum olarak karsilanirken, kimi zamanda
olumsuz olarak degerlendirilmektedir. Kisaca acgiklanacak olursa; saticilari tarafindan
finanse edilen bir firma finansman giderine katlanmazken ayni1 zamanda piyasa
tarafindan kredibilitesi yiiksek olarak yorumlanmaktadir. Ancak satict finansmani
nedeniyle finansman ihtiyacin1 vadelere yayan bir firmanin, vade farki nedeniyle
alimlarim1  yliksek  maliyetle  yaptigt  gerekcesiyle  olumsuz  olarak

degerlendirilebilmektedir.

Incelenen firmanm, finansman ihtiyacimin ¢ok yiiksek olmasi ve biitiin
ihtiyacin mali bor¢glanma araglari ile karsilaniyor olmasi, firmanin gelir tablosunda
mutlaka finansman giderlerinin artmasi ile sonuglanmasi gerektigini diisiindiirtir. Bu
sonuca ulasamadigimiz, finansman giderlerinin artmadigin1 gézlemledigimiz bilango
ve gelir tablolarinda, firmanin kredibilitesini bankacilarin gdziinde artirabilmek
amaciyla, bilango veya gelir tablosu kalemlerini olmasi1 gereken yerde degil onun

yerine baska kalemlerde muhasebelestirdikleri goriilebilir. Bu durumda, firmanin
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aktiflestirme yaptigr sonucuna ulasabiliriz. Finansal analizde bir bilango makyaji

yontemi olarak degerlendirilen aktiflestirme bir sonraki boliimde anlatilacaktir.

Sonug olarak firmanin finansal tablolarinin analizinde ilk 6nce firmanin genel
olarak hangi nedenler ile bor¢lanma ihtiyaci oldugu ve bunun hangi kaynaklar ile
karsilandig1 ve bu kaynaklar maliyetinin finansal tablolara yansiyip yansimadigini
anlamak finansal verilerin yorumlanmasi asamasinda dikkat edilmesi gereken en
onemli noktadir. Mali analist tarafindan yapilan incelemede, mali veriler iizerinde
yapilan diizenlemelerin ardindan finansman ihtiyact bor¢lanma oranlar ile
iliskilendirilerek karlilik {izerindeki etkisi vurgulanmalidir. Ayrica firmanin faaliyet
gosterdigi  sektorde kredi kullanim oranlart biliniyorsa, kiyaslama yapilarak

yorumlanmalidir.

Mali analiz teknikleri ile, muhasebe bilgileri kullanilabilir hale gelmektedir.
Yani muhasebe bilgileri anlamli ve anlagilabilir bilgiler haline doniismektedir. Mali

analist buldugu yeni rakamlari,

e Gegmis yil ve yillar rakamlariyla,
e O is kolundaki rakamlarla,

e Standart rakamlarla

karsilastirir ve buldugu bulgulara gore isletmenin gelecekteki durumunu tahmine
calisir. Iste yapilan bu tahmin, yani yorum, isletmede bundan sonra almacak

kararlara esas teskil eder (Cetiner, 2008:15).

3.7. MiZAN VE MALIi ANALIZDE KULLANIM ALANLARI

Mizan, (kontrol gizelgesi), yevmiye defterine tarih sirasina gore kaydedilen
islemlerin defterikebire ve yardimei defterlere, matematiksel acidan, dogru aktarilip
aktarilmadigini kontrol etmeye yarayan bir ¢izelge olarak ortaya ¢ikmistir. Kontrol

yevmiye defterindeki rakamsal biiyiikliiglin defterikebirde de olusup olusmadiginin
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denetlenmesi temeline dayanir. Mizan bir yandan islem biiyiikliiklerini (alis hacmi
gibi) diger yandan belirli tarihler itibariyle hesaplarin kalanlarimi (kasa mevcudu
gibi) gosterdigi i¢in yoneticilerin finansal durum hakkinda, bilgi edinmesini saglar.
Defterikebir mizanindan yararlanilarak donem i¢i ve donem sonu, bilango ve gelir
tablosu diizenlenebilir. Yardimc1 defter mizanlarindan yararlanarak da bir bilango
kaleminin ayrintilar1 hakkinda gelismeler, (6rnegin, 6demede geciken veya kredi
limitini asan alicilar gibi) izlenebilir. Mizan, hesap adlarinin, bor¢ ve alacak tutarlar

ile kalanlarin yer aldig1 bir listedir (Sevilengiil, 2001:86).

Mali Analiz esnasinda ya da kredi yonetiminde isletme bilangosu ve gelir
tablosu kadar 6n plana alinmasa da saglikli degerleme yapilmasini temin edebilecek
bir diger bilgi kaynagi Mizan’lardir. Gerek bilangonun gerekse gelir tablosunun
olusturulmasinda bir kademeyi temsil eden mizanin diizenlenme seklinin

irdelenmesinde fayda vardir.

Analizlerde, mizan sonuclarinin matematiksel esitliginin yani sira detay
mizani olusturan kalemlerin kendi igindeki hareketine ve her bir kalemin verdigi
mesajin igletme biitlinii i¢cinde ele alinmasina dikkat edilmelidir. Bankalar tarafindan
yapilan mali analiz ¢alismalarinda incelenen donemin bilango ve gelir tablosu ile
uyumlu detay mizanmi da temin edilmektedir. Ciinkii tek basina bilanco ve gelir
tablosu akla gelen sorulari yanitlamaya yetmemektedir, ayrica ara donem mali
verileri ile yapilan mali analizde firmanin o donemdeki mizani ile bilango
olusturulmaktadir. Mali analist detay mizanlardan yararlanarak firmanin
misterilerini, alim yaptig1 diger firmalari, alicilar hesabinda yer alan donuk
bakiyeleri, kredili ¢alistig1 diger bankalari, amortisman giderleri vb. bir ¢ok bilgiye

ulasabilmektedir.
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3.8. KONSOLIDE MALIi TABLO

Konsolide Analiz bir grup biinyesindeki firmalarin belli bir doneme ait mali
verilerinin toplu halde degerlendirildigi ve grubun risk analizinin yapildigi
calismalardir. Iki veya daha fazla firmada, Snemli hisseye sahip bir grup séz konusu
oldugunda veya bu firmalarin faaliyetleri ve varliklar1 bir grubun yonetimi altinda
bulundugunda, bu grubu olusturan firmalarin finansal durum ve faaliyet sonuglarinin
degerlendirilmesinde konsolide tablolarin diizenlenmesi analiz agisindan gereklidir.
Konsolide analiz ¢alismasinin esas amaci, kredi iliskisine girilen veya girilmesi
diistiniilen firmalar1 baglh oldugu grubun performansi ile birlikte degerlendirmek ve

kredibiliteleri hakkinda daha saglikli karar verilebilmesine yardimci olmaktir.

Ayni ortaklik tarafindan kontrol edilen iki veya daha fazla sirketin finansal
tablolarinin ana sirketin adi altinda birlestirilerek tek finansal tablo seti olarak
sunulmasina konsolide finansal raporlama denir. Konsolide finansal tablolarin
diizenlenme amaci; faaliyet sonuglarinin birlestirilerek toplu olarak gosterilmesi,
bagl sirketlerin her biri i¢in ayr1 finansal raporlar diizenlenmesi durumuna gore daha
iyl bir perspektif saglayacag: diisiincesindendir (Harrison ve Charles, 1992:783).
Teorik ve amprik aragtirmalar, basilmis oan finansal tablolarin, genellikle ilgi grubun
borg yapisinin kredi verenler tarafindan izlenmek istenmesi nedeniyle hazirlanmakta
oldugunu ortaya koymustur. Kredi veren kurumlar genellikle kredi alacaklarina karsi,
kredi verdikleri he bir sirketi miistakil olarak sorumlu gérmelerine ragmen, carpraz
teminat durumu konsolide finansal tablolar1 temel bilgi izleme kaynagi haline

getirmistir (Paul, 1996:33-105).

UMS 27°de konsolide mali tablolar bir grubun mali tablolarini tek bir
sirketinmis gibi gosteren mali tablolar seklinde tanimlanirken; TMS 27°de su sekilde
tanimlanmistir: ” Ana ortakligin unvanm altinda diizenlenen, ana ortaklik ile bagh
ortakligin ve kontrol giicli ana ortaklikta olan istiraklerin, konsolidasyon ydntemi
uygulanmak sureti ile varlik, yabanci kaynaklar, 6zkaynaklar, gelir ve karlar ile gider
ve zararlari bir biitiin olarak gosteren, istiraklerin ise 6z kaynaklardan pay alma

yontemi uygulanarak eklenmesi sureti ile olusturulan konsolide bilanco, konsolide
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gelir tablosu ve bu tablolarin eki diger konsolide finansal tablolar ile dipnotlarini
ifade eder.” Konsolide mali tablolarin SPK’ da yer alan tanimi da TMS 27°de
yapilmis tanim gibidir.

Bir grubun mali tablolarinin tek bir isletme gibi gosterildigi tablolara
konsolide mali tablo denir. Bir holding, birbirine istiraki olan sirketler toplulugu veya
ayni1 sahislarin ortagi oldugu grup firmalari, faaliyetlerinin biitiiniinii veya 6nemli bir
kismin1 bagl sirket veya baglh sirketler aracilifiyla siirdiirdiigiinde, grup firmalarina
ait mali tablolarin ayr1 ayri incelemeye tabi tutulmasi yetersiz kalacaktir. Aslinda
grup firmalarmin birbirinden bagimsiz olarak faaliyetlerini siirdiirmesi durumunda
dahi, ortaya c¢ikabilecek bazi riskleri onlemek ve daha detayli bir analiz ic¢in
konsolide mali tablo hazirlamak ka¢inilmaz olmaktadir. Grup firmalar ile grubun
diger firmalarina ait mali tablolar ayr1 ayri1 sunulmaktadir, ancak konsolide mali
tabloda grup firmalar1 tek bir firma gibi kabul edilerek, biitiin firmalara daha
biitiinlestirici sekilde de bakilmak amaciyla diizenlenmektedir. Grup firmalarinin
ekonomik ve mali yapis1 hakkinda gerek duyulan tiim bilgileri kapsayan mali
tablolar; incelenen firmalar hakkinda bilgi sahibi olmak isteyen banklar1 yakindan
ilgilendirmektedir. Bu nedenle bankalar bir biitiin olarak grubun faaliyet sonuglar1 ve
mali durumu hakkinda bilgi alma geregi duyarlar. Calismamizda farkli sektorlerde
faaliyet gosteren ve ortaklik yapist ayni olan iki firmaya ait, dért donemden olusan

bilango ve gelir tablosunun konsolide mali tablosu yapilmustir.

Konsolide bilanco ve konsolide gelir tablosu ile ilgili muhasebe
standartlarinda belirtilen ilke ve esaslar TMS, UFRS 27 ve SPK’nin Seri: XI No: 21
numarali “Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin
Mubhasebelestirilmelerine Iliskin ilke ve Kurallar” hakkindaki tebligde belirtilen
esaslar dahilinde asagidaki gibidir:
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3.8.1. Konsolide Bilanconun Diizenlenmesine iliskin Ilke ve Esaslar

1. Topluluk sirketlerinin bilango kalemleri ayr1 ayri toplanir.

2. Konsolidasyona alinan ortakliklarin sermayesindeki hisse ve paylarin
defter degeri, konsolidasyona alinan ortakliklarin sermayesindeki hisse ve
paylarin defter degeri, konsolidasyona alinan ortakligin 6z sermayesine
isabet eden tutar ile mahsup edilir. Bu mahsup isleminin 6zelliklerini

asagidaki sekilde siralamak miimkiindiir:

e Mabhsup islemi, bu ortaklik ilk defa konsolidasyona alindig1 andaki
defter degerine gore yapilir veya,

e Mahsup islemi, konsolide edilecek ortakliklarin hisselerinin iktisap
edildigi anda tespit edilebilen aktif ve pasif degerlerine gore veya
hisseler farkli zamanlarda iktisap edildiginde, bu ortakligin bagh
ortaklik oldugu tarihte yapilir. Ancak ana ortaklik ve bagli ortaklik
raporlama donemleri arasindaki zaman farki en fazla iic ay
olabilmektedir. Ug¢ aydan daha uzun bir siire var ise, bdyle bir mahsup
islemi ile finansal tablolar konsolide edilemez.

e Konsolidasyondan kaynaklanan olumlu fark, aktifte serefiye olarak
kayda alinir, s6z konusu serefiye amortismana tabi tutulamaz.
Serefiyenin her donemin sonunda degerleme testine tabi tutulmasi

gerekir.

3. Yapilan toplama isleminden, topluluga dahil ortakliklarin birbirlerinden
olan alacak ve borglar1 karsilikli olarak indirilir. Ortakliklar, birbirlerinin
bor¢lanmayi temsil eden menkul kiymetlerine veya kiymetli evrakina sahiplerse, s6z

konusu menkul kiymetler ile kiymetli evrak da indirime tabi tutulur.

4. Topluluga dahil ortakliklarin birbirlerinden satin almis olduklari dénen ve
duran varliklar, ilke olarak, bu varliklarin topluluga olan ilk maliyetleri {izerinden
gosterilmelidir. Bu nedenle, gerekli diizeltmeler hesaplanarak konsolide bilangoya

yansitilmalidir.
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5. Gerekli tiim diizeltme islemleri konsolide bilangoya yansitildiktan sonra,
topluluga dahil baglh ortakliklarin 6z kaynaklari igindeki topluluk dis1 paylara ait 6z
kaynak kalemleri konsolide bilangonun ilgili 6z kaynak kalemlerinden mahsup
edilerek saptanan “azinlik paylar1” konsolide bilangoda 6zkaynaklar grubunu izleyen

ayr1 bir kalem olarak yer alir.

6. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin faaliyet konularinin
birbirinden ¢ok farkli olmasi halinde, konsolide bilangonun hesap gruplar faaliyet

konulari itibariyle siniflandirilabilir.

3.8.2. Konsolide Gelir Tablosu Diizenlenmesine Iliskin Ilke ve Esaslar

1. Topluluk sirketlerinin gelir tablosu kalemleri ayr1 ayr1 toplanir.

2. Yapilan toplama isleminden topluluga ait ortakliklarin birbirlerine yapmus
olduklar1 mal ve hizmet satiglar1 “briit satiglar” ve “satiglarin maliyeti” hesaplarindan

indirilir.

3. Topluluga dahil ortakliklarin stoklarina iliskin topluluk i¢i mal alim
sattmindan dogan kar, konsolide finansal tablolarda stoklardan diisiilerek satiglarin

maliyetine eklenir, zarar ise stoklara eklenerek satiglarin maliyetinden disiiriiliir.

4. Topluluga dahil ortaklarin birbiriyle olan islemleri nedeniyle olusmus
gelir ve gider kalemleri (fazla ya da eksik ayrilan amortismanlar, faiz, temettii v.b.)

ilgili hesaplarla karsiliklt mahsup edilir.

5. Konsolide edilen tiim ortakliklara iligkin donem kar1 vergi ve diger yasal
yiikiimliiliik karsiliklarinin toplami1 konsolide finansal tablolardaki ayni baslikli

kalemlerin tutarini olusturur.

6. Topluluga dahil bagli ortakliklarin donem net kar veya zararlarindan
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topluluk dis1 paylara isabet eden kisim, net konsolide gelir tablosunda “Azinlik

Paylar Kar/Zarar” hesap grubu adiyla indirim olarak gosterilir.

7. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin faaliyet konularinin
birbirinden ¢ok farkli olmasi halinde, konsolide gelir tablosunun hesap gruplari

faaliyet konulari itibariyle siniflandirilabilir.
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DORDUNCU BOLUM

4.1. MALI ANALiZ SURECINDE YASANAN ZORLUKLAR

Bankalar tarafindan yapilan mali analiz sirasinda karsilagilan cesitli zorluklar
nedeniyle, hem incelemeye konu firmanin mali tablolarinin analizi zorlasmakta hem
de mali tablolarin analizi sonucunda belirlenen mali yapt firmanin gergek mali
yapisindan daha kuvvetli olarak sonuglanmaktadir. Bu nedenle bu zorluklarin
tanimlanmas1 ve analizin bu zorluklar da dikkate alarak yapilmasi gerekmektedir.
Calismada olusturulan modelde karsilasilan  zorluklara  ¢esitli  ¢ozlimler
getirilmektedir, bu nedenle bu zorluklarin ne oldugunun tanimlanmasi olusturulan

modeli anlamakta fayda saglayacaktir.

Mali analiz asamasinda bankalar, firmalar1 degerlendirirken firmalarin mali
tablolarindan faydalanirlar. Ancak firmalarin bankalara sunmus olduklart mali
tablolar (bilango ve gelir tablosu) ¢ogunlukla bankalarin gormek istedigi formatta
degildir. Bu nedenle bankalar firmalar1 degerlendirirken zorluklar ile karsilasirlar. Bu
zorluklar genelde finansal tablolarin gercegi yansitmamasindan, kayitdist nedeniyle
satiglarin ve maliyetlerin bilanco ve gelir tablosunda olan degerler ile gercekte farkl
olmasindan veya mali tablolarda ger¢ek degerler olsa bile finansal degerlerin
bankalarin gérmek istedigi sekilde bilango ve gelir tablosunda olmalar1 gerektigi
yerde olmamasindan kaynaklanabilir. Sebebi ne olur ise olsun bu durumda bankalar
firmalarin mali analizini degerlendirme asamasinda ger¢egi anlayamaz ve firmanin
gercek durumunu inceleyememis olurlar. Bu da firmanin gergek finansal durumunun
anlagilamamis olmasma sebep olur. Caligmada bankalar tarafindan yapilan mali

analiz caligmalarinda karsilasilan zorluklar 5 ana baslik altinda toplanmustir.
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4.2. GENEL MUHASEBE SIiSTEMIYLE ILGIiLi ZORLUKLAR

Finansal analizde karsilasilan zorluklarin basinda, incelenen firma
islemlerinin bankalarin kredi analiz amacina uygun olmayan bir muhasebe sistemi ile
muhasebelestirilmesi  gelmektedir. Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde genelde
kullanilan bir s6z vardir. Firmalar 3 adet bilango ve gelir tablosu hazirlarlar. Birincisi
vergi dairesine, ikincisi bankalara ve lglinciisii de firma ortaklarinin kendilerine

hazirlamis olduklar1 bilangolardir.

Vergi dairesine beyan edilen bilanco ve gelir tablosu verginin en az miktarda
O0denmesini saglayacak sekilde hazirlanmis ve resmi olan mali tablolardir. Ancak
kayitdisi faaliyetlerden kaynaklanan gelirler ve varliklar, bilango ve gelir tablosunda
goziikkmediginden, bu finansal tablolar gercegi saglikli bir sekilde yansitmazlar. Bir
diger bilanco ve gelir tablosu ise bankalar i¢in hazirlanir. Bankalara verilen finansal
tablolarin amaci firmanin mali yapisin1 iyi, bor¢lanmay: diisiik ve dolayisiyla
kredibiliteyi yliksek gostermektir. Bu nedenle, bankalara verilen finansal tablolarda
mali yapryr olumlu gdsterecek bilango makyajlar1 yapilabilecektir. Ugiinciisii ise
firma yonetiminin kendisi i¢in hazirladigi firmanin gergek mali yapisini gdsteren
finansal tablolardir. Bu tablolar, firma i¢inde smnirli yonetici ve aktif ortaklar
tarafindan incelenmekte, bankalara veya vergi dairelerine verilmemektedir. Bahsi
gecen mali verilerde gercegi yansitmayan sorunlarin asilmasi igin analist tarafindan
titizlikle bir calisma ylriitiilmesini ve mali verilere ihtiyath yaklasmasini zorunlu
kilmaktadir. Genel muhasebe sistemiyle karsilagilan sorunlarin asilmasinda, bilango
ve gelir tablosu hesaplarinda yapilan aktarma-arindirma islemlerinin 6nemi 6n plana
¢ikmaktadir. S6z konusu aktarma-arindirma islemleri detayli olarak V. boliimde

anlatilmistir.

Muhasebe genellikle vergi yasalarinin ve/veya diger yasalarin ongdrdiigii
zorunluluklari yerine getirmek i¢in formalite olarak tutuldugundan, islemler ya eksik
sekilde kaydedilmekte ya da kayit dist birakilmakta; eksik kayitlara dayanilarak
hazirlanan mali tablolarda analiz agisindan yeterli olmamaktadir. Ydneticilerin

muhasebe konusundaki ilgi ve/veya bu alandaki egitimlerinin yetersiz olusu,
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muhasebe verilerinin, mali tablolarin 6nem ve degerini yeterince kavramalarina
engel olmakta ve bu durum, ileri muhasebe sistemlerinin isletmelerde uygulanmasini
ve sagliklt mali tablolar hazirlanmasini sinirlamaktadir. Gelismekte olan iilkelerde
cogu kez iki, bazen ii¢ rakamli olan enflasyon hizi, mali tablolarin giivenilir olma
eksikligini daha da artirmakta; firmalarin mali durumlarinin, faaliyet sonuglarinin

degerlendirilmesine ilave gligliikler katmaktadir (Akgii¢, 2008:21-22).

4.3. KONSOLIDE ANALiZ

Firmalarin mali yapilarmi etkileyen diger bir etken ise, incelenen firmanin
grup firmalarindaki, istiraklerindeki gelismelerdir. Analizi yapilan firmanin mali
yapisi iyi iken, grup firmalarinda yasanan mali problem, analizi yapilan firmaya da
olumsuz yansimaktadir. Bunun iki temel nedeni bulunmaktadir. Ilki, mevcut
durumda mali yapisi iyi olan firmanin kaynaklar1 ve kredibilitesi, mali yapis1 bozulan
grup firmasi i¢in kullanilmakta, bu da firmanin mali yapisini bozmaktadir. Ikincisi
ise, belirtilen bu olasiliga karsilik bankalarin ve piyasanin firmaya daha temkinli
yaklagmasi, limitlerini azaltmasi, kredileri yakin takip silirecine almasidir. Bu
nedenden dolay1 kredi analizi yapilirken, kredi kullandirilacak firmanin yaninda grup
firmalarinin ve istiraklerinin de mali yapis1 analiz edilmektedir (Bodur ve Teker,

2005:35).

Isletmelerin kar elde etme ve biiyiime gereksinimleri sonucunda cesitli
ortaklik yapilar1 ortaya c¢ikmaktadir. Kurulan bu ortakliklar i¢inde yer alan bir
firmanin kredi analizi yapilirken s6z konusu firmaya bagl ortakliklarin, diger bir
deyisle grup firmalar1 ve istiraklerin de etkileri gdz oniine alinmalidir. Oyle ki
firmay1 grup firmalarindan ve istiraklerinden bagimsiz olarak analiz etmek yanlis

yorumlamalara neden olabilir. Bunun nedeni iki 6nemli faktorle agiklanabilir:

1. Grup firmalar1 arasindaki borg-alacak ve alig-satis iliskileri, analiz

edilecek firmay1 oldugundan daha biiyiik ve mali yapisin1 daha olumlu gosterebilir.
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2. Firma ortaklar1 grup firmalarinin yardimiyla mali analizi yapilacak olan

firmay1, olumsuz noktalar1 diger firmalarin lizerine aktararak daha giiclii gosterebilir.

Grup firmalar1 arasindaki borg-alacak ve alig-satig iligkileri nedeniyle grup
firmalarmin toplam biiyiikliigii, grup firmalarmin bireysel biiyiiklik aritmetik
toplamindan daha diisiik olacaktir. Bu durumda yapilmasi gereken grup firmalarini
beraber analiz etmek, diger bir deyisle konsolide etmektir. Firmalarin mali
tablolarinin konsolide edilmesi sonucunda grup firmalar1 tek bir firmaymis gibi
diistiniilmekte ve firmalar arasindaki ticari faaliyetler ile bor¢-alacak ve alim-satim

iliskileri netlestirilmektedir.

Go6z oniinde bulundurulmasi gereken 6nemli bir nokta da grubu olusturan her
bir firmanin faaliyet konusunun mali tablolarina yansiyacagidir. Sonucta ortaya ¢ikan
konsolide mali tablolarda analiz konusu yapilacak gelismeler bu baglamda
degerlendirilmelidir. Ciinkii her faaliyet konusunun mali tablolarinin kendine 6zgii
karakteristik 6zellikleri ve birtakim sonuglar1 vardir. Dolayisiyla tek bir firmanin
finansal analizinde nasil faaliyet konusuna gore belli bir takim 6zellikler g6z 6niinde
bulundurularak yorum yapiliyorsa, konsolide mali analiz yapilirken de konsolide
kapsamindaki firmalarin her birinin faaliyet konular1 géz oniinde bulundurularak
yorumlanmali ve faaliyet konularinin beraberinde getirdigi karakteristik 6zellikler
yoruma katilmalidir. Ornegin kimi sektdrlerde yiiksek stok, vadeli satis, yiiksek
maddi duran varlik, vadeli alim imkani, hakedis usulii tahsilat, yiiksek veya diisiik
kar marj, yiiksek yatirim, yiiksek veya diisiik 6zkaynak veya yiiksek yabanci kaynak
kullanimi gibi  6zellikler s6z konusu olabilecektir. Bu asamada finansal
degerlendirme konusu yapilacak kalemlerin igerigi ve firmalarin faaliyet gosterdigi
sektoriin  Ozellikleri dikkate alinarak degerlendirme yapilmalidir. Konsolide
kapsamina alinan firmalarin faaliyet konularinin farkli oldugu durumlarda Alacak
Tahsil Siiresi, Ticari Bor¢ Odeme Siiresi, Stok Devir Hizi, Cari Oran, Likidite Orani
gibi oran analizleri firma bazindaki rakamlara dikkat edilerek yorumlanmalidir.
Firma bazindaki oranlar birbirine yakin seviyelerde ise, grubun konsolide edilmis
verilerini yorumlamak daha tutarli olacaktir. Ancak faaliyet konularinin farklilig

sebebiyle firma bazindaki oranlar arasinda c¢ok biiylik ugurumlar varsa, konsolide
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edilmis oranlarin tek basina yorumlanmasi ¢ok saglikli olmayacagi i¢in, mutlaka

firma bazindaki oranlar g6z 6niinde bulundurularak, genel bir yorum yapilmalidir.

4.4. AKTIFLESTIRME ANALIZi

Firmalar bankalardan ve diger kreditdrlerden kredi alabilmek amaciyla
finansal tablolarinda bilanco ve gelir tablolarinda, mevzuata aykir1 olmayan ancak
kredilendirme asamasinda bankalarin ve kreditorlerin yanlis yorumlamasina neden
olabilecek uygulamalara basvurmaktadirlar. Bu uygulamalarin basinda ise,
aktiflestirme gelmektedir. Aktiflestirme, gelir tablosundaki bir gider kaleminin,
firmanin karmi artirmak amaciyla gelir tablosundan alinarak bilanco iginde aktif
kalemlerden bir veya birkagina eklenmesine verilen isimdir (Akdogan ve Tenker,

1997: 77).

Bu uygulamanin amaci, enflasyona kars1 varliklarin degerlerini korumaktir.
Bu uygulama kapsaminda genelde gelir tablosundaki Finansman Giderleri kalemi
bilango icinde aktif kalemlere eklenir. Bu islem sonrasinda firmanin gelir
tablosundaki gider kalemi azalir, kar1 artar, bilancoda ise olumlu yonde aktif
biiylikliigii artar. Donen varliklara dahil edildiyse, cari oran, likidite oranlar1 artar,
borgluluk diiser, kar arttig1 i¢in 6zsermaye artar. Sonugta muhasebe kayitlarinda
yapilan tek bir degisiklikle aktiflestirme firmay1 oldugundan ¢ok daha iyi bir duruma
getirmis olur. Aktiflestirmenin olumsuz taraflari ise, firmanin 6denecek vergisinin ve
satiglarin maliyeti kalemlerinin artmasidir. Ancak firmalar, aktiflestirme sormasinda
kredibilitelerinde olumlu yonde bir degisiklik olmasi ve bu sayede daha rahat ve
ylksek limitler ile bor¢lanabilecekleri i¢in, vergi ve satilan malin maliyetinin artacak
olmasint 6nemli bir olumsuzluk olarak gérmemektedirler. Aktiflestirme firmanin
kredibilitesini gercege uygun olmayan bir yontemle arttirtyor olmasina ragmen,
yapilan islem yasalara ve mevzuata uygundur. Aktiflestirme genelde bilangoda aktif
kalemlerde stoklar ve maddi duran varliklar i¢inde yapilmaktadir (Bodur ve Teker,

2005: 27).
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4.5. KAYIT DISI EKONOMININ ETKIiSi

Kayitdist ekonomi, ekonomiyi diizenleyen yasalara ve yonetmeliklere aykir
olarak gerceklestirilen belgeye baglanmamis ve yasal defterlere islenmemis
ekonomik islemlerdir. Kayitdis1 ekonomi olgusunun ekonomik, sosyal, ahlaki ve
bunun gibi ¢ok sayida nedenleri olmakla beraber, Tiirkiye’de en temel neden vergi
yiikiinden kaginmaktir. Ulkemizde kayitdisi ekonomik faaliyetlerin varlig1 hepimizce
bilinmektedir. Buradaki amag; kayitdis1 ekonomik faaliyetleri oldugu bilinen bir
firmanin, ger¢cege en yakin boyutlardaki is hacmini, miisteri portfoyiinii, bor¢lanma
diizeyini, cirosunu, iretim faaliyetlerini, kayitdis1 ekonomik faaliyetleri bulunan

firmalarda gézlemlenebilen gesitli gostergelerden yararlanarak ortaya koymaktir.

Tirkiye’de kayit dis1 ekonominin var olmasi ve firmalarin ancak kayit altina
aldigr degerleri raporladigt ve bu belgeler iizerinden finansman sagladig
diisiiniildiiginde, UFRS’ na gore diizenlenmis olan finansal tablolarda da kayit dis1
olaylar yer alamayacagina gore, kayit dis1 ekonomiyi kayit altina almadan UFRS ile
ulasilmak istenen amaglara tam anlamiyla ulasilamayacaktir (Cakil, 2006:107).
Tiirkiye’deki bu durum finansal tablo kullanicilarinin da bilgisi dahilinde oldugu
icin, finansal tablolarda yer alan bilgilere siiphe ile bakilmaya devam edilecektir (Ari,

2008:175).

4.6. HILELI FINANSAL RAPORLAMA VE GUVENILIiRLIiK

Bir isletmenin muhasebe kayitlarinda ve dolayisiyla mali tablolarinda yapilan
olagan olmayan diizenlemeler, maskelemeler, yolsuzluklar, hileler kii¢iik bir kesime
yarar saglarken dnemli bir kesim {izerinde zararlara neden olmaktadir. Yapilanlardan
mikro diizeyde yatirimcilar, borg verenler, ¢calisanlar, saticilar zarar goriirken, makro
diizeyde devlet ve kamuoyu etkilenmektedir. Kaynaklar yanlis yerlere akmaktadir.
Isletmelerin biinyelerinde meydana gelen hilelere veya yolsuzluklara bakildiginda

tepe yoneticilerinin ve isletme sahiplerinin yaptiklari hilelerin, isletme calisanlarinin
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yaptiklar1 hilelerden anlamli bir bi¢imde daha fazla oldugu ortaya ¢ikmaktadir. Tepe
yonetimlerinin ve isletme sahiplerinin yaptiklar1 hileler ister dogrudan kendi
yararlaria yapilmis olsun, isterse dar bir mantikla isletmeyi diisiinerek tiim igletme
ilgililerini yaniltmaya yonelik olsun sonucta muhasebe kayitlarin1 ve mali tablolar

etkilemektedir (Bozkurt, 2000:15-16).

1990’lar boyunca muhasebe meslegi daha ¢ok etik konular ve bagimsizlik
standartlar1 ile ugrasirken, muhasebenin asi konusu olan kamuoyu c¢ikarlarinin
korunmasi lizerinde fazla durulmamistir. Kamuoyunda muhasebeye karsi biiyiiyen
bir gliven eksikligi olusmus, bagimsiz denetim basarisizliklar1 (hatalari), yanhs bir
sekilde sirket basarisizliklarina neden olmus ve bunun sonucunda denetimin

etkinligi, giivenilirligi sorgulanmaya baslanmistir (Zabihollah, 2004:136).

4.6.1. Hileli Finansal Raporlama

Finansal tablo hileleri, finansal tablo kullanicilarini aldatmak igin, finansal
tablolarda tutarlar1 veya elde edilen sonuglar1 kasith olarak yanlis bildirme veya
atlama yaparak, bir iletmenin finansal durumunu bilingli olarak yanlis bildirmektir.
Finansal tablo hileleri genellikle kendisi bir sonu¢ olmaktan ¢ok bir sonuca gitme
aracidir. Bunun yapilmasindaki nedenler asagidaki gibi siralanabilir (Association of

Certifed Fraud Examiners (ACFE) , 2003:303).

i.  Sirketin beklenen veya hedeflenen kazanglarina ulagmak,

ii.  Kredi almalarin1 engelleyen is problemlerini ¢oziimlemek,

iii. Daha fazla zaman yaratmak,

iv. Diiriist finansal tablolar verildiginde alinamayacak veya daha az olacak
kredileri almak veya yenilemek,

v. Hisse satis1 yoluyla yatirimlar yiireklendirmek,

vi. Artan hisse basina kazang veya ortaklik kar1 yararlarini artirmak bdylece
artan kar pay1 6demeleri saglamak,

vii. Olumsuz piyasa algilamalarini1 gidermek,
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viii. Finansman taahhiitlerine uyumu sergileyebilmek,
ix. Sirket amag ve hedeflerini karsilayabilmek,

X. Performansla ilgili ikramiyeler almak.

Isletmelerin mali tablolarin1 bozan ve cesitli zararlara neden olan hileli

muhasebe diizenlemelerini 6 ana grupta toplamak miimkiindiir (Bozkurt, 2000: 16):

1. Heniiz son asamaya gelmemis ve gelir doguracak islemleri kayitlara
onceden gelir unsuru olarak kaydetmek. Ornegin satis islemi sonlanmadan yiiklemesi
yapilan mallar1 gelir kaydetmek, onemli belirsizlikleri varken bir unsuru gelir

yazmak, gelecekte yapilacak bir hizmet i¢in alinan bir avansi gelir yazmak gibi.

2. Sahte gelir kalemleri yaratma. Ornegin isletmelerin aralarinda benzer veya
yakin degerde varliklarim1 degistirerek gelir yaratmalari, gelen iade paralarii gelir
yazmalari, ara donemlerde diizenlenen mali tablolarda diizmece tahminlerle geliri

arttirmalari.

3. Bir kerelik kazang operasyonlar ile geliri arttirmak. Ornegin diisiik
degerlenmis bir varlig1 yliksek bir degerle satmak. Gereksiz bir bi¢imde borglari

erken ddeyerek iskonto geliri saglamak gibi,

4. Cari dénem giderlerini sonraki dénemlere aktarmak; Ornegin amortisman
ayirmada diigiik oranlar segmek, degersiz duruma gelen aktifleri zarara atmama

yolunu se¢me gibi.

5. Cari donem gelirlerini sonraki donemlere aktarmak,

6. Gelecek donem giderlerini cari doneme gider olarak kaydetmek.
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4.6.2. Finansal Tablolarin Giivenilirligi

Muhasebe ve bagimsiz denetim firmalarindaki; rekabet¢i baskilar, ¢ikar

catigmalari, etkin olmayan bagimsiz denetim fonksiyonlari, ¢ok sayida gerceklesen

hileli finansal raporlama olaylar1 ile denetim basarisizliklar1 ve diizgiin islemeyen

diizenleyici kurullar; finansal tablo denetiminin dogrulugu, objektifligi ve kalitesi

tizerindeki algilanan giiven eksikligini ortaya ¢cikarmigtir (Zabihollah, t.y.: 36).

Finansal tablolarda sunulan bilgilerin giivenilir olmama nedenlerini asagidaki

gibi siralamak miimkiindiir (Giirbiiz, 1995: 27).

il.

1il.

1v.

Vi.

Isletmenin hesap plani, muhasebe béliimiinde calisanlar tarafindan iyi
anlagilamamis olabilir,

Mubhasebe personeli, ¢aligmalarina gereken dikkat ve 6zeni gostermedigi
icin bazi hatalar yapmis olabilir,

Finansal tablolar isletme yonetiminin istekleri dogrultusunda hazirlanmis
olabilir,

Bazi hile ve yolsuzluklar1 gizlemek ve isletmeyi oldugundan daha iyi
gostermek amaciyla, finansal tablolar gergege aykiri bir bigimde
diizenlenmis olabilir,

Baz1 hile ve yolsuzluklar gizlemek ve isletmeyi oldugundan daha iyi
gostermek amaciyla finansal tablolar gercege aykiri bir sekilde
diizenlenmis olabilir,

Daha az vergi 6demek i¢in bazi islemler yapilmis olabilir,

vii. Isletmeyi daha prestijli gostermek amaciyla kar1 oldugundan fazla

gosterecek islemler yapilabilir.

Yapilan bir aragtirmaya gore, kredi analizinde kredi talep eden firmalarin

sunduklar1 mali tablolara gilivenip glivenmedikleri ve giivenmeme nedenleri

sorulmustur. Anket ¢caligsmasina gore elde bilgiler asagidaki gibidir (Karabinar, t,y.:

593).
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Tablo 4.1. Bankalarin Kredi Analizinde Bilanco ve Gelir Tablosu Giiveni

Giiven Durumu Oranlar (%)

Az gliveniyorum 65,3
Glivenmiyorum 18,4
Tamamen giiveniyorum 12,2
Kararsizim 4.1

Toplam 100

Tablo 4.2. Bankalarin Mali Tablolara Giivenmeme Nedenleri

Giivenmeme Sebepleri Oranlar (%)
Gergek verileri igermiyor 34,7
Kayit dis1 ekonomi 20,4
Eksik ve hatali kayitlar 18,4
Cevapsiz 12,2
Tek diizen hesap planindaki agiklar 6,1
Vergi kontroliinde yetersizlik 4,1
Sektorden kaynaklanan kayit disilik 4,1
Toplam 100

Tablo, 4.1.’de bankalarda c¢alisan personelin, kredi isteklisi firmalarin beyan
ettigi bilango ve gelir tablosuna iliskin bir giiven anketi uygulamasina ait sonuglar
verilmigtir. Goriildiigli gibi banka personelinin yaklasik %12’sinin tam olarak
giivendigi, %65’inin az giivendigi ve %18’inin hi¢ glivenmedigi ortaya ¢ikmustir.
Yine ayni arastirma da banka personelinin, mali tablolara neden giivenmedigi de
sorulmustur ve %34’°lik kismin gergek verileri icermemesinden kaynakli bir giiven

sorunu oldugu tespit edilmistir.
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4.6.3. Yaratict Muhasebe Kavrami

Yaratmak kavrami muhasebe teknigi acisindan ele alinacak olursa, finansal
tablolar hazirlanirken, ya olmayan verileri varmis gibi gostermek ya da olan bir
veriyi oldugundan farkli gostermek seklinde ifade edilebilir. Finansal tablolarin
makyajlanmasi olarak da adlandirilan yaratict muhasebenin her isletme agisindan
farkl1 sebepleri olabilecegi gibi, aslinda hepsini ortak bir amag¢ dogrultusunda bu tiir
yaniltict bilgilere bagsvurdugu da bir gercektir. Finansal tablolar bazen kasitli olarak,
saglikli olarak diizenlenmedigi gibi bezende GKGMI (Genel Kabul gormiis
Muhasebe Ilkeleri)’ne tam olarak uygun sekilde hazirlanmadigi igin yaniltici

olabilirler (Citak, 2009:20).

Yaratict muhasebe ile 1ilgili olarak insanlara benzeten su yorum
yapilmaktadir. Hesaplar (finansal tablolar) temizlendikten sonra, giydirilmelidirler.
Makyajlar1 yapilabilir, goriigleri iyilestirilebilir veya finansal bir yiiz gerdirme
yaptirabilirler. Amortisman yoOntemiyle kas gelistirebilirler (Stowoly ve Gaetan,
2000). Sirket yonetimleri, sirketin saglikli bir goriiniime sahip oldugunu veya
yatirimcilara sadece iletmek istedikleri mesajlari sunmak amaciyla, finansal tablolar
lizerinde, zaman zaman yaratict muhasebe (creative accounting) ya da gelir
manipiilasyonu (earning managements) uygulamalarina bagvurmaktadirlar. Amat,
Blake ve Dowds (1999) a gore yaratict muhasebe “isletmenin finansal tablolarinda
yer alan rakamlarini, muhasebecilerin sahip olduklar1 muhasebe kurallar ile ilgili
bilgileri kullanarak, istedikleri sekilde degistirebilmeleri i¢in kullandiklar bir stirectir

(Parlakkaya, 2004:5-6).

Isletmeler ayrica; borg/6zkaynak ve karlilik oranlar1 gibi belirli finansal
oranlarin saglikli goriiniimiinii saglamak amaciyla; menkul kiymetlestirme, proje
finansmani ve bazi duran varliklarin kiralanmasi seklindeki bilango disi finansman
yontemleri olan farkli yaratict muhasebe uygulamalarina basvurabilmektedirler.
Kisaca finansal tablolara makyaj yapilmasi veya istenilen sekilde ayarlanmasi
seklinde tanimlanabilen yaratic1 muhasebe i¢in firsatlar ve ¢6ziim yollari; Tablo 4.3°

te goriilmektedir.
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Tablo 4.3. Yaratict Muhasebe Icin Firsatlar ve Céziim Yollari

Yaratict Muhasebe Icin Firsatlar

Diizenleyici Kurumlarin Coziim Onerileri

1. Muhasebe yontemi Sec¢imi

Izin Verilen Secenek Sayisim1 Azaltmak veya Belirli

Kurallarla Sinirlandirmak

2. Yanli Tahminler ve Ongdriiler

Tahmin Kapsamini Azaltmak

3. Yapay Islemlerin Kaydedilmesi

Yasal Sekilden Cok Ekonomik Oze Bakmak

4. Gergek Islemlerin Zamanlamasi

Piyasa Degerini Esas Alan Muhasebe Yonetimini

(Mark To Market Accounting Kullanmak

Kaynak: “ (Parlakkaya Raif, Ozel Amach Girigsimlere Iliskin Muhasebe Sorunlari, 1. Basim, Nobel

Yayin Dagitim, Ankara, 2004, s. 12)
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BESINCi BOLUM

5. MALI TABLOLARDA YAPILAN AKTARMA VE ARINDIRMA
ISLEMLERI

5.1. GENEL ACIKLAMA

Mali analizin temel amaci firmalarca bankalara veya diger finans
kuruluglarina verilen Temel Mali Tablolardaki (Ayrintili Bilango, ayrintili gelir
tablosu, bilanco dipnotlar1 ve gelir tablosu dipnotlar1), varlik ve yiikiimliliikler ile
gelir tablosunda gosterilmis olan tiim degerlerin gercek degerleri ile gosterilmesinin
saglanmast ilkesine dayanmaktadir. Mali analiz, firmalarin mali tablolarinda
gostermis olduklar1 degerlerin, yapilacak aktarma ve arindirma islemleri sonrasinda
analize uygun bilango ve gelir tablosunun diizenlenerek, yillar itibariyla
karsilagtirmasinin  yapilmasi, gdstermis oldugu egilimlerin tespit edilmesi
yorumlanmasi ve degerlendirilmesi islemidir. Firmalar tarafindan diizenlenmis mali
tablolarin mali analize uyumlu hale getirilmesi ve uygulama birligi saglanmasi
amactyla yapilan islemlere “aktarma-arindirma” denilmektedir. Aktarma-arindirma
islemleriyle asil amaglanan muhasebe hatalari, makyajlama iglemleri veya yaratici
muhasebe tekniklerini ayiklamaktir. Ancak uygulamada bankalarin mali analiz yapan
birimleri incelenen firmaya ihtiyath yaklasarak, firmanin mali yapisinin olasi
beklenmeyen durumlarin gercgeklesecegi diisiincesiyle olumsuzluklar ¢ergevesinde
degerlendirmektedir. Aktarma- Arindirma islemleri dort ana baslhk altinda

toplanabilir.

I. Firma tarafindan diizenlenmis mali tablolarda yer alan hesaplarin

vadelerine ve 6zelliklerine gore ilgili hesaplara alinmasi,
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2. Mali tablolarda izlenmemesi gereken hesap veya islemlerin mali tablolarin

disina alinmasi,

3. Mali tablolarda izlenmesi gereken ancak firma tarafindan izlenmemis

hesap veya islemlerin mali tablolara dahil edilmesi,

4.

Firma tarafindan yapilan veya yapilmamis olan kur degerlemelerinin

kontrol edilmesi ve hesaplarin degerlemeye tabi tutulmasidir.

Finansal tablolardaki hesaplarin ve tutarlarin ayiklanmasi ve arindirilmasi

islemindeki amag, bilangonun aktifinde gercek varliklari, pasifinde gercek borglari,

gelir tablosunda ise gercek satis hasilatindan baglayarak gercek kar veya zarar

saptamaktir. Finansal tablolar1 analize hazirlarken yapilacak baslica ayiklama ve

arindirma islemleri asagida belirtilmektedir (Arat, 2005:77-78).

—

° ©® N o kWD

—_— =
)

13.
14.

15.

Bilangodaki diizeltici hesaplar karsilikli olarak giderilir.

Gerektiginde hesaplarda, kiimeler arasi1 aktarmalar yapilir.

Yapay bor¢ ve alacaklar aktif ve pasif hesaplardan giderilir.

Duran varliklardan amortismanlarin ayrilip ayrilmadigi kontrol edilir.
Stoklarin geriye dogru fiziksel kontrolii yapilir.

Senetli ve senetsiz alacaklarin nitelik ve nicelik olarak kontrolii yapilir.
Kar dagitim karar1 goz 6ntinde bulundurulur.

Duran varliklarin fiziksel kontrolii yapilir.

Verilen ve alinan hatir ¢eki ve bonolar1 varsa diizeltme islemi yapilir.

. Degerinden kaybeden stok varsa, diizeltme islemi yapilir.
. Saticilara yapilan ve alicilara yapilan 6n 6demeler dikkate alinir.

. Edinilmekte olan stoklar ve duran varliklarin ilgili kiimelerde yer alip

almadig1 kontrol edilir.

Isletmenin bilango dis1 yiikiimliiliikleri arastirilir ve kontrol edilir.
Bilancodaki iiciincii kisilerle hesap mutabakati yapilip yapilmadig
kontrol edilir.

Alis indirimleri kontrol edilir.
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Karanlikta 1s1ksiz ilerlemektense zayif da olsa bir 15181n kendilerine yol
gostermesi daha akla yatkin bir se¢imdir. Firmalarin is hacmini gorebilmek icin
baska bir yol olmamasi nedeniyle resmi zorunluluk olsun ya da olmasin bankalar bu
tablolar1 sirketlerden talep etmek zorundadir. Bu tablolar analist tarafindan analitik
bir incelemeden gecirilerek kredi karari i¢in kullanilabilir bir hale getirilmelidir.
Analitik inceleme “uygunlugu arastirmaya yonelik “ denetim islemleri niteliginde
olup amaci, veriler arasinda anlamli iligkilerin var oldugunu dogrulamak ve bunlar
arasinda olagan kabul edilmeyecek sapmalar1 bulup ortaya ¢ikarmaktir (Giiredin,

1987:76).

Bankalar kendilerine sunulan mali tablolarin dogrulugu ve giivenilir olmalar1
ile ilgilidirler. Mali tablolarin saglikli bir sekilde hazirlanmadigi durumlarda, ne
kadar ileri analiz teknikleri uygulanirsa uygulansin, kredi isteklisinin mali durumu
hakkinda giivenilir sonucglara ulagsmaya olanak yoktur. Mali tablolar, bazen istenerek
saglikli diizenlenmedikleri gibi, bazen de genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine ya
da kavramlarma uygun sekilde hazirlanmadiklari i¢in yaniltici olabilmektedir.
Varliklarin agir1 iyimser sekilde degerlendirilmesi, yabanci kaynaklarin oldugundan
daha az gosterilmesi, varlik ve kaynaklarin siniflandirilmasinda yapilan hatalar
sonucun firmanin dénen varliklar yiiksek, kisa siireli yabanci kaynaklarinin diisiik,
dolayistyla net isletme (caligma) sermayesinin siskin hesaplanmasi, sik goriilen

yanligliklardir (Akgiic, 2006:32).

Kredi analizi amagli yapilan mali analizde incelenen firmay1 oldugundan daha
gliclii gosteren ve kredi analizi yapanlar1 yanlis yonlendiren hatalar asagida

siralanmustir:

1. Aktiflerin ylksek gosterilmesi,

ii. Borg¢larin diisiik gosterilmesi,

iii. Duran varliklarin cari varliklar olarak gdsterilmesi,
iv. Sermayenin yiiksek gosterilmesi,

v. Borglarin oldugundan uzun vadeli gosterilmesi,

vi. Satiglarin yiiksek gosterilmesi
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vii. Karliligin yiiksek gosterilmesi

Isletmelerden alian bilanco ve gelir tablolari, ¢esitli nedenlerle acik ve dogru
olarak diizenlenmemektedir. Bu nedenle yapilan inceleme sonucunda bazi rakamlarin
bilango ve gelir tablosu kalemleri arasinda aktarilmasi, eklenmesi veya diisiilmesi
gerekmektedir. Mali analize ge¢gmeden Once yapilmasi gereken, s6z konusu mali
tablolarin bu hatalardan arindirilmasidir. Bu hatalara neden olan ve analistlerin
dikkat etmesi gereken bilanco ve gelir tablosu kalemleri ile ilgili konular asagida
stralanmistir. Tez ¢aligmasinin bu boliimiinde tekdiizen hesap plani ¢ercevesinde yer
alan ve aktarma-arindirma islemlerinin yapilmasi gereken hesaplara yer verilmistir.
Bir anlamda calismamizin esas konusunu da teskil eden aktarma - arindirma

islemlerine konu olan bilango ve gelir tablosu hesaplar1 su sekildedir: !

5.2. DONEN VARLIKLAR

Donen varliklar, isletmenin normal faaliyet doneminde paraya doniismesi
beklenilen veya satilmak ya da tiiketilmek tlizere tutulan varliklar, en az olarak ticari
amaclarla ve kisa siire i¢in elde tutulan ve bilango tarihinden itibaren 12 ay ig¢inde
paraya doniismesi beklenen varliklardan olusur. Firmalarin mali basarisi; ayni
diizeydeki is hacmine daha az kaynak kullanmak yoluyla ulasabilmesi, bor¢larini
vadesinde Odeyebilmesi, bliylik olgiide bu gruptaki degerlerin etkin ydnetimine
baglidir. Firmalarin kisa vadeli borg¢lari, donen varliklarin nakde doniistiiriilmesi ile
O0deneceginden, bu varliklar isletmenin herhangi bir borcu icin teminat olarak
gosterilmis ise, bu husus mali analiz aciklamalarinda belirtilmelidir ve gerekli

aktarma-arindirma iglemi yapilmalidir.

' Bu boliimde yer alan hesap kodlari, hesap adlari ve hesap tanimlar1 1 Nolu Muhasebe

Sistemi Uygulama genel Tebligi’nde yer alan Tekdiizen Hesap Plant’ indan alinmustir.
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5.2.1. 10. Hazir Degerler
Bu grup, nakit olarak elde veya bankada bulunan varliklar ile istenildigi
zaman deger kaybina ugramadan paraya ¢evirme imkani1 bulunan varliklar1 (Menkul

kiymetler hari¢) kapsar. Bu grup asagidaki hesaplardan olusur. (Muhasebe Sistemi
Uygulama Genel Tebligi Seri I)

e 100.Kasa

e 101. Alinan Cekler

e 102. Bankalar

e 103. Verilen Cekler ve Odeme Emirleri

e 108. Hazir Degerler

a) Kasa Hesab1

Bu hesap, isletmenin elinde bulunan ulusal ve yabanci paralarin TL
karsiliginin izlenmesi i¢in kullanilir. Bu hesabin ig¢inde bulunabilecek olan yabanci
para cinsinden efektifler, Tiirk Lirasina ¢evrilerek kayit edilmelidir. (T.T.K. Md.
75/1)

Uygulamada firmalarin yaptiklar1 bazi1 6demeler i¢in belge saglayamamalari
veya Odemelerin yasal olmamasi ya da firma sahibinin veya ortaklarin isletmeden
cektikleri fonlarin agik¢a muhasebelestirilmesini istememeleri gibi nedenlerle, kasa
hesaplar1 genelde oldugundan daha yiiksek gosterilmekte, bu agiklar slispan terimiyle

ifade edilmektedir (Akgiig, 2006: 35).
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Isletmenin ddeme giiciine (iicret, prim, ikramiye, vergi, sigorta primi, ticari
bor¢ Odemesi vs.) denk diisen zamanlarda kasa hesab1 yiiksek tutarlara
ulagabilmektedir. Ancak, bu durumlarda kasa tutar1 gercekte kasada bulunan paraya
esitken, zaman zaman kasa hesabi fiilen kasada bulunan para tutarindan fazla
olabilmektedir. Bu durum gerek isletme faaliyetleriyle, gerekse ortaklarin sahsi
ihtiyaglari icin ¢ekilen paralar ve yapilan kayit dis1 harcamalarin kasa hesabi i¢inde
izlenmesinden kaynaklanmaktadir. Uygulamada s6z konusu hesap igerisinde izlenen
yiiksek tutarlar analist tarafindan irdelenmelidir ve ilgili hesaba aktarilmali veya
arindirilmalidir. Aksi takdirde yapilan mali analiz ¢aligmasinda ulasilmak istenen
sonuglar sagliksiz olmaktadir. Ornegin yiiksek kasa tutarlar likidite oranlarmin ve

net isletme sermayesinin olmasi gerekenden daha yiiksek ¢ikmasina neden olacaktir.

Hesaba iliskin aktarma arindirma islemleri ise soyle olacaktir:

» Ortak veya isletme sahiplerinin sahsi ihtiyaglar1 i¢in kullandiklar1 nakit
tutarlar ve kasada izlenen kayit dist Odemeler (kayit dis1 giderler,

belgelendirilememis giderler) 6zkaynaklardan tenzil edilir.

» Yapilan sermaye ddemesinin kasa hesabinda karsilik bulmasi durumunda

s0z konusu tutar ilgili hesaptan tenzil edilerek, 6denmemis sermaye hesabina ¢ekilir.

» Ortaklarin sahsi harcamalar1 i¢in ¢ektigi paralardan kaynaklanan
muhasebelestirilmemis tutarlar, cari yilda muhasebelestirilmis olmasi ve geri
O0dendiginin tespiti veya bu yonde kanaat olusmasi durumunda Diger Alacaklar
grubu igerisinde yer alan Ortaklardan Alacaklar hesabina aktarilir, aksi durumda

0zkaynaklardan indirilir.

» Grup Sirketlerine aktarilan fonlardan kaynaklanan muhasebelestirilmemis
tutarlar cari yilda muhasebelestirilmis olmast ve geri ddendiginin tespiti veya bu
yonde kanaat olusmasi durumunda 230 Diger Alacaklar hesabina aktarilir, aksi

durumda 6zkaynaklardan indirilir.
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» Verilen siparis avanslarinin muhasebelestirilmemesinden kaynaklanan

tutarlar, Verilen Siparis Avanslar1 kalemine aktarilir.

» Kasa hesabinda izlenen ileri tarihli ¢eklerin ticari islemden (faaliyet
konusu ile ilgili mal veya hizmet satig1) kaynaklananlari1 Ticari Alacaklar-Alinan Cek
ve Senetler kalemine ticari islemden kaynaklanmayanlar1 Diger Alacaklar hesabina

aktarilir.

» Kasada yer alan yabancit paralarin degerlendirildigi kur, bilango
tarihindeki Maliye Bakanlii’nca aciklanan degerleme kurundan agiklama
yapilmamigsa TCMB doviz alis kurundan biiylik ise, aradaki fark, kasa

mevcudundan ve 6zkaynaklardan indirilir.

» Damga ve posta pullari, pesin 6denmis giderler olarak disiiniiliip Diger

Donen Varliklar kalemine aktarilir.

» Kasa hesabinda yer alan kredi kart1 slipleri Diger Hazir Degerler Hesabina

aktarilir.

» Kasa Hesabi isletmenin yillara sari olarak izlenen isleriyle ilgili olarak
yapilmigs olan faturalandirilamayan harcamalar1 igeriyorsa (taseronlara verilen
avanslar, faturasiz malzeme alimi vs.), Yillara Yaygin Insaat Onarim Maliyetleri

Hesabina ilave edilir.

» Ortaklarin sermaye taahhiit 6demeleri sebebiyle, keside ederek sahsi
ceklerini bu hesap icerisinde gostermis olduklari takdirde, bu tutarlar Kasadan

diisiilerek, Ozkaynaklar igerisinde Odenmemis Sermaye kaleminde gosterilmelidir.
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b) 101. Alinan Cekler Hesabi

Muhasebe sistemi uygulama genel tebligine gore bu hesap, gergek veya tiizel
kisiler tarafindan isletmeye verilmis olup, heniiz tahsil i¢in bankaya verilmemis veya
ciro edilmemis olan ceklerin izlenmesini saglar. Tiirk Ticaret Kanunu Md. 707°de
belirtildigi lizere, ¢cek goriildiigiinde 6denir, keside giinii olarak gosterilen giinden
once 0denmek i¢in ibraz olunan bir ¢ek ibraz gilinii 6denir. Cekin bir 6deme araci
olmasi sebebiyle vadeli olarak diizenlenemez. Ancak, piyasa uygulamalarinda olusan
teamiillere goére bono ve policelerde damga vergisi uygulamasinin bulunmasi ve
diger yasal yiikiimliiliikkler nedeniyle vadeli ¢ek uygulamasi yayginlagmis olup,
muhasebede 6zlin Onceligi geregi ve hazir degerler niteligi tasimamasi dolayisiyla
ileri tarihli ¢eklerin faaliyet siireci ile baglantili ise ticari alacaklar/alacak senetleri
icerisinde gosterilmesi ve faaliyet siireci hesaplamalarinda dikkate alinmasi

gerekmektedir.

Hesaba iliskin aktarma arindirma islemleri ise soyle olacaktir:

» Bu hesap igerisinde izlenen ve ticari hayatta genellikle belli bir vadesi
olan c¢eklere ait tutarlar, alacak senedi mahiyetinde olmasi nedeniyle direkt olarak
121 Alacak Senetleri Hesabi igerisinde izlenmektedir. S6z konusu hesap igerisinde
izlenen ¢eklere ait tutarlar eger ticari bir iliskiden kaynaklanmiyorsa 136 Diger

Alacaklar Hesabi igerisinde izlenir.

> lIsletmenin yeterli miktarda ¢ek/senedi bulunmamasi veya diger
nedenlerle, Banka ve/veya Finans ya da Faktoring Kuruluslarindan Kredi teminine
yonelik olarak, ortaklardan temin edilmis olan cekler (Finansman/Hatir Cekleri),

aktifte alinan ¢eklerden, pasifte gosterilmis oldugu kisimdan arindirilir.

» Alman ¢eklerin vadesi 1 yili asiyorsa duran varliklarda ilgili hesaba

aktarilir.
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¢) Bankalar Hesabi

Bu hesap, isletmece yurt i¢i ve yurt dist banka ve benzeri finans kurumlarina
yatirilan ve ¢ekilen paralarin izlenmesini kapsar. Son yillarda yabanci parali islemler
arttigindan, yurt i¢ci banka ve finans kurumlar1 hesaplar1 igerisinde, isletmelerin
belirtilen kuruluglara yatirmis oldugu yabanci para cinsinden “Doviz Tevdiat
Hesaplar1” da bu hesap kaleminde gosterilir. Bu hesapta goriilen degerlerin fiziki
dogrulugunun saptanabilmesi acisindan, bilango donemi itibariyle banka veya finans
kuruluglarindan gelmis olan hesap oOzetlerinin, firmalardan temin edilerek
karsilagtirmalarinin yapilmasi gerekir. Farklilik bulunmasi halinde, farklilik sebepleri
arastirllarak diizeltme kayitlarinin  yapilmasi fiziki dogrulugun saglanabilmesi

agisindan onem tagimaktadir.

Hesaba iliskin aktarma arindirma islemleri ise soyle olacaktir:

» Vadesi 1 yildan fazla olan mevduatlar, bagli menkul kiymetler hesabina

aktarilir.

» Yilsonlarinda bankalardaki mevduatin bir boliimiiniin ayn1 bankalardaki
kredi hesaplarindan virmani suretiyle saglandiginin (forse mevduat), yeni yilin ilk
giinlerinde yine kredi hesaplarina iade edildiginin belirlenmesi durumunda isleme
konu teskil eden meblag her iki hesaptan mahsup edilir. Bu madde geregi banka
kredilerinde yapilan indirim, Banka Kredileri hesap grubunda belirtilen Memzug

farki hesaplamasinda dikkate alinir ve Memzug farki olarak kabul edilmez.

» Sermaye artirimi nedeniyle bloke edilmis ve 1 yildan daha uzun siirede
tasfiye edilecek mevduat hesaplarma rastlanildiginda ise bagli menkul kiymetler

kalemine aktarilir.

» Repo, hazine bonosu, devlet tahvili ve benzeri menkul kiymetlerin
bankalar hesabinda izlendigine rastlanmasi durumunda, ilgili tutarlar Menkul

Kiymetler kalemine aktarilir.
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» Yabanci para cinsinden olan mevduatlarin degerlendirildigi kur bilango
tarthindeki Maliye Bakanlhi§i’'nca aciklanan degerleme kurundan aciklama
yapilmamigsa TCMB déviz alis kurundan biiyiik ise, aradaki fark Ozkaynaklardan

indirilir.

» Bankalar hesabinda izlenen tahsil veya teminat i¢in bankalara verilen
senet veya ¢ekler, ticari nitelikli mal veya hizmet satisindan kaynaklanmis ise Alinan
Cek ve Senetler kalemine, diger islemlerden kaynaklanmis ise Diger Alacaklar

kalemine aktarilir.

» Sahis firmalarinda bilango dis1 tespit edilen mevduatlar aktifte bankalar

kalemine, pasifte ise 6zkaynak kalemine eklenir.
» Akreditif bedelleri Verilen Siparis Avanslari Hesabina aktarilir.

» Herhangi bir kredinin teminati i¢in bloke durumda olan mevduatlar,
blokesi 1 yil igerisinde ¢oziilecek olanlar Donen Varliklar Diger Cesitli Alacaklar
kalemine, 1 y1ldan uzun vadede blokesi ¢6ziilecek olanlar tutarlar ise Duran Varliklar

Diger Cesitli Alacaklar kalemine aktarilir.

d) 103. Verilen Cekler ve Odeme Emirleri (-)

Isletmenin iigiincii kisilere bankalardan cekle veya ddeme emri ile yapacagi

O0demeler bu hesapta izlenir. ( Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi)

Bilango diizenlenirken bankalar kaleminden indirilen “Verilen Cekler ve
Odeme Emirleri” piyasa deyimi ile giinliik cekleri icermelidir. Firma ileri tarihli
(vadeli) ¢ek verilmis ise, vadeli ¢ekler kaynaklar (pasif) boliimiinde Ticari Borglar

arasinda yer almalidir (Akgii¢, 2006,:35).
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Hesaba iliskin aktarma arindirma islemleri ise soyle olacaktir:

» Aliman g¢eklerde oldugu gibi, verilen ¢eklerin de vadeli olarak
diizenlenmesi piyasa uygulamalar1 dogrultusunda, bilangoda goriildiigii takdirde,
firmanin is konusu dahilinde (ilk madde malzeme, ticari mal alimi vb. nedenlerle)
imzalamis oldugu c¢eklerin Bor¢ Senetleri Hesabina, maddi duran varlik alimi vb.
duran varlik alimlar1 nedeniyle imzalanmis olan ¢eklerin ise, vadelerine gore Kisa

veya Uzun Vadeli Diger ¢esitli bor¢lar kalemine aktarilmasi gerekir.

> lgili hesap icerisinde izlenen ¢eklerin vadesi 1 yili asiyorsa, Uzun Vadeli

Yabanci1 Kaynaklarda ilgili hesaba aktarilir.

» Verilen c¢ekler igerisinde baglanti ¢eklerinin (gelecek donemlerde
yapilacak muhtemel hizmet veya mal alimina ydnelik verilen g¢ekler) oldugu tespit
edilirse aktifteki karsiliginin bulundugu kalemden (verilen avanslar, gelecek aylara

ait giderler ve benzeri) indirilir.

e) 108. Diger Hazir Degerler Hesabi

Mubhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ ne gore bu hesap, nitelikleri
itibartyla hazir deger sayilan pullar, vadesi gelmis kuponlar, tahsil edilecek banka ve
posta havaleleri (yoldaki paralar), tahsil edilecek kredi kart1 slipleri gibi degerleri

kapsar.
Hesaba iliskin aktarma arindirma islemleri ise soyle olacaktir:

» Diger Hazir Degerler hesabinda goriilen damga ve posta pullar1 pesin
O0denmis gider olarak diisiiniiliip, Diger Donen Varliklar kalemine aktarilir. Ayrica

Kredi karti slipleri de, bu hesapta degerlendirilir.
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5.2.2. 11. Menkul Kiymetler

Bu grup, faiz geliri veya kar payr saglamak veya fiyat degigsmelerinden
yararlanarak karlar elde etmek amaci ile gecici bir siire elde tutulmak iizere alinan
hisse senedi, tahvil, hazine bonosu, finansman bonosu, yatirim fonu katilma belgesi,
kar-zarar ortaklig1 belgesi, gelir ortaklig1 senedi gibi, menkul kiymetler ile bunlara ait
deger azalma karsiliklarinin izlenmesi amaciyla kullanilir. (Muhasebe Sistemi
Uygulama Genel Tebligi) Menkul Kiymetler hesap grubunda yer alan alt hesaplar
asagidaki gibidir:

e 110. Hisse

e 111.0zel Kesim Tahvil,Senet ve Bonolar1

e 112. Kamu Kesim Tahvil,Senet ve Bonolar1

e 118. Diger Menkul Kiymetler

e 119. Menkul Kiymetler Deger Diisiikliigii Karsiligi(-)

Menkul kiymetler hesap grubuna iliskin aktarma arindirma islemleri ise

soyle olacaktir:

» Vadesi bir yildan uzun olmakla birlikte borsalarda nakde doniistiiriilme
imkani olan tahvil, bono vs. menkul kiymetler Menkul Kiymetler kaleminde, bir
yildan 6nce nakde doniistiiriilebilme yetenegi olmayan menkul kiymetler ise Mali

Duran Varliklar kaleminde degerlendirilir.

» Menkul Kiymetler Deger Diigiikligii Karsiligi bu grup igerisinde bir
indirim kalemi olarak yer alir. Deger diisiikliigii tespit edilen menkul kiymetler i¢in

karsilik ayrilmamigsa olusan deger diislikliigli 6zkaynaklardan arindirilir.
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» Uzun siireli ortaklik amaciyla edinilen hisse senetlerinin menkul

kiymetlerde izlenmesi durumunda Mali Duran Varliklar kalemine aktarilir.

» Menkul kiymetler igerisinde rehin verilen menkul kiymetler bulundugu
takdirde rehnin hangi kuruma, ne tiir islemden dolay1 verildigi ve rehinin siiresi
konusunda raporda bilgi verilerek, bilango tarihinden itibaren bir yildan sonra
¢oziilecek rehinli menkul kiymetler Diger Duran Varliklar kalemine bir y1l igerisinde

coziilecek rehinli menkul kiymetler Diger Donen Varliklar kalemine aktarilir.

5.2.3. 12. Ticari Alacaklar

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ ne gore, bir yil iginde paraya
doniismesi Oongoriilen ve isletmenin ticari iliskisi nedeniyle ortaya c¢ikan senetli ve
senetsiz alacaklar bu hesap grubunda gosterilir. Ticari iligkilerden dolay1 ana kurulus,
istirak ve bagl ortakliklardan olan alacaklar varsa, bu gruptaki ilgili hesaplarin

ayrintilarinda agikca gosterilir. Bu grupta asagidaki hesaplar yer alir:

e 120. Alicilar Hesabi

e 121. Alacak Senetleri Hesabi

e 122. Alacak Senetleri Reeskontu Hesabi(-)

e 126. Verilen Depozito ve Teminatlar Hesab1

e 127. Diger Ticari Alacaklar Hesab1

e 128. Siipheli Ticari Alacaklar Hesab1

e 129. Siipheli Ticari Alacaklar Karsilig1 Hesabi(-)
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a) 120. Alicilar Hesab

Bu hesap, isletmenin faaliyet konusunu olusturan mal ve hizmet satiglarindan

kaynaklanan senetsiz alacaklarinin izlenmesi i¢in kullanilir.

Hesaba iliskin aktarma arindirma islemleri ise soyle olacaktir:

» Vadeleri 12 ay1 gegen ticari alacaklar 220 Alicilar Hesabina gekilir.

» Ticari Alacaklar grubu igerisinde izlenen, personelden, ortaklardan ve
grup firmalarindan olan alacaklar ilgili hesaba aktarilir. Uygulamada ortaklardan ve
grup firmalarindan olan alacaklar uzun vadeli (duran varliklar) hesaplarda ilgili
kalemlere aktarilir. Grup firmalarinin birbirlerine olan alacak-borg tutarlar ilgili
hesaplarda tespit edilerek elemine edilmektedir ve bdylece konsolide mali tablolarda

ilgili hesaplardaki siskinlik engellenmektedir.

> Odeme gii¢liigii olan firmalardan alacaklar, 1 yil igerisinde tahsil
edilecekse ilgili kalemlerinden ¢ikarilarak Kisa Vadeli Diger Ticari Alacaklar, tahsil
stirelerinin belli olmamasi veya 1 yildan daha uzun siirede tahsil edileceginin
belirlenmesi durumunda ise Uzun Vadeli Ticari Alacaklar kalemine aktarilmalidir.
Tahsilatinda sorun yasanan alacaklar, isletmelerden temin edilen mizanlardan
yararlanilarak tespit edilmektedir. Bir isletmeden olan alacak iki donem arka arkaya
donuk bakiye vermis ise (hareket olmamigsa), sz konusu alacagin mahiyeti firma
yetkilisine sorularak tahsilati hakkinda bilgi edinilir. Alinan bilgiye gore aktarma
islemi yapilir. Alicilar hesabina iliskin aktarma islemlerine ait usullere Siipheli Ticari

Alacaklar kisminda da deginilecektir.

> Isletmeler bazen aym firmadan hem mal almakta, hem de ayni firmaya
mal satabilmektedirler. Bu durumda ayni firmadan alacak (Aktif), ayn1 firmaya borg
(Pasif) goriilebilecektir. Herhangi bir belgeye baglanmamis, senetsiz nitelikteki

alacak ve borglar karsilikli olarak mahsup edilerek bilangodan arindirilir.
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» Alacaklar igerisinde yatirimlar nedeniyle verilen avanslar bulundugu
takdirde, ilgili kaleminden c¢ikarilarak Maddi Duran Varliklar Verilen Avanslar

kalemine aktarilir.

» Ticari alacaklar igerisinde, kaydi nitelikli alacaklar (Finansman giderleri
aktiflestirmesi nedeniyle olusan alacaklar) tespit edildigi takdirde, s6z konusu
alacaklar aktiften, pasifte ise gelir tablosu ile iligkisi kurularak 6zkaynaklardan tenzil

edilir.

» Mahkeme karariyla iflast erteleme (Konkordato ilan etmis) karar1 aldirmis
bir firmadan olan alacaklarin tespiti durumunda, 6nemlilik hususu da g6z oniinde
bulundurularak, konu alacak tutar1 incelenen firma agisindan 6nemli ise, konkordato
ilan eden firmanin konkordato talebindeki durumu olanaklar Olgiisiinde
incelenmelidir. Alacagin mahiyeti hakkinda firma yetkilisinde bilgi talep edilir ve
alacagin hangi sartlarda yapilandirildigi veya yapilandirilacagi 6grenilerek ilgili

hesaba aktarma iglemi yapilir.

b) 121. Alacak Senetleri Hesabi

Isletmenin faaliyet konusunu olusturan mal ve hizmet satislarindan

kaynaklanan kisa vadeli senede baglanmis alacaklari kapsar.
Hesaba iliskin aktarma arindirma islemleri ise soyle olacaktir:

> llgili hesap icerisinde gercek bir ticari alacagi temsil etmeyen, sadece
bankalardan kredi almayi kolaylastirmak amaciyla diizenlenmis hatir senetleri
(finansman senetleri) varsa, s6z konusu tutar alacak senetlerinden ve pasifte ilgili
hesaptan karsilikli olarak tenzil edilerek bilanco disina ¢ikarilir. Hatir senetlerini
gercek miisteri senetlerinden ayirt etmek zordur. Ancak bu senetlerin tutar1 ve senet
borglular1 (ticari iligki olmayan taraflarca diizenlenmis) irdelenerek bu sekilde

diizenlenen finansman senetleri tespit edilebilir.
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» Sabit kiymet satisindan dogan senetli alacaklar, diger ticari alacaklar

hesabinda ilgili kaleme aktarilir.

» Cekli ve senetli alacaklar i¢inde yer alan grup firma alacaklari, ticari
iligkilerden kaynaklaniyor ve 12 aydan kisa siirede tahsil edilecek nitelikteyse, donen
varlik / istiraklerden/bagli ortakliklardan alacaklar hesabina aktarilir. Eger soz
konusu alacaklar finansman destegi niteligindeyse duran varlik / istiraklerden/bagl

ortakliklardan alacaklar hesabina aktarilir.

» Alacak Senetleri hesabinda yer alip, pasifte diger hesap kalemleri arasinda
yer alan aym firma ve sahislardan olan alacak-borg¢ tutarlari, karsilikli mahsup

edilerek bilanc¢o disina ¢ikarilir.

¢) 122. Alacak Senetleri Reeskontu Hesabi(-)

Bilango giiniide senetli alacaklarin tasarruf degeri ile degerlendirilmesini
saglamak iizere alacak senetleri i¢in ayrilan reeskont tutarlarmin izlenmesinde
kullanilir. V.U.K.’na gore alacak senetlerini degerleme giiniiniin kiymetine ¢eviren,
diger bir deyisle reeskont tabi tutan miikellefler, bor¢ senetlerini de ayni sekilde
reeskonta tabi tutmak zorundadir. V.U.K. alacak senetlerini reeskonta tabi tutmak
suretiyle miikelleflere cari donemde gider yazma imkani tanimakta, bu nedenle de

borg senetlerini de reeskonta tabi tutma zorunlulugu getirmektedir.

Hesaba iliskin aktarma arindirma islemleri ise soyle olacaktir:

» Alacak senetleri toplamindan, alacak bakiyesi veren Alacak Senetleri

reeskontu mahsup edilir ve diizenlenen mali durum tablosunda yer almaz.

» Alacaklarin senetli ve senetsiz olarak dagilimi ve gegmis donemlere gore
bu kalemlerin dagiliminda degisiklik olup olmadig1 dikkat edilmesi gereken

noktalardan biridir.
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» Senetsiz alacaklarin senetli alacaklara gore donemler itibariyle artmasi
firmanin satislarda giicliik yasadigi veya rekabet giicliniin zayifladiginin gostergesi
olabilir. Kredili satiglarin senetli olmasi, alacagin ispati, vadeler once 1skonto ile
paraya g¢evrilmesi, ciro ile bor¢ mahsubu yapilabilmesi ve 6denmemesi halinde yasal

yollarda sagladig1 avantajlar nedeni ile 6nem arz etmektedir.

d) 126. Verilen Depozito ve Teminatlar

Uciincii kisilere karsi bir isin yapilmasinin taahhiit edilmesi veya bir
sOzlesmesinin ya da islemlerin karsilig1 olarak geri alinmak iizere verilen teminat

niteligindeki degerlerdir. ( Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi)

Hesaba iliskin aktarma arindirma islemleri ise soyle olacaktir:

» K.V. Verilen Deporzitolar ve Teminatlar kaleminde, uzun vadeli
hizmetlerle ilgili verilmis olan depozito ve teminatlar, bu kalemden ¢ikarilarak U.V.

Verilen Depozitolar ve Teminatlar kalemine aktarilir.

» Verilen depozito ve teminatlar herhangi bir satis isleminden dogmamus ise

vadesine gore Diger Donen Varliklar veya Diger Duran Varliklar kalemine aktarilir.

e) 127. Diger Ticari Alacaklar Hesabi

Isletmenin ticari faaliyeti sonucu ortaya ¢ikan ancak mal ve hizmet satisindan
kaynaklanmayan yukarida yer alan hesaplarin kapsamina girmeyen ve diger ¢esitli

senetsiz alacaklarin izlendigi hesaptir.
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Hesaba iliskin aktarma arindirma islemleri ise soyle olacaktir:

» Diger ticari alacaklar hesabi igerisinde yer alan tutarlar 120 Alicilar

Hesabi’na aktarilir.

f) 128. Siipheli Ticari Alacaklar

Odeme siiresi ge¢mis bu nedenle vadesi birka¢ defa uzatilmis veya protesto
edilmis, yazi ile birden fazla istenmis ya da icra safhasina aktarilmis senetli ve
senetsiz alacaklar1 kapsamaktadir. Tahsili siipheli hale gelmis olan alacaklar ilgili
hesaplarin alacagi karsilifinda bu hesaba bor¢ yazilarak bu durumdaki alacaklar
normal alacaklardan ¢ikarilir. Alacagin tahsili veya tahsil edilemeyeceginin
kesinlesmesi durumunda bu hesaba alacak kaydedilir. Cesitli nedenlerle tahsil
olanaklarinin giiclesmis oldugu tahmin edilen alacaklar1 ifade eder. Isletmelerin
makul bir gerek¢eye dayanarak siipheli alacaklarini tahmin etmesi ve bu alacaklar

i¢in karsilik ayrilmasi sarttir.

Bankalar iizerinde olumlu izlenim birakmak isteyen firmalar, tahsili siipheli
hale gelmis alacaklari i¢in karsilik ayirmamak yoluyla bir yandan dénen varliklarini
yiiksek gosterdikleri gibi, diger yandan donem karlarini fazla ya da zararlarini diisiik
gostermek olanagi elde ederler. Firma, siipheli hale gelmis alacaklari i¢in karsilik
olusturamamis ise kredi analisti, firmanin bilangosunda gerekli diizeltmeyi

yapmalidir (Akgii¢, 2006:39).

Hesaba iliskin aktarma arindirma islemleri ise soyle olacaktir:

» Sipheli Ticari Alacaklar hesabinda izlenen tutarlar igin karsilik

ayrilmamus ise ihtiyatlilik geregi sz konusu tutarlar 6zkaynaklardan arindirilir.
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5.2.4. 13. Diger Alacaklar Hesabi

Bu hesap grubu; herhangi bir ticari nedene dayanmadan meydana gelmis ve
en ¢ok bir yil i¢inde tahsil edilmesi diisiiniilen senetli, senetsiz alacaklar ile bu gruba
ait siipheli alacak ve silipheli alacak karsiliginin izlenmesini saglar. Bu grup asagidaki

hesaplardan olusur. ( Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi)

e 131. Ortaklardan Alacaklar Hesabi

e 132. Istiraklerden Alacaklar Hesabi

e 133. Bagl Ortakliklardan Alacaklar Hesab1

e 135. Personelden Alacaklar Hesabi

e 136. Diger Cesitli Alacaklar Hesabi1

e 137. Diger Alacak Senetleri Reeskontu(-)

e 138. Siipheli Diger Alacaklar

e 139. Siipheli Diger Alacaklar Karsiligi(-)

a) 131. Ortaklardan Alacaklar Hesabi

Isletmenin esas faaliyet konusu disindaki islemler nedeniyle ortaklardan
alacakli bulunulan tutarlarin izlendigi hesaptir. Ortaklardan sermaye taahhiitleri
nedeniyle olan apel alacaklari, bilango giiniinde ortaklardan talep edilmis olan apel
tutarindan ortaya cikan kisa vadeli alacak kalemi olarak bilancoda yer alir. Ancak
apel alacaklarinin ortaya ¢ikabilmesi i¢in, sirket yonetim kurulunca, esas sdzlesmede

yazil sekilde, 6denmemis sermayenin boliimlerinin (apel) 6denmesi i¢in ¢agrida
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bulunmus olmasi gerekir. (T.T.K. Md. 279-406) Ortaklardan 6denmesi talep edilen
bu kisim, artik 6denmemis sermaye olarak diisiiniillmemeli ve kisa vadeli saglam bir
alacak olarak degerlendirilmelidir. Apel ¢agrisi yapilmis ortak alacaklart 6denmedigi
takdirde, yonetim kurulu temerriide diisen ortagi ortakliktan ihra¢ etmeye ve yerine

yeni bir ortak almaya yetkilidir. (T.T.K. Md. 407)

Hesaba iliskin aktarma arindirma islemleri ise soyle olacaktir:

» Sahis sirketlerinde (Kollektif Sirketler, Komandit Sirketlerde Komandite
Ortaklardan Alacaklar, Adi ortakliklar, Tek Sahipli Firmalar), ortaklardan alacaklar

aktifte bulundugu yerden, pasifte 6zkaynaklardan arindirilir.

» Sermaye taahhiidii varsa sermayeden aridirilir.

» Firma ortaklart giinliik firma faaliyetleri ile ilgili olarak para g¢ekmis
olabilir. Bilango tarihine kadar mahsubu yapilamayan avans niteligindeki bu tutar
aktiften diisiilmez. Bir yildan kisa vadede tahsil edilecek tutarlar hesap igerisinde
birakilarak higbir islem yapilmaz. Ancak bir yildan daha fazla vadeli ise Duran

Varliklar igerisinde ilgili hesaba aktarilir.

> Sermaye sirketlerinde (Anonim, Limited, Kooperatif, Is Ortakliklar1), apel
cagrist yapilmamakla birlikte, 6denmemis sermayenin tamaminin 6dendigini kaydi
olarak gdsterebilmek icin, ortaklardan alacaklar kaleminde gdsterilmis olan, sermaye
taahhiit alacaklar1 aktifte bulundugu yerden pasifte ise, Sermaye kaleminin altinda

O6denmemis sermaye olarak gosterilmelidir.

> Insaat sektoriinde faaliyet gdsteren firmalarda devam eden islerle ilgili
kayit dis1 harcamalar i¢in ortaklar tarafindan ¢ekilen paralar, eger yillara sari izlenen

is varsa Yillara Yaygin Ingaat Onarim Maliyetleri hesabi igerisine aktarilir.

» Ortaklarin sahsi harcamalarina ait tutarlar ise 6zkaynaklardan arindirilir.

» Aktiflestirilen finansman giderleri nedeniyle, ortaklardan alacaklar kalemi
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olusturuldugu tespit edildigi takdirde, gelir tablosunda finansman giderleri kaleminde

gosterilerek, aktiften ve pasiften arindirilir.

b) 132. istiraklerden Alacaklar Hesabi

Isletmenin esas faaliyet konusu disindaki islemleri dolayisi ile (6diing verme

ve benzer nedenlerle ortaya ¢ikan) istiraklerinden olan alacaklarini kapsar.

¢) 133. Bagh Ortakhklardan Alacaklar Hesabi

Isletmenin esas faaliyet konusu disindaki islemleri dolayis ile (6diing verme

ve benzer nedenlerle ortaya ¢ikan) bagli ortakliklardan olan alacaklarini igerir.

Mali analizde istirak ve bagh ortakhklar1 degerlendirme teknikleri

soyledir:

1. Istiraklerin likiditesi, diger bir deyisle deger kaybina ugramadan ve siiratle

nakde c¢evrilme olanagi,

2. Portfoydeki hisse senetlerinin, kisa ve uzun vadeli kredi saglamak
amaciyla giivence olarak kullanilip kullanilmadig1 veya giivence olarak kullanilma

olasiligl,
3. Bilangoda gosterilen istiraklerin hangi 6l¢ii ile degerlendirildigi,

4. Hisse senetleri bilangoda alis bedelleriyle gosterilmis ise, s6z konusu hisse
senetlerinin cari borsa degeri ve alis bedeli arasinda fark olup, olmadigi, (Alis bedeli
ile Borsa rayici arasindaki olumlu farklar, isletme i¢in gizli yedek akce olusmasina

neden olurken, olumsuz fark olugsmasi durumunda zarar gizlemesine neden olabilir.)
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5. Bedelsiz alman hisse olup olmadigi (Istiraklerin deger artis fonlarmni
ve/veya yedek akcelerini 6denmis sermayelerine eklemeleri nedeniyle alinan hisse

senetlerinin, yasal diizenlemeye gore, nominal degerlerle degerlendirilmesi gerekir.)
6. Hisse senetlerinin borsa rayiglerinin son yillarda gosterdigi egilim,
7. Isletmenin istirak edinimi amacinin, spekiilatif olup, olmadig

8. Istiraklerin firmaya sagladig1 gelir ve gelir saglama potansiyelinin olup,

olmadig1

incelenmeli ve mali analizde bu konular da degerlendirilmelidir. Ancak bu
boliimdeki degerlendirmeler, incelenen firmalarda istirak/bagli ortaklik kalemlerinde
goriilen degerlerin varliklar toplaminin %10 veya daha fazlasina sahip olmas1 halinde
yapilmalidir. Diger taraftan, istirak/bagli ortakliklar toplaminin yiiksek olmasi
durumunda, dogru analiz sonuglarina ulasabilmek agisindan, konsolide mali analiz

calismas1 yapilmasinin énemli oldugu g6z oniinde bulundurulmalidir.
Hesaplara iliskin aktarma arindirma islemleri ise soyle olacaktir:

» Vadesi 1 yildan kisa siireli olan veya ticari faaliyetlerinden kaynakli
Istiraklerden veya Bagli Ortakliklardan olan alacaklar donen varliklar igerisinde ilgili
hesap icerisinde izlenir. Vadeli 1 yildan uzun olan ve finansman destedi niteligi

tasiyan alacaklar Duran Varlilar i¢erinde ilgili hesaba aktarilir.

» Olusturulan konsolide mali tabloda istirakler veya bagli ortakliklar da
varsa, Istiraklerden ve Baglh Ortakliklardan olan alacaklar, konsolide mali tabloda

aktiften ve pasiften arindirilir (elemine) edilir.

> lstirak ve bagl ortakliklara iliskin sermaye taahhiitleri bilangolarda konu
degerlerin altinda bir indirim kalemi olarak goriilmekle birlikte, istirak ve bagh
ortakliklar yOnetimleri tarafindan apel c¢agrist yapilmis oldugu takdirde,

Istirakler/Bagli Ortakliklar Sermaye Taahhiitleri hesabindan ¢ikarilarak 332/333
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Istirakler/Bagli Ortakliklara Borglar kalemlerine aktarilir.

» Uygulamada bazi isletmelerin, istirak ve bagl ortakliklar kalemlerinde
satin aldiklar1 hisseleri, alis bedeli, borsa rayici vb degerlendirme teknikleri ile
degerlendirdikleri, yani sira hisse senetleri iizerinde gider aktiflestirmeleri de
yaptiklar1 goriilebilmektedir. Tespit edilen gider aktiflestirmeleri tutari, Firma Mali
Analiz Raporlarinda aktifte istirak/bagl ortakliklardan, pasifte ise gelir tablosundaki

ilgili gider kalemi ile iligkilendirilerek 6zkaynaklardan arindirilir.

» Degerini yitirmis istiraklerin (6rnegin iflas etmis veya konkordato ilan

etmis olan bir firmanin hisse senetleri) aktiften, pasifte ise 6zkaynaklardan indirilir.

» Konsolide Finansal Analiz Raporu diizenlendigi takdirde;

a.) Konsolideye dahil edilen istirak/bagli ortaklik firmasina ait hisse
senetlerinin degeri ne kadar goriillirse gortilsiin tamami karsilikl istirakler seklinde

Konsolide Mali Tablolarda arindirma konusu yapilir.

b.) Konsolideye dahil edilmeyen, istirak/bagli ortakliklara ait hisse
senetlerinin bulundugu firmada, sahip olunan hisse senetleri iizerinde aktiflestirilen
giderler bulundugu takdirde, tespit edilen giderlere ait tutar aktiften, pasifte ise gelir
tablosunda ilgili gider kalemi ile iliskisi kurularak Ozkaynaklardan arindirilr.

Maliyet bedeli ise, istirakler veya bagl ortakliklar kaleminde birakilir.

d) 136. Diger Cesitli Alacaklar Hesabi

Ticari olmay1p yukarida sayilan hesaplardan herhangi birine dahil edilemeyen

alacaklarin izlendigi hesaplar.
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Hesaba iliskin aktarma arindirma islemleri ise soyle olacaktir:

» Diger ¢esitli alacaklar arasinda, yatirrm harcamalar1 sebebiyle verilen
avanslar bulundugu takdirde, yatirim harcamalar1 sebebiyle verilen avanslar tutari

Maddi Duran Varliklarda ilgili kalemine aktariimalidir.

5.2.5. 15. Stoklar

Bu grup, isletmenin satmak, liretimde kullanmak veya tiiketmek amaciyla
edindigi, ilk madde ve malzeme, yar1 mamul, mamul, ticari mal, yan {iriin, artik ve
hurda gibi bir yildan az bir siirede kullanilacak olan veya bir yil icerisinde nakde

cevrilebilecegi diisiiniilen varliklardan olusur.

Stoklar, yapilan yatirrm ydniinden bilangonun en énemli kalemidir. Ozellikle
sanayi isletmeleri ile perakendeci isletmelerde yapilan donen varliklarin 6nemli bir
kismini, stoklar olusturmaktadir. Bu nedenle stok yonetimi ve kontrolii biiyiik 6nem
tasir. Bir yandan miisterinin siparis ettigi nitelikte ve miktarda isletmede mal
bulunmamasi miisteri kaybina ve zarara neden olurken, diger yandan etkin olmayan
tedarik veya yanlig liretim yoOnetimleri igletmede asir1 ve satilamayan stoklarin
yigilmasina yol acar. Stoklarin ekonomik dalgalanmalara en duyarli ekonomik kalem
oldugu g6z oniinde bulundurulmalidir. Asir1 stoklarin tasidigi riskler ve igerdigi
potansiyel zararlar, enflasyon donemlerinde yiiksek faiz maliyetleri nedeniyle

isletmeleri hizla darbogaza sokabilmektedir.

Birgok firmada aktifin 6nemli bir boliimiinii olusturan ve gelir yaratan baslica
kalem olan stoklarin incelenmesi ve degerlendirilmesi, gerek donem karinin dogru
hesaplanmast gerek firmanin mali durumunun gercek¢i bir sekilde goriilmesi

acisindan biiyiik 6nem tasir.

e 150. ilk Madde ve Malzeme
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e 151. Yart Mamuller-Uretim

e 152. Mamuller Hesab1

e 153. Ticari Mallar Hesabi1

e 157. Diger Stoklar

e 158. Stok Deger Diisiikliigii Karsiligi(-)

159. Verilen Siparis Avanslari

Mal alimi i¢in saticilara verilen avanslar, bu amagla yapilan 6demeler,
stoklara dahil edilmis ise stoklardan ¢ikarilarak, diger alacaklara aktarilmasi uygun
olur. Ancak tekdiizen hesap planinda “Verilen Siparis Avanslar” stoklara dahil
edilmis oldugundan, bu durum degerlendirmede dikkate alinmalidir (Akgiic,
2006:44). Siparis avanslar1 firma i¢in talep hakki, karsiligi mal ile 6denecek bir
alacak hakki dogurmaktadir. Bu hakkin fiziki olarak mala donligmeme olasilig
oldugu gibi, mala doniigmesi i¢in uzun bir zaman araliginin geg¢mesi de gerekli

olabilir. Bu nedenle stoklardan ayr1 bir deger olarak dikkate alinmaktadir.

Hesaplara iliskin aktarma arindirma islemleri ise soyle olacaktir:

» Firmanin kabul sartina bagli olarak saticilar tarafindan firmaya
gonderilmis mallar, satis sozlesmesi heniiz ger¢eklesmemis oldugundan, s6z konusu
mallarin stoklardan; karsiliginda da ilgili pasif hesaptan (Ticari borglar) arindirilmasi

gerekir.

» Grup firmasi iizerinden fatura edilerek, ilgili firmanin ciro gelisimini
yiiksek tutmak amaciyla yapilan ticari mal, mamul vb satislar1 i¢in kaydi olarak

izlenen tutarlar 6zkaynaklardan arindirilir.

» Konsinye olarak {igiincii sahislar tarafindan gonderilmis (6zellikle
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perakende tekstil pazarlamasi igini yiiriiten firmalarda karsilasilabilir), bilango giinii
firmanin nezdinde bulunan mallar stoklardan ve karsiligi da ilgili pasif hesaptan

diisiilmelidir.

» Stok deger disiikliglii karsiligi ayrilmamis olmakla birlikte stoklar
icerisinde degeri diisen mallar tespit edildiginde deger diisiikliigii tutar1 kadar

0zkaynaklardan indirim yapilir.

» Stok kalemleri incelenirken, finansman giderlerinden stoklara pay verilip
verilmedigine dikkat edilmesi, karlarin1 daha yiiksek gdstermek veya saklamak i¢in
finansman giderlerini stoklar kalemlerinde aktiflestirebilecekleri gbz Oniinde
bulundurularak irdeleme yapilmalidir. Aktiflestirilmis finansman giderleri firma
yetkilisinden, gelir tablosu dipnotlar1 ve firmanin kullanmis oldugu banka kredileri

ile 780 Finansman Giderleri hesabinin karsilastirilmasiyla tespit edilebilir.

» Mal alimlarim faturali, satiglarinin bir kismini ise faturasiz gergeklestiren
firmalarda kayitdis1 satiglardan dolay1 stoklarin tamaminin ¢ikisi yapilamamaktadir.
Faturasiz satistan elde edilen gelirin firmalara girisi ise genellikle ortaklara borglar
hesab1 araciligiyla saglanmaktadir. Bu tiir firmalarda aktifte yillar itibariyle
siskinlesen stoklar pasifte ortak borglar1 ile dengelenmektedir. Mali tablolarda fiktif
nitelikli stoklar ile ortaklara bor¢larin karsilikli olarak arindirilmasi gerekmektedir.
Burada dikkat edilmesi gereken diger bir husus da kayitdisi islemler sonucu olusan
ortak fonlar1 ise ileriki donemlerde sermaye artirimi ile Ozkaynaklara kanalize
edilmektedir. Bu durumda stoklar kalemindeki fiktif bakiyeler 6zkaynaklardan

armdirilir.

» Donem sonundaki kirtasiye, biiro malzemeleri, istihdam edilen personele
verilen yemeklere iliskin gida vb. stoklar (150 Ilk madde ve malzeme hesabinda
goriilebilir) ile ozellikle sanayici kuruluslarda, makinelere iliskin cesitli bakim ve
onarim malzemeleri stoklar arasinda yer aldig1 takdirde, bu kalemden ¢ikarilarak

Pesin Odenen Giderler kalemine aktarilmalidir.



126

» Modasinin gegmesi, kalitesinin diistikliigii, fiziki niteliklerinin bozulmasi
gibi nedenlerle satis kabiliyetini biiyiik 6l¢iide yitirmis mallar i¢cin maliyet bedeli ile
satig bedeli arasinda %10 fark bulundugu takdirde, rayi¢ bedelle degerlendirilerek
olusan deger farki i¢in Stok deger diisiikligl karsiligi ayrilir. Ayrilan karsilik Gelir
tablosu (654 Karsihik Giderleri kaleminde gosterilmeli) ile iliskilendirilerek,

0zkaynaklardan arindirilir.

» Kat karsilig1 veya kendi arsasi lizerinde satmak amaciyla yapilan diikkan,
daire vb. ingaat maliyetlerinin, cari yilda nakde doniismesi beklenenleri Mamuller
(insaat bilango tarihi itibariyle tamamlanmamis ise yart mamuller) kalemi igerisinde,
yapimi devam eden ve bir yildan daha uzun bir siirede nakde donlismesi beklenenler

Diger Duran Varliklar kaleminde degerlendirilir.

» Promosyona yonelik stoklar varsa, bu stoklara ait tutarlar Diger Cesitli

Duran Varliklar hesabina aktarilir.

» Faaliyet konusunu gayrimenkul ve diger duran varliklarin alim ve satimi
olusturan isletmelerde bu kalemlerin bir yil igerisinde nakde doniigsmesi
beklenenlerin maliyetleri Ticari Mallar kaleminde gosterilir. Bir yil i¢erisinde nakde
dontismesi beklenmeyenlerinin maliyetleri ise Diger Duran Varliklar kalemine

aktarilir.

5.2.6. 17. Yillara Yaygin insaat Onarim Maliyetleri

Bu grup, yillara yaygin insaat ve onarim isleri yapan isletmelerin, bu isleri
dolayisiyla yaptiklar1 harcamalarin izlendigi hesaplar1 kapsar. Yapilan mali analiz
calismasinda, isletmenin devam eden yillara sari isler i¢in vermis oldugu avanslar (
Personel Avanslari, Is Avanslari, Siparis Avanslar) ile belgelendirilemeyen ve bazi
hesaplar igerisinde izlenen tutarlar bu hesaplara aktarilarak, harcama-hakedis dengesi

dogru bir sekilde tespit edilmelidir.
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e 170-177. Yillara Yaygin Ingsaat Onarim Maliyetleri Hesabi

e 170. Yillara Yaygin Insaat Enflasyon Diizeltme Hesab1

e 179. Taseronlara Verilen Avanslar

5.2.7. 18. Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar:

Bu grup, i¢inde bulunulan donemde ortaya ¢ikan, ancak gelecek donemlere
ait olan giderler ile faaliyet donemine ait olup da kesin bor¢ kaydi hesap doneminden

sonra yapilacak gelirlerden olusur.

Incelenen firmanin “Gelecek Aylara Ait Giderler” tutari varlik toplamima gore
goreli olarak yiiksek ise, doneme iliskin giderlerin aktiflestirilmesi olasilig1 vardir.
Bu baglamda, pazarlama, satig, dagitim giderlerinin bir boliimii ile finansal kiralama
giderlerini, gelecek aylara ait (pesin 6denmis) giderler olarak aktiflestiren firmalar
uygulamada goriilmektedir. Bazi firmalar, reklam tanitim giderlerinin bir pazarlama
yatirimi oldugu, bu giderlerin gelecek donem gelirleri iizerinde de olumlu katkisi
olacagi goriisii ile pazarlama, satis dagitim giderlerinin bir boliimiinii gelecek aylara
hatta gelecek yillara ait giderler olarak aktiflestirmektedir. Heniiz pazara sunulmamis
bir {iriin i¢in yapilan reklam ve tanitim giderlerinin aktiflestirilmesi uygun goriiliirse
de, bazi firmalarin bilango makyaji amaciyla bu yola bagvurduklar1 analizde dikkate
alinmalidir. Firmanin 6zkaynag1 hesaplanirken pesin 6denmis giderlerin 6zkaynaktan
indirilmesi ihtiyath bir tutum olur (Akgiic, 2006:49). Bu grup hesaplar asagidaki
gibidir:

e 180. Gelecek Aylara Ait Giderler Hesab1

e 181. Gelir Tahakkuklar1 Hesab1
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5.2.8. 19. Diger Donen Varhklar

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligine gore, yukarida belirtilen
boliimlere girmedigi i¢in 6zellikle kendi boliimlerinde tanimlanmamis olan diger
donen varlik kalemleri bu grupta yer alir. Bu grupta yer alan hesaplar asagidaki

gibidir.

e 190. Devreden KDV Hesab1

e 191. indirilecek KDV Hesabi

e 192. Diger KDV Hesab1

e 193. Pesin Odenen Vergi ve Fonlar Hesab1

e 195. Is Avanslar1 Hesab

e 196. Personel Avanslar1 Hesabi

e 197. Sayim ve Teselliim Noksanlar1 Hesab1

e 198. Diger Cesitli Donen Varliklar Hesab1

e 199. Diger Cesitli Donen Varliklar Karsilig1 Hesabi(-)

Hesaplara iliskin aktarma arindirma islemleri ise soyle olacaktir:

> Insaat taahhiit firmalarinda devam eden islerle ilgili olarak yapilacak
harcamalarla ilgili olan is avanslari “Yillara Yaygmn Insaat Onarim Maliyetleri”

hesabina aktarilir.
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5.3. DURAN VARLIKLAR

Bu ana hesap grubu; bir yildan veya bir normal faaliyet doneminden daha
uzun siirelerle, isletme faaliyetlerinin gercgeklestirilmesi i¢in kullanilmak amaciyla
elde edilen ve ilke olarak bir yilda veya normal faaliyet donemi icinde paraya
cevrilmesi veya tiiketilmesi ongoriilmeyen varliklar1 kapsar. Duran varliklardaki tiim
hesap gruplart icerisinde goriilen degerlerin 1 yildan daha uzun siirede nakde
dontistiiriilebilecegi veya tliketilecegi varsayilmaktadir. Bu nedenle, Duran Varliklar
hesap gruplarinin igerisinde 1 yildan daha kisa siirede nakde doniistiiriilecegi veya
tiiketilecegi tespit edilen varlik kalemine rastlanildigi takdirde, bu degerin Dénen

Varliklar igerisinde ilgili kalemine aktarilmasi gerekmektedir.

Duran Varliklarda yer alan hesap kalemlerinden, Donen Varliklar icerisinde
aynt ismi tasiyanlarla ilgili olarak ayrintili aciklamalara Donen Varliklar
aciklamalarinda yer verildiginden, bu bdliimde tekrar agiklama yapilmasina gerek

goriilmemistir.

5.3.1. 22. Ticari Alacaklar

Bu grupta bir yildan fazla uzun vadeli senetli ve senetsiz ticari alacaklar
izlenir. Vadesi bir yilin altina diisenler, donen varliklar icerisindeki ilgili hesaplara
aktarilir. Ticari iliskilerden dolay1 ana kurulus istirak ve bagl ortakliklardan olan
alacaklar varsa, bu gruptaki ilgili hesaplarin ayrintilarinda gosterilir. Bu hesap
kalemlerinde gosterilmis olan degerlerin gergekten tahsilati uzayan veya yapilan satis
sozlesmeleri ile vadeleri 1 yildan uzun olarak tespit edilen alacaklari igcermesi
gerekmekte olup, konu alacaklarin tahsili stipheli alacaklar1 gizlemek i¢in kullanilip,
kullanilmadigir konusuna 06zen gosterilmelidir. Bu durum isletmenin faaliyet
gosterdigi sektdrdeki ortalama satis vadeleri dgrenilerek tespit edilebilir. Istirak ve

Bagli Ortakliklardan Alacaklar kaleminde gosterilmis olan degerlerin yiiksek olmasi
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durumunda, konsolide mali tablolarin diizenlenmesine 6zen gosterilmeli gerektigi

takdirde isletmelerden ek bilgiler alinmalidir.

Bu grupta asagidaki hesaplar yer alir.

e 220. Alicilar

e 221. Alacak Senetleri

e 222, Alacak Senetleri Reeskontu (-)
e 226. Verilen Depozito ve Teminatlar

e 229. Siipheli Alacaklar Karsilig1 (-)

5.3.2. 23. Diger Alacaklar

Herhangi bir ticari isleme dayanmadan meydana gelmis ve bir yildan uzun
stirede tahsil edilmesi diisiiniilen alacaklar1 kapsar. Vadesi bir yilin altina diisenler
donen varliklar igerisindeki ilgili hesaplarina aktarilir. Bu grupta asagidaki hesaplar

yer alir.

e 231. Ortaklardan Alacaklar

e 232 Istiraklerden Alacaklar

e 233, Bagh Ortakliklardan Alacaklar

e 235, Personelden Alacaklar

e 236. Diger Cesitli Alacaklar

e 237. Diger Alacak Senetleri Reeskontu (-)
e 239. Siipheli Diger Alacaklar Karsilig1 (-)

5.3.3. 24. Mali Duran Varhklar

Uzun vadeli amaglarla veya yasal zorunluluklar nedeniyle elde tutulan uzun

vadeli menkul kiymetlerle veya paraya doniisme niteligini kaybetmis uzun vadeli
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menkul kiymetler bu rupta izlenir. Ayrica, diger bir isletmeye veya bagh ortakliga

ortak olmak amaciyla edinilen sermaye paylar1 da bu grupta yer alir. Bu grup

asagidaki hesaplar1 kapsar.

e 240
o 24]
o 242
o 243

o 244
o 245
o 246
o 247
o 248
o 249

. Bagli Menkul Kiymetler

. Bagli Menkul Kiymetler Deger Diistikliigii Karsiligi

. Istirakler

. Istiraklere Sermaye Taahhiitleri (-)

. Istirakler Sermaye Paylar1 Deger Diisiikliigii Karsilig1 (-)

. Bagli Ortakliklar

. Bagl Ortakliklara Sermaye Taahhtitleri (-)

. Bagli Ortakliklar Sermaye Paylar1 Deger Diisiikliigii Karsiligi (-)
. Diger Mali Duran Varliklar

. Diger Mali Duran Varliklar Karsilig1 (-)

5.3.4. 25. Maddi Duran Varhklar

Isletme

faaliyetlerinde kullanilmak tiizere edinilen ve tahmini yararlanma

stiresi bir yildan fazla olan fiziki varlik kalemlerinin ve bunlarla ilgili birikmis

amortismanlarin izlendigi hesap grubudur. Bu grupta asagidaki hesaplar yer alir.

250. Arazi ve Arsalar Hesabi

251. Yeralt1 ve Yeristi Diizenleri Hesabi1

252. Binalar Hesab1

253. Tesis, Makine ve Cihazlar Hesabi

254. Tasitlar Hesabi
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e 255. Demirbaslar Hesab1

e 256. Diger Maddi Duran Varliklar Hesab1

e 257. Birikmis Amortismanlar Hesabi(-)

e 258. Yapilmakta Olan Yatirimlar Hesab1

259. Verilen Avanslar Hesabi

Maddi duran varhklara iliskin 6nemli aciklamalar soyledir:

Maddi Duran Varliklar, 6zellikle {iretim igletmeleri agisindan 6nem tagirlar.
Ticari igletmelerde maddi duran varliklarin aktifteki payinin iiretici isletmelere oranla
daha az olmasi beklenir. Konu varliklar, mal ve hizmet iiretimi, {iretilen mallarin
dagitiminin yapilabilmesi i¢in gerekli olup, kisa siireli borglarin 6denmesinde bir
kaynak olarak goriilmemekle birlikte, bor¢larin 6denmesi i¢in gereken gelirlerin elde
edilebilmesi agisindan sahip olunmasi zorunluluk tasimaktadir. Maddi Duran
Varliklar, kisa vadeli kredi taleplerinin degerlendirilmesine yonelik analizlerde pek
onem tasimamakla birlikte, kredilerin vadeleri uzadigi veya konu varliklarin,
isletmeye taninan kredilerin giivencesini olusturdugu takdirde, Maddi Duran

Varliklarin incelenmesi ve degerlendirilmesi biiyiik 6nem tagimaktadir.

Bazi igletmelerin, ortaklarin sahsi miilkii olan bina, tesis, tasit araglart vb.
degerleri, isletmelerin bilangosuna dahil ettikleri, boylece isletmenin varliklar1 ile
Ozkaynaklarin yiliksek gostermeye calistiklar1 gozlenmektedir. Boyle bir durumun
tespiti halinde, ortaklarin sahsi miilklerinin bilangoya dahil edilmesi sebebiyle olusan
varliklar1 aktif ve pasiften (Ortaklara borglar veya Ozkaynaklardan) tenzil etmeleri
gerekmektedir. Ancak, ortaklarin ayni sermaye olarak, isletmeye koymus olduklari
maddi duran varliklarin  aktif ve pasiften tenzil edilmemesi gerektigi

unutulmamalidir.
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Hesaplara iliskin aktarma arindirma islemleri ise soyle olacaktir:

» Maddi Duran Varliklar igerisinde, firmanin miilkiyetinde olmayan
(ortaklarin sahsi miilkiyeti konumunda olan binalar, tasit araglari, makine vb.
degerler) aktiften diisilmeli, pasifte ise bu degerlerin gosterildigi yerden (ortaklara
borglar veya 6zkaynaklar igerisinde sermaye yedekleri veya kar yedekleri igerisinde
Ozel Yedekler olarak gosterilmis olabilir) diisiilmelidir. Ancak, bu diisiimiin
yapilabilmesi i¢in, konu degerlerin ayni sermaye olarak isletmeye konulup,

konulmadigi incelenmelidir.

» Yapilmakta olan yatirimlarla ilgili olarak vadesi bir yil1 asan banka kredisi
kullanildiginda ortaya c¢ikan finansman giderleri ve kur farklari da, yatirim

tamamlanip, kullanilabilir duruma gelinceye kadar, yatirim maliyetlerine dahil edilir.

» Doviz kurlarinda diisiis goriilen donemlerde, aktiflestirilmis finansman
giderlerinde diisiis nedeniyle olusan kambiyo karlar1 bilango i¢inde aktiflestirilmis
finansman giderlerinden indirilmesi gerekir. Indirilmemis ve gelir tablosunda
kambiyo kar1 olarak gosterilmis ise gelir tablosundan tenzil edilir, bilangoda

aktiflestirilen hesap ile 6zkaynaklardan kargilikli arindirilir.

» Kiralanan sabit kiymetler, V.U.K.’n1 geregi; 01.07.2003 tarihinden Once
kiralanmig ise ilgili tutarlar nazim hesaplarda, bu tarihten sonra imzalanan finansal
kiralama s6zlesmeleri kapsamindaki duran varliklar aktifte Maddi Olmayan Duran
Varliklar hesabinda, pasifte ise vade ayrimina goére Kisa ve Uzun Vadeli Mali

Borglar hesaplarinda izlenir.

5.3.5. 26. Maddi Olmayan Duran Varhklar

Herhangi bir fiziksel varligi bulunmayan ve isletmenin belli bir sekilde

yararlandig1 veya yararlanmay1 bekledigi aktiflestirilen giderler ile belli kosullar
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altinda hukuken himaye goren haklar ve serefiyelerin izlendigi hesap grubudur. Bu

hesap grubunda asagida yer alan hesaplar yer alir.

260. Haklar Hesab1

e 261. Serefiye Hesab1

e 262. Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri Hesab1

e 263. Aragtirma ve Gelistirme Giderleri Hesab1

e 264. Ozel Maliyetler Hesab1

e 267. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Hesab1

e 268. Birikmis Amortismanlar Hesabi

269. Verilen Avanslar Hesabi

Maddi olmayan duran varhiklarin analizinde dikkat edilmesi gereken

hususlar sunlardir:

» Bilangolarda maddi olmayan duran varliklar, biiylik tutarlara ulastig
takdirde, hangi hesaplar icerisinde yiiksek tutarlar tespit ediliyor ise, bu hesaplarin
ayrintilarina inilmeli igerlerinde aktiflestirilen giderler olup olmadig arastirilmalidir.
Aktiflestirilen giderlerin bulunmasi halinde aktifte ilgili bulundugu hesaptan pasifte
ise gelir tablosu ile iliskilendirilerek donem kar1 araciligiyla 6zkaynaklardan

diisiilmelidir.

» Bu varliklarin firma yoniinden gergek degeri, firmanin gelirine yaptiklar
olumlu katkidir. Bu varliklar maliyet bedeli ile degerlendirilirler ve 6zel maliyet
bedelleri hari¢ yeniden degerleme kapsamina dahil degildirler. S6z konusu degerler,

faydali Omiirleri igerisinde amorti edilirler. Bu varliklarin analizinde birinci
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paragrafta belirtilen hususlarin yani sira, firma kazancina bir katkida bulunup,
bulunmadiklari, degerlendirme yontemleri, amortismana tabi tutulup tutulmadiklar

da incelenmelidir.

5.3.6. 27. Ozel Tiikenmeye Tabi Varhklar

Belirli bir maddi varlikla ¢ok yakindan ilgili bulunan veya tamamen tiiketime
tabi varliklar i¢in yapilan, iiretim ¢alismalarinin zaman ve yogunlugu ile sinirl bir
Oomre sahip olan giderleri igerir. Bu varliklar, liretim ile tamamen tiiketilen ve yerine
aynen konulmasi olanakli olmayan varliklardir. Ornegin, maden ve petrol yataklari,

orman alanlari, tag ocaklar1 vb. gibi.

e 271. Arama Giderleri

e 272. Hazirlik ve Gelistirme Giderleri

e 277. Diger Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar
e 278. Birikmis Tiikenme Paylar1 (-)

e 279. Verilen Avanslar

5.3.7. 28. Gelecek Yillara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklar

Bu grup, i¢inde bulunan donemde ortaya cikan ancak gelecek yillara ait olan
giderler ile faaliyet donemine ait olup da ileriki yillarda tahsil edilebilecek

gelirlerden olusur.

e 280. Gelecek Yillara Ait Giderler
e 281. Gelir Tahakkuklar
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5.3.8. 29. Diger Duran Varhklar

Bundan onceki bolimlerde sayilan duran varlik kalemlerine girmeyen
ozellikle kendi boliimlerinde tanimlanmamis olan diger duran varlik kalemleri bu

grupta yer alir.

e 291. Gelecek Yillarda Indirilecek KDV

e 292, Diger KDV

e 293. Gelecek Yillar Ihtiyaci Stoklar:

e 294, Elden Cikarilacak Stoklar ve Maddi Duran Varliklar
e 295, Pesin Odenen Vergi ve Fonlar

e 297. Diger Cesitli Duran Varliklar

e 298. Stok Deger Diisiikliigii Karsiligi (-)

e 299. Birikmis Amortismanlar (-)

5.4. 3. KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yabancit Kaynaklar, donen varliklarin ayriminda kullanilan
Olciiye uygun olarak, en ¢ok 1 yil veya isletmenin normal faaliyet donemi sonunda

Odenecek yabanci kaynaklari kapsar. ( Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi)

5.4.1. 30. Mali Borc¢lar

Isletme yabanci kaynak ihtiyacinin bir boliimiinii, kredi kuruluslari ile para ve
sermaye kuruluslarindan saglar. Bu kaynaklardan basta geleni bankalardan alinan
kredilerdir. Isletme, menkul kiymet cikarip satmak suretiyle de para ve sermaye
piyasasindan kaynak saglayabilir. ( Sevilengiil, 2000: 431) Bilango tarihi itibariyle
vadesine bir yildan az siire kalmis bulunan, banka ve diger finans kuruluslarindan

alman krediler ile isletmece bor¢lanma amaciyla ihra¢ edilmis, menkul degerler bu
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hesap grubunda yer alir. Kisa vadeli mali bor¢lar hesabina iliskin hesaplar asagida

verilmistir.

e 300. Banka Kredileri Hesabi1

e 301. Finansal Kiralama Islemlerinden Dogan Borglar Hesabi

e 302. Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri Hesab1

e 303. Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri Hesab1

e 304. Tahvil Anapara Borg, Taksit ve Faizleri Hesab1

e 305. Cikarilmis Bonolar ve Senetler Hesabi

e 306. Cikarilmis Diger Menkul Kiymetler Hesab1

e 308. Menkul Kiymetler ihra¢ Farki Hesabu (-)

e 309. Diger Mali Borglar Hesab1

a) 300 Banka Kredileri Hesabi

Banka ve diger finans kuruluslarindan, ticaret bankalarindan saglanan bir
yildan kisa vadeli nakit kredilere iliskin tutarlarin gosterildigi hesap kalemidir. Gayri
nakit krediler Nazim Hesaplarda izlenir Orta ve uzun vadeli banka kredileri bu

kisimda yer almamalidir.

Vergi Usul Kanunu Madde 285’e¢ gore borglar kayith degerleri ile
degerlendirilir. Yabanci Para cinsinden olan bor¢larin degerlendirilmesi ise, Vergi

Usul Kanunu Madde 280 hiikiimleri dairesinde, bilango giiniindeki TCMB Doviz alis
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kurlar1 ile degerlendirilir. Maliye Bakanligi hesap donemi takvim yili olan
miikellefler i¢in, varlik ve kaynaklarda bulunan doviz cinsindeki hak ve
yiikiimliiliikler i¢in, yayimladigr Vergi Usul Kanunu tebligi ile uygulanacak kurlari
belirler. Gegici Vergi Hesap Donemleri itibariyle uygulanacak kurlar ise, gecici

vergiye esas bilango tarihi itibariyle TCMB Doviz alis kurlaridir.

Hesaba iliskin aktarma arindirma islemleri ise soyle olacaktir:

» Banka borglar1 arasinda izlenen kabul kredileri ticari borglar hesabina
aktarilir. Kabul kredisi, akreditif gibi kesin ddenecek borglarin ilgili doneme ait

memzugctaki tutar1 bilangcoda gosterilenden yiiksek ise nedeni ve sonuglar1 belirtilir.

» Bu hesap kalemi TCMB Risk Santralizasyonu bildirimleriyle
karsilagtirilarak farklilik varsa nedenleri arastirilir. Fark isletmenin bir takim banka
bor¢larini kayitlarina almamasindan kaynaklaniyorsa aradaki fark banka kredilerine
alinir. Banka kredilerine ilave edilen rakam ile bozulan aktif pasif denkligini

saglamak i¢in asagida yer alan islemleri yapilir:

1. Banka kredisinin ortaklara borglar hesabi i¢inde izlendigi biliniyorsa, s6z
konusu fark kadar Ortaklara Borglar hesab1 azaltilir.

2. Ingaat taahhiit firmalarinda banka kredilerinin islerle ilgili harcamalarin
finansmaninda kullanildig1 biliyorsa, s6z konusu tutar Yillara Yaygin
Insaat Onarim Maliyetlerine ilave edilir.

3. Banka kredilerindeki farkin ortaklar veya istirak ve grup sirketler
tarafindan bilinyeden ¢ekildigi biliniyorsa aktif karsilik olarak ortaklardan-
istiraklerden alacaklar hesab1 kullanilir.

4. Tasit kredisi kullanan isletmenin kredi tutarinin yami sira tagit alimi
kaydinin da yapilmamis olmasi durumunda, kredi vadesi 1 yildan kisa ise
banka kredileri hesabina, vade 1 yildan uzunsa Uzun Vadeli Kredilerin
Anapara ve Taksitleri ve Faizleri hesabina tasit kredisinin anapara ve faiz
tutar1 ilave edilir. Tasit kredisinin anapara tutari tasitlar hesabina, faiz
tutariin kisa vadede 6denecek kismi1 Gelecek Aylara Ait Giderler, uzun

vadede 6denecek kismi ise Gelecek Yillara Ait Giderler hesabina alinir.
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5. Banka kredileri hesabmma ilave edilen farkin nerede kullanildig1

Ogrenilemiyorsa, tutar 6zkaynaklardan arindirilir.

» Doviz kredilerinin bilango tarihi itibariyle TCMB doviz alis kuru karsiligi
ile evaliie edilmesi gerekir. Eger evaliie edilmemisse firmanin bilanco tarihi itibariyle
dovizli banka borglarmin dokiimii alinarak teyit edildikten sonra, banka borglari
evaliiasyon eksigi kadar artirilir veya fazlasi kadar azaltilir. Gelir tablosu igerisinde
yer alan Finansman Giderleri ise artirilan tutar kadar yiikseltilir veya azaltilan tutar
kadar disiiliir. Gelir tablosunda olusan yeni vergi sonrasi kar veya zarar rakamindaki

azalig/artig kadar bilangodaki dagitilmayan karlar rakami eksiltilir/azaltilir.

» Donemsellik ilkesi geregi donem karinin saglikli belirlenebilmesi igin
muhasebelestirilmesi  gereken faiz ve komisyon reeskontlarinin  Memzug
karsilagtirmasinin saglikli yapilabilmesi icin Banka Kredileri kaleminde gosterilmesi
gerekmektedir. Bu nedenle bilangonun diger kalemlerinde (6rnegin, Bor¢ ve Gider
Karsiliklar1 kaleminde) yer alabilecek banka kredileri ile ilgili gider reeskontlarinin

Banka Kredileri kalemine aktarilmasi gerekir.

b) 301. Finansal Kiralama Islemlerinden Dogan Borc¢lar

Bilindigi {izere, 1 sira numarali Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi
ile bu Teblig ekinde yer alan Muhasebe Usul ve Esaslari, 01.01.1994 tarihinden
itibaren zorunlu olarak uygulanmak iizere, 26.12.1992 tarih ve miikerrer 21447 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. 16.12.1993 tarih ve 21790 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan 2 sira numarali Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebligi ile de yukaridaki Tebligde bazi degisiklikler yapilmistir. Vergi Usul
Kanununun 175 ve 257 nci maddelerinin verdigi yetkilere dayanilarak "Tekdiizen
Hesap Cercevesi, Hesap Plan1 ve Hesap Plam1 Agiklamalar" ile ilgili olarak
asagidaki diizenlemenin yapilmasi uygun goriilmiistiir. (31 Temmuz 2003 Tarihli

Resmi Gazete, Say1: 25185)
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30-MALI BORCLAR" hesap grubunda "301-FINANSAL KIRALAMA
ISLEMLERINDEN BORCLAR" ile "302-ERTELENMIS FINANSAL KiRALAMA
BORCLANMA MALIYETLERI (-) hesaplar1 ve 40-MALI BORCLAR" hesap
grubunda "401-FINANSAL KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR" ile "402-
ERTELENMIS FINANSAL KiRALAMA BORCLANMA MALIYETLERI (-)"

hesaplar1 agilmistir.

¢) 309. Diger Mali Borc¢lar Hesab1

Yukaridaki hesap kalemlerinin higbirinin kapsamina alinmayan mali bor¢larin
izlendigi hesaptir. Bankalar tarafindan olusturulan bilango formatlarinda bu hesap

icerisinde izlenen mali nitelikteki bor¢lar asagida verilmistir:

a) Faktoring Borclari: Genellikle kisa vadeli satislardan dogan alacak
haklarinin kabiliriicu veya gayrikabiliriicu seklinde faktoring kuruluslarina satilmasi
suretiyle, isletmelere fon saglama olanagi veren kisa vadeli bir finansman
yontemidir. Faktoring islemleri yurti¢i ve yurtdis1 satislara yonelik ¢ek-senet veya
ithracatin faktoring kuruluslarina satilmasindan kaynaklanmakta olup, lilkemizdeki

genel uygulama kabilirucu faktor islemi seklindedir.

b) Yatirnm Amac¢h Dis Kaynakh Krediler: Yurtdisindaki hiikiimetlerin,
ithracatgilarim1 desteklemek amaciyla kredibilitesi bulunan bankalarin garantisi
altinda Tiirkiye’de bulunan yatirimecilara kullandirmis oldugu kredilerdir. Hermes
(Almanya), Coface (Fransa), Cesce (Ispanya), Master Guarante Agreement (ABD),
Credit Agreement (ABD), Serg (Isvigre) gibi kredi sigorta kurumlari araciligiyla orta
ve uzun vadeli olarak kullandirilan krediler yan1 sira ABD tarafindan tarim amach

olarak, mal alimin1 teminen kullandirilan GSM kredileri bu nitelikte kredilerdir.

Hesaba iliskin aktarma arindirma islemleri ise soyle olacaktir:

» TCMB tarafindan yayimnlanan memzug¢ kayitlarinda firmalarin varsa
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faktoring borglart da 700 kodu ile sisteme girilmektedir. Memzucta yer alan ve
bilangoda izlenen faktoring borclar1 karsilikli olarak irdelenerek uyumlu hale

getirilir.

» Firma bilancolarinda genellikle ticari borglar, diger borglar ve nazim
hesaplarda takip edilen faktoring borglari, detay mizanlar yardimiyla tespit edilerek
ilgili hesaba (Diger Mali Borglar) aktarilmalidir. Eger Faktoring Borglari Nazim
Hesaplar igerisinde izlenmisse, aktifte ve pasifte ilgili hesaplara eklenerek bilango

igerisine alinir.

» Nazim Hesaplar igerisinde izlenen veya hi¢ izlenmeyen faktoring borglari,

1. Eger miisteri ¢cek ve senetleri karsiliginda faktoring kuruluslarindan fon
saglaniyorsa; aktifte Alacak Senetleri hesabina, pasifte ise diger mali
bor¢lar hesabina eklenerek bilango igerisine alinir.

2. Eger belli bir sozlesmeye baglanmig bir isten olan alacaklarin temliki
yoluyla fon saglaniyorsa; aktifte Alicilar hesabina, pasifte ise diger mali

bor¢lar hesabina eklenerek bilango igerisine alinir.

> Gayri nakdi bir kredi konumunda olan Ithalat Kabul Kredisi Polige
borg¢larina, Mali Borglar arasinda yer verilmis oldugu takdirde, bu borglar Ticari

Borglar Borg Senetleri kalemine aktarilir.

5.4.2. 32. Ticari Borglar

1 Sira No’ lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligine gor, isletmelerin
esas faaliyetini gerceklestirmek iizere kredili hammadde veya malzeme aliglari
dolayisiyla gelecek hesap donemi igerisinde saticilara 6denmesi gereken senetli ve

senetsiz borglar1 kapsar.

e 320. Saticilar Hesabi1
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321. Borg Senetleri Hesab1

322. Borg Senetleri Reeskontu Hesabi (-)

326. Alinan Depozito ve Teminatlar Hesab1

329. Diger Ticari Borglar Hesab1
Hesaplara iliskin aktarma arindirma islemleri ise soyle olacaktir:

» Asil ticari faaliyetine yonelik mal veya hizmet alimindan kaynaklanmayan
borglara, ticari bor¢lar arasinda yer verilmis ise, bu tiir bor¢lar diger bor¢lar kalemine

aktarilir.

» Bir yildan uzun vadeli borglar; senetli- senetsiz olma nitelikleri dikkate

aliarak, uzun vadeli ticari borg¢lar icerisinde ilgili hesaba aktarilir.

» Mal bedelinin malin tesliminden sonraki tarihli bir poligeye baglanarak
police vadesinde, saticiya 6denmesini garanti altina alan bir 6deme sekli olan, kabul
kredili ithalat 6demelerinden dogan borg¢lar bilangolarda senetli borglar kaleminde

raporlanir.

» Kabul kredili ithalat ddemelerinde banka avali s6z konusu ise, ilgili
borcun memzugta 250 no’lu risk kodundan takibi yapilarak TCMB ve bilango
kayitlarinin karsilastirilmasina gidilmesi; uyumsuzluk gosteren durumlarin tespit

edilebiliyor ise nedenleri ile, rapor igeriginde aktarilmasi gerekmektedir.

> Ithalattan dogan borglar ile yurticinden YP iizerinden mal alim1 nedeniyle
olusan bor¢lara; evalilasyon uygulanip uygulanmadigi incelenerek; bilango
tarthindeki TCMB Doviz Alis Kuru esas alinarak, bilangoya evaliie edilerek
yansitilir. Kur degerlemesi nedeniyle olusan Aktif- Pasif farkliligi ise, stoklar
boliimiindeki agiklamalara bagl kalinarak, SMM ya da Stoklar iizerine eklenerek

bilango denkligi saglanir.
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» Ticari veya finansal nitelikli iliskilerden kaynaklanan, belgelenmemis ve
ayn1 kisi veya isletmeden borg- alacak bakiyesi vermek suretiyle ¢ift tarafli olusan

kayitlar, olusumu irdelenmek sureti ile karsilikli mahsuplastirilir.

» Bor¢ senetleri ve Alacak Senetleri i¢in Reeskont islemi yapilmig ise
reeskont tutarlar1 i¢in karsilikli olarak mahsup islemi yapilir. Fark var ve borg
senetleri reeskont bakiyesi, alacak senetleri reeskont bakiyesinden fazla ise fark
aktifte duran varliklar da yer alan Diger Alacaklar Hesabmna aktarilir. Alacak

senetleri reeskontu fazla ise UVYK’ da Diger Borglar Hesabina aktarilir.

» Grup sirketlerine olan finansman nitelikli borglar, vade durumuna gore

Kisa/ Uzun Vadeli Diger borglar, Grup Firmalarina Bor¢lar Hesabina aktarilir.

» Finanslama amaciyla kullanilan baglanti ¢ek/senet niteligindeki tutarlar,

aktifteki karsiligi tespit edilerek mahsup edilir.

» Belgeye baglanmis (¢ek/senet/polige), ticari bir iliskiden kaynaklanan ve
vade tasiyan bor¢ ve alacaklar ayni kisi/ isletmede karsilikli olarak olussa dahi

mahsuplastirma yapilmamalidir.

> Isin yapilmasinin teminati olarak alman depozito ve teminatlarda is uzun

vadeli ise U.V. Alinan Depozito ve Teminatlar hesabina aktarilir.

5.4.3. 33. Diger Borc¢lar Hesab1

Bu hesap grubu; herhangi bir ticari nedene dayanmadan meydana gelmis ve
en ¢ok bir y1l icinde 6denmesi diisiiniilen bor¢larin kaydedildigi hesaplari kapsar. Bu

hesap grubunda yer alan alt hesaplar asagidaki gibidir:

331. Ortaklara Borglar Hesabi
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332. Istiraklere Borglar Hesab1

333. Bagl Ortakliklara Bor¢lar Hesab1

335. Personele Borglar Hesabi

336. Diger Cesitli Bor¢lar Hesabi

337. Diger Borg¢ Senetleri Reeskontu Hesabi (-)

Hesaplara iliskin aktarma arindirma islemleri ise soyle olacaktir:

» Ortaklara borglar kalemi igerisinde yer alan; komandit sirketlerde
komandite ortaga, kollektif sirkette ortaklara, sahis firmalarinda isletme sahibine, adi
ortakliklarda ortaklara, olan borglar bir sermaye Ogesi olarak nitelenir ve

0zkaynaklara aktarilir.

» Sermaye sirketlerinde ise ortaklara borglar kalemi, hukuken istenmesi
zorunlu olan borglardir. Bu tiir sirketlerde ortaklarin sorumluluklar1 koyduklar
sermaye ile siirhidir. Ancak aile sermaye sirketlerinde ortaklarin sirkete verdigi
bor¢lar cogu kez siireklilik gostermekte ve sirketin tasfiyesine kadar geri
O0denmemesi soz konusu olabilmektedir. Bu husus dogrultusunda sermaye
sirketlerinde siireklilik arz eden ve hareket gormeyen ortaklara borglar U.V.

Ortaklara Borglar kalemine aktarilir.

» Muhasebe kavrami olarak, nakit bir fon niteliginde olan Ortak Borglari,
tilkemizde kayit dis1 ekonominin 6nemli boyutlara ulagmasinin etkisi ile bilangolarda
her zaman nakit olma ozelligi gostermemekte, kayit disi ekonominin etkilerinin
azaltilmas1 amaciyla muhasebe denge kalemi olarak kullanilabilmektedir. Isletme
ortaklarin isletmeden alacaklar1 olmast Ozelligi ile Ozkaynak ogesi olarak
degerlendirilen bu fonlarin niteligi {ilkemiz uygulamalarindan o&tiirii biiyiikk 6nem
kazanmaktadir. Banka uygulamalarinda temel esas, ortak fonlarinin nakit- reel bir

fon oldugunun tespit edilmesi ve rapor i¢eriginde detayinin aktarilmasidir.
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» Faturas1 kesilmemis satiglardan yapilan tahsilatlar Ortaklara Borglar
hesabina kaydedilmisse, belirlenebilen faturasi kesilmemis satis tutar1 bilanco tarihi
itibariyle firmanin stoklarindaki fiktifligin giderilmesi ic¢in aktifte ilgili stok

kaleminden pasifte ise ortaklara borg¢lar kaleminden karsilikl indirilir.

» Ayni ortaklarda olusan Ortak Bor¢ ve Ortak Alacaklari, dogus nedeni

irdelenmek sureti ile karsilikli olarak mahsup edilerek bilango disina ¢ikarilir.

» Faaliyet konusu ile ilgili mal veya hizmet alimindan kaynaklanmis borglar

vadelerine gore K.V.Ticari Borglar veya U.V.Ticari Borglar kalemine aktarilir.

5.4.4. 34. Alinan Avanslar Hesabi

Isletmenin satis ve/veya diger nedenlerle; gelecekte yapacagi mal ve hizmet
teslimleri ile ilgili olarak pesin tahsil ettigi tutarlarin izlendigi hesap kalemidir. Bu
kalem igerisinde, isletmenin miisterilerinden pesin aldig1 paralar, ¢cek/ senet, ihracat
islemlerinde pesin gelen mal bedelleri vb tutarlar yer alir. Tek Diizen Hesap Planinda
Alman Avanslar kalemi, Alinan Siparis Avanslar1 ve Diger Avanslar Ticari borglarin
genel olarak nakit 6denmeleri s6z konusu olmasina karsin; miisterilerden alinan
avanslar bir para 6deme ylkimliiliiglinden once bir mal veya hizmet 6deme

yukiimliiliglni temsil eder.

e 340. Alinan Avanslar
e 349. Alinan Diger Avanslar

Hesaplara iliskin aktarma arindirma islemleri ise soyle olacaktir:

» Yiklenilen is veya hizmetin yerine getirilme siiresinin bir hesap donemini
astig1 durumlarda, ise karsilik miisterilerden Alinan Avanslarin; uzun siireli borglarda

yer alan Alinan Avanslar kalemine aktarilir.

» Bilangolarda yabanci para cinsinden yer alan avanslar, donem sonunda
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yabanci para cinsinden olusan TL karsiligi ile bilancoda raporlanir; olusan kur
farklar1 ise gelir tablosunda finansman giderlerinde raporlanmak suretiyle

0zkaynaklar1 azaltan bir unsur olarak dikkate alinir.

> Insaat taahhiit firmalarinda devam eden yillara sari bir isle ilgili alman

avanslar Uzun Vadeli Alinan Avanslar hesabina alinir.

» Baglanti ¢eklerinin karsiligi bu hesapta izleniyorsa bu tutar gergek bir
avans niteliginde olmadigindan aktifteki karsiligi ile birlikte bilango disina atilir.

Aktifte karsilig1 bulunamayan tutar ise bu hesap grubunda birakilir.

5.4.5. 35. Yillara Yaygin insaat Onarim Hakedis Bedelleri

Yillara yaygin taahhiit isleri yapan isletmelerin {stlendikleri islerden,

gerceklestirdikleri kisim karsiliginda aldiklar1 hakedislerin izlendigi hesaplari kapsar.
350. Yillara Yaygin Insaat Onarim Hakedis Bedelleri Hesabi

358. Yillara Yaygin Insaat Enflasyon Diizeltme Hesabi

5.4.6. 36. Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler

Isletmenin sorumlu veya miikellef sifatiyla, 6deyecegi vergi, resim, harg,
kesinti, sigorta primi, sendika aidatlari, icra taksitleri ve benzeri bor¢larinin izlendigi
hesaptir. Hesap kalemi, cari faaliyet donem ile ilgili olarak, gelecek hesap
doneminde kamu kurumlarina miikellef veya vergi sorumlusu sifatiyla ddemekle

yiikimlii olunan ve bilango giinii itibari ile heniiz yatirilmamis tutarlari icerir.

e 360. Odenecek Vergi ve Fonlar Hesabi
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e 361. Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri Hesabi

e 368. Vadesi Gegmis Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Ver. ve Dig.
Yiik. Hesab1

e 369. Odenecek Diger Yiikiimliiliikler Hesab1

5.4.7. 37. Borg¢ ve Gider Karsihiklar1 Hesabi

Bilanco tarihinde belirgin olarak ortaya ¢ikan ancak tutarinin ne olacagi kesin
olarak bilinemeyen veya tutari bilinmekle beraber ne zaman tahakkuk edecegi
bilinemeyen veya saptanamayan kisa vadeli bor¢lar veya giderler i¢in ayrilan
karsiliklarin izlendigi hesap grubudur. Bu grupta yer alan karsilik hesaplari, aktifi
diizenleyici nitelikte olmayip bilango tarihi itibari ile nakden veya hesaben 6denecek

asamaya gelmemis hesaplardan olugmaktadir.

e 370. Dénem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimlilikler Karsiliklar
Hesab1

e 371. Dénem Karmin Pesin Odenen Ver. ve Dig. Yasal Yiik. Hesabu (-)

e 372. Kidem Tazminati Karsilig1 Hesab1

e 373. Maliyet Gider Karsilig1 Hesab1

379. Diger Borg ve Gider Karsiliklar1 Hesabi1

Hesaplara iliskin aktarma arindirma islemleri ise soyle olacaktir:

» Maliyet Giderleri Karsiligi kaleminde; amortisman gider karsiliklarina

rastlantyor ise bu kalemden diisiilerek Aktif’te Birikmis Amortismanlar kalemine
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eklenmesi gerekir.

» Maliyet Giderleri Karsiligi kaleminde; iscilik ve personel {icret
tahakkuklar1 yer aliyorsa, Kisa Vadeli Diger Borglar icerisinde yer alan Personel

Borg¢lar alt kalemine aktarilir.

» Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklart kaleminde, doneme iliskin banka

kredilerinin tahakkuk etmis faizleri yer aliyor ise, Banka kredileri kalemine aktarilir.

5.4.8. 38. Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari

Bu grup igerisinde, “DONEMSELLIK” kavrami geregince gelirlerin ve
giderlerin ait olduklar1 donemle iligkilendirilmesini saglayan kisa vadeli, donem
ayirict hesaplar yer alir. Bu hesaplar, i¢inde bulunulan dénemde tahsil edilen ancak
gelecek aylara ait gelirler ile faaliyet donemine iliskin olmakla beraber, 6denmesi

bilangonun diizenlendigi tarihi izleyen aylarda yapilacak giderlerden olusur.

e 380. Gelecek Aylara Ait Gelirler Hesab1

e 381. Gider Tahakkuklar1 Hesabi

Hesaplara iliskin aktarma arindirma islemleri ise soyle olacaktir:

» Gelecek yillarda 6demesi yapilacak gider tahakkuklarinin bu hesapta

gosterilmesi durumunda Diger U.V. Yabanci Kaynaklar kalemine aktarilir.

» Bu hesap grubunda kredilere iliskin tahakkuk eden faiz giderlerine
rastlanmasi durumunda s6z konusu tutar ayni tarihli TCMB Birlestirilmis Risk
Bildiri kayitlarinda yer alan banka kredileri toplami ile denkligi saglamak amaciyla
kisa vadeli banka kredileri kalemine aktarilir. Kur farklar1 da esas borcun mahiyetine

gore banka kredileri, ticari bor¢lar veya diger bor¢lar kalemlerine aktarilir.
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5.4.9. 39. Diger Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar

Yukarida tanimlanan alt boliimlere girmeyen, kendi boliimlerinde
tanimlanmamis olan diger kisa siireli yabanci kaynaklarin izlendigi hesap kalemidir.
Maliye Bakanligi, Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliginde; Hesaplanan
KDV, ertelenen ve terkin edilecek (silinecek) KDV, heniliz sonu¢ hesaplarina

aktarilmamis sayim fazlalari bu hesap kalemine 6rnek olarak verilmistir.

391. Hesaplanan KDV Hesabi

e 392. Diger KDV Hesab1

e 393. Merkez ve Subeler Cari Hesab1 Hesabi

e 397. Sayim ve Teselliim Fazlalar1 Hesab1

e 399. Diger Cesitli Yabanc1 Kaynaklar Hesabi1

5.5.4. UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR

Kredi kurumlarindan, sermaye piyasasindan ve isletmenin iliskide bulundugu
ticiincii kisilerden saglanan ve bilangonun diizenlendigi tarihten itibaren bir yildan
daha uzun siireli (vadeli) olan igletme borglarini kapsar. Diger bir deyisle; kisa siireli
yabanci kaynaklar bir yil veya olagan faaliyet donemi igerisinde ddenecek borglar
oldugundan, isletmenin kisa vadeliler disinda kalan yabanci kaynaklarin tiimii uzun
stireli borglar arasinda gosterilir. Ancak bilango giiniinden itibaren gelecek hesap
doneminde 6denmesi gereken uzun siireli borg taksitleri, bilangoda kisa stireli borglar

arasinda yer alir.
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5.5.1. 40. Mali Borglar

Bilanco tarihi itibariyle vadesine bir yildan fazla siire kalmis bulunan, banka
ve diger finans kuruluslarindan alian krediler ile isletmece bor¢lanma amaciyla

ihrag edilmis, menkul degerler bu hesap grubunda yer alir.

e 400. Banka Kredileri

e 401. Finansal Kiralama Islemlerinden Dogan Borglar

e 402. Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-)
e 405. Cikarilmis Tahviller

e 407. Cikarilmis Diger Menkul Kiymetler

e 408. Menkul Kiymetler Ihra¢ Farki (-)

e 409. Diger Mali Borglar

5.5.2. 42. Ticari Borglar

Bilango tarihinden itibaren vadelerine bir yildan fazla siire bulunan ticari
bor¢lar i¢in de kisa vadeli ticari borglara paralel olarak hesaplar agilmasi gerekir.
Uzun vadeli ticari bor¢ ortaya ¢iktiginda bu gruptaki hesaplara alacak yazilir. Bu
bor¢larin vadesi bir yilin altina indiginde bu gruptaki hesaplara bor¢ yazilarak kisa

vadeli hesaplara aktarilir. ( Sevilengiil, 2000: 494)

e 420. Saticilar

e 421. Borg Senetleri

e 422, Borg Senetleri Reeskontu (-)

e 426. Alinan Depozito ve Teminatlar

e 429. Diger Ticari Borglar
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5.5.3. 43. Diger Borclar

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ ne gore, bu hesap grubu,
herhangi bir ticari nedene dayanmadan meydana gelmis vadeleri bir yildan fazla

stireli bulunan bor¢larin kaydedildigi hesaplar1 kapsar.

e 431. Ortaklara Borglar

e 432 Istiraklere Borglar

e 433, Bagh Ortakliklara Borglar

e 436. Diger Cesitli Borglar

e 437. Diger Bor¢ Senetleri Reeskontu (-)

e 438. Kamuya Olan Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Borglar

5.5.4. 44. Alinan Avanslar

Satis sozlesmeleri ve diger nedenlerle alinan ve vadeleri bir yili asan avanslar

bu boliim kapsamina girer.

e 440. Alinan Siparis Avanslari
e 449. Alinan Diger Avanslar

5.5.5. 47. Borg¢ ve Gider Karsihiklar

Bilanco tarihinde belirgin olarak ortaya ¢ikan ancak tutarinin ne olacagi kesin
olarak bilinemeyen veya tutar1 bilinmekle birlikte ne zaman tahakkuk edecegi
bilinmeyen uzun vadeli borglar veya giderler i¢in ayrilan karsiliklarin izlendigi hesap

grubudur. Bu grupta yer alan karsilik hesaplar1 aktifi diizenleyici nitelikte degildir.

e 472, Kidem Tazminat1 Karsilig1
e 479. Diger Borg ve Gider Karsiliklari
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5.5.6. 48. Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari

Bilanconun ¢ikarildigit donemi izleyen yildan daha sonraki bilango
donemlerine ait pesin tahsil olunan gelirler ile faaliyet donemine ait olup da gelecek

bilango donemlerinde 6denecek giderlerden olusur.

e 480. Gelecek Yillara Ait Gelirler
e 481. Gider Tahakkuklar

5.5.7. 49. Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar

Ozellikle kendi boliimlerinde tanimlanmis olan diger uzun vadeli yabanci

kaynaklar bu grupta yer alir.

e 492, Gelecek Yillara Ertelenen veya Terkin Edilecek KDV
e 493, Tesise Katilim Paylari
e 499. Diger Cesitli Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar

Diger uzun vadeli yabanci kaynaklar hesaplarina iliskin dikkat edilmesi

gereken hususlar sunlardir:

e Borg tutariin ve faiz tahakkuklarinin dogrulugunun tespit edilmesi,

e Borg sozlesmelerinin tiim kosullarina uyuldugunun saptanmasi,

e Uzun vadeli borglarin, Yabanci Kaynaklara iliskin genel uygulamalarda

belirlendigi iizere, tam ve kuralina uygun olarak raporlandiginin belirlenmesi,

e Uzun vadeli borglar1 da dénem igerisinde meydana gelen degisimlerin

incelenmesi,

e Aktifte hangi kalemin finansmani ya da Pasifte hangi kalemin
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dontistimiinden kaynaklandigimmin diger bir ifade ile hangi amagla kullanildiginin

tespit edilmesi,

e Uzun vadeli bor¢larin kisa vade niteligi kazanan kisimlar1 arastirilarak bir

yil icinde ddenecek olanlarin kisa vadeye aktarilmasi saglanmalidir.

5.6.5. 0ZKAYNAKLAR

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ ne gore, isletmenin sahip veya
ortak sifatiyla, isletmenin varliklar1 tizerindeki haklari, 6zkaynaklari olusturur.
Ozkaynak (6z sermaye), isletmenin sahip veya ortaklarinin isletmenin kurulusunda
ve sonradan isletmeye koyduklar1 sermayeyi, isletmenin faaliyeti sonucu elde ettigi
karlarin dagitilmayarak isletme biinyesinde birakilan kismini1 ve varliklarin deger

artisinin neden oldugu sermaye yedeklerini kapsar.

5.6.1. 50. Odenmis Sermaye

Odenmis sermaye, esas sermayenin isletmenin ortaklar1 tarafindan fiilen
isletmeye aktarilmis olan boliimiinii gdsterir. Isletme sahip veya ortaklarmimn,
isletmeye olan sermaye yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin, cesitli iktisadi
varliklar1 isletmeye devrettikleri zaman igletmenin biitiin varliklar1 iizerinde ortaklik
haklar1 dogar, bu haklarm tutarimi ifade etmek icinde “Odenmis Sermaye” terimi
kullanilir. Bu ana hesap grubu, sirketlerde taahhiit edilen sermaye ile bu sermayeden
heniiz 6denmemis kism1 gosteren iki hesab1 kapsar. Sermaye hesabinin alacak kalani
ile Odenmemis Sermaye hesabinin borg¢ kalani arasindaki fark, bilancoda ”Odenmis

Sermaye” kavramini olusturur.

e 500. Sermaye Hesab1
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e 501. Odenmemis Sermaye Hesabi(-)

e 502. Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar1 Hesab1

e 503. Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklar1 Hesab1

Hesaplara iliskin aktarma arindirma islemleri ise soyle olacaktir:

» Sermaye taahhiitlerinin 6denmesi konusunda, heniiz ortaklara apel ¢agrisi
yapilmamis ve Aktif’te bir karsilik kalemi (Kasa, Diger Alacaklar, Ortaklardan
Alacaklar vb gibi) olusturulmak suretiyle Odenmemis Sermayenin tamam veya bir
boliimii kapatilmis ise Aktifte ilgili karsiligindan arindirilmak suretiyle Odenmemis

Sermaye Hesabina ilave edilir.

» Sermaye taahhiitlerinin kapatilmasinda ortaklara apel cagrisinin yapilmis
olmasi durumunda, Pasif’te Odenmemis Sermaye kaleminde herhangi bir diizeltme
yapilmaz. Zira sermaye taahhiidii, isletme icin bir alacak niteligine doniigmiistiir.
Aktif’te bulundugu yer tespit edilerek Ortaklardan Alacaklar kaleminde raporlanmasi

gerekir.

5.6.2. 52. Sermaye Yedekleri Hesabi

Maliye Bakanligi, Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliginde, Hisse
Senedi Thra¢ (emisyon) primi, iptal edilen ortaklik paylari ve Yeniden Degerleme
Deger Artis Fonu, Istirakler Yeniden Degerleme Artis Fonu gibi sermaye hareketleri

dolayistyla ortaya ¢ikan ve isletmede birakilan tutarlarin izlendigi hesap grubudur.

e 520. Hisse Senedi Thra¢ Primleri

e 521. Hisse Senetleri Iptal Kararlar:

e 522. M.D.V. Yeniden Degerleme Artislari

e 523, istiraklerden Yeniden Degerleme Artislari



155

e 524, Maliyet Artislar1 Fonu
e 525.Kayda Alinan Emtia Karsilig1
e 529. Diger Sermaye Yedekleri

5.6.3. 54. Kar Yedekleri

Kanun, ana s6zlesme hiikiimleri yada ortakliklarin yetkili organlar tarafindan
alinan kararlar uyarinca, dagitilmamis yada isletmede alikoyulmus karlar bu hesap
grubunda gosterilir. Bu grupta izlenen Ozkaynaklarin ortak ozelligi, isletmenin
onceki donemlerde elde ettigi karlardan ayrilmis olmalaridir. Karin bir boliimiiniin
bu isim altinda da olsa biinyede birakilmasi, bir otofinansman sekli olup, yedek

akgeler ve yedek akge niteligindeki karsiliklar gibi, isletmenin 6zkaynagini artirirlar.

e 540. Yasal Yedekler

e 541. Statii Yedekleri

e 542, Olaganiistii Yedekler
e 549. Ozel Fonlar

5.6.4. 57. Gecmis Yil Karlar:

Gegmis hesap donemlerinde elde edilen donem karlarinin yedek akge, yedek
akce niteligindeki karsilik olarak ayrilmamuis, isletme sahibine veya ortaklara kar
pay1 olarak dagitilmamis, isletme biinyesine birakilmig kismin1 gosterir. Karin bu
isim altinda da olsa biinyede birakilmasi, bir otofinansman sekli olup, isletmenin

6zkaynagini artirir.

e 570. Gegmis Y1l Karlari
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5.6.5. 58. Ge¢mis Y1l Zararlar:

Gecmis faaliyet doneminde ortaya ¢ikmig ve bilangonun diizenlendigi tarihe
kadar kapatilmamis olan zararlar, donem zarar1 gibi bir indirim kalemi olarak
bilangonun 6zkaynaklar grubunda yer alir. Zarar esas itibari ile isletmenin sahip veya
ortaklarina ait 0zkaynakta bir azalmay:1 ifade eder. Baska bir deyisle 6zkaynagi
diizenleyici bir hesaptir. Bu nedenle ge¢mis yil zararlart ve donem zararinin,
bilangonun 6zkaynak boliimiinde, 6zkaynaktan bir indirim olarak gosterilmesi analiz

acisindan gereklidir.

o 580. Gegmis Y1l Zararlari

5.6.6. 59. Donem Net Kari1/ Zarari

a) 590. Donem Net Kar1 Hesabi

Donem ticari kar veya zararindan, saptanan vergi ve yasal ylikiimliliikler
indirildikten sonra kalan kar1 ifade eder ve isletmenin faaliyet sonucu yarattigi bir
kaynak olarak, bilanconun 6zkaynak grubunda, 6zkaynaklar1 artiran bir unsur olarak

yer alir.

b) 591. Donem Net Zarar: Hesabi (-)

Isletmenin hesap dénemi sonucu ulastif1 faaliyet zararini gosterir. Dénem
Zarar1 Ozkaynaklari azaltan bir unsur olmasi nedeniyle bilangonun Ozkaynak

grubunda (-) olarak yer alir.
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5.7. GELIiR TABLOSU HESAPLARI

Gelir tablosundan isletmenin faaliyet donemine iligkin briit satiglarini, satis
indirimlerini, satiglarinin maliyetini, faaliyet giderlerini, diger faaliyetlerden gelir ve
karlarini, diger faaliyetlerden gider ve zararlarini, finansman giderlerini, olagandisi
gelir ve giderlerini ve faaliyet doneminde elde edilen kar ile bu kardan 6denmesi

Ongoriilen vergi vs. yiikiimliiliiklerini belirleyebiliriz.

Gelir tablosu, lilkemiz muhasebe geleneginde genellikle “Hesap Tipi” (Kar
Zarar Cetveli) bi¢iminde diizenlenmekte iken, 01.01.1994 tarihinden itibaren
yayimlanan “Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi” ile rapor tipi bi¢iminde
diizenlenmesi zorunlu hale getirilmistir. Teblige gore isletmeler Gelir Tablosunu
“Ozet veya Ayrintili” olarak diizenleyebilmektedirler. Ayrintili Gelir Tablosu

boliimleri ve hesaplari asagida agiklandig: gibidir.

5.7.1. 60. Briit Satislar

Isletmenin esas faaliyetleri cercevesinde satilan mal ya da hizmetler
karsiliginda alman ya da tahakkuk ettirilen toplam degerleri kapsar. Satilan mal ve
hizmetlerle ilgili siibvansiyonlar, satis tarihindeki vade farklari, ihracatla ilgili donem
icinde ortaya c¢ikan kur farklari, vergi iadeleri briit satiglar i¢inde gosterilir. Briit
satiglara Katma Deger Vergisi dahil edilmez. Briit satislar; Yurti¢i satiglar, Yurtdis

Satiglar ve Diger gelirler seklinde boliimlenir.

e 600. Yurtici Satiglar Hesab1

e 601. Yurtdis1 Satiglar Hesab1

e 602. Diger Gelirler Hesab1



158

Hesaplara iliskin aktarma arindirma islemleri ise soyle olacaktir:

» Mal veya hizmet satis1 ile ilgili olmayan gelirler (faiz gelirleri, istirak
gelirleri vb.), Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar hesabina aktarilir. Ancak
Holding sirketlerinde istirak geliri Yurti¢i Satiglar hesabi igerisinde gosterilir.

» Satig aninda belirlenen ve satis belgesinde satis tutarina eklenen vade
farklar1 bu hesap kalemi igerisinde gosterilir. Alicilardan tahsilat yapilamamasi
sebebiyle, fatura tarihinden sonra ortaya ¢ikan vade farklarina ise, 64 No’lu Hesap

Grubu Diger Olagan Gelir ve Karlar, 642 - Faiz Gelirleri hesabinda yer verilmelidir.

> TIhracatin herhangi bir araci iizerinden gerceklestirilmesi durumunda ilgili

tutarlar, Yurti¢i Satiglarda gosterilir.

» 600 Yurtigi Satiglar hesabi igerisinde, ihra¢ kaydiyla yapilan satiglar
sebebiyle (doviz bazindaki ihracat alacagimnin degerlendirilmesi nedeniyle) ortaya
c¢ikan kur farklarmin dénem sonuna kadar olan kismi bu hesap kaleminde gosterilir,
hesap doneminden sonra ihracatgr firmalardan alacagin tahsili sebebiyle ortaya ¢ikan

kur farklari ise, 646 Kambiyo Karlar1 hesabinda yer almalidir.

» 601 Yurtdist Satiglar hesabinda, ihracat sebebiyle ortaya ¢ikan kur
farklarinin dénem sonuna kadar olan kismi bu hesap kaleminde gosterilmeli, hesap
doneminden sonra ortaya ¢ikan kur farklar ise, 646 Kambiyo Karlar1 hesabinda yer

almalidir.

» Diger gelirler hesabinda izlenen bir kisim gelirlerin aslinda bu hesap
kalemi disindaki hesap kalemlerini ilgilendirmesi durumunda bu tutarlar (basar1 ve
miktar primi, menkul kiymet satis hasilati, gayrimenkul satis gelirleri vs.) ilgili hesap

kalemlerine aktarilir.
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5.7.2. 61. Satis Indirimleri Hesabu (-)

Net Satis hasilatina ulasabilmek igin briit satiglardan indirilmesi gereken
degerleri kapsar. Bazi isletmelerde, satiglarin1 yiiksek, dolayisiyla karlarin1 da kaydi
olarak artirabilmek amaciyla, grup i¢i firmalara hesap donemlerinin son ii¢ ay1
itibariyle, biliylik miktarlarda satis faturasi kestikleri, takip eden hesap doneminin ilk
ayinda ise, iade faturas: kestikleri goriilebilmektedir. Bu nedenle Satistan {adelerde
goriilebilecek, yliksek tutardaki degerlerin bu tiir islemlerden olusup, olusmadigi da

incelenmelidir.

e 610. Satistan Iadeler Hesabi (-)

e 611. Satis Iskontolar1 Hesabu (-)

e 612. Diger Indirimler Hesabi (-)

5.7.3. 62. Satislarin Maliyeti (-)

Gelir tablosunda, giderler kaleminin en énemli hesap kalemidir. Isletmenin
donem icindeki stok hareketleri ile satilan mamul, yar1 mamul, ilk madde ve
malzeme ile ticari mal (emtia) gibi maddelerin ve satilan hizmetlerin maliyetini
kapsar. Diger bir deyisle, donem iginde alicilara satilan ya da devredilen mal ve

hizmetlerin iiretimi ya da satin alinmasi i¢in yapilan tiim giderleri igerir.

5.7.3.1. 620. Satilan Mamuller Maliyeti Hesab1 (-)

Uretim isletmelerinin esas islevlerinden biri, hammaddeyi mamul madde
haline getirmesidir. Bu nedenle iiretim isletmelerinde satilan malin maliyeti, ii¢ grup

gideri biinyesinde toplamaktadir. Bunlar, direkt ilk madde ve malzeme giderleri,
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direkt iscilik giderleri ve genel iiretim giderleridir. Genel Uretim Giderleri, direkt
is¢ilik ve direkt malzeme disinda iiretim dolayisiyla meydana gelen giderleri
(6rnegin; ilretimde kullanilan makina ve techizatlara iliskin amortisman gideri,

elektrik gideri, su gideri, yakit gideri, ambalaj malzemesi gideri vb.) igermektedir.

e 621. Satilan Ticari Mallar Maliyeti Hesabi (-)

e 622. Satilan Hizmet Maliyeti Hesabi (-)

e 623. Diger Satislarin Maliyeti Hesabi (-)

Hesaplara iliskin aktarma arindirma islemleri ise soyle olacaktir:

» Satig maliyetleri igerisinde tespit edilecek olan finansman giderleri
(sadece banka kredisi kullanimindan kaynaklanan faizler ile kur farklari), inceleme
donemlerinin tiimiinde, satis maliyetleri igerisinden ¢ikarilarak, kredilerin kullanim
durumlarima goére Kisa ve/veya Uzun Vadeli Finansman giderleri kalemlerine
aktarilir. Ancak, satis maliyetleri icerisinde yer alabilecek olan, vadeli ithalatlar
nedeniyle ortaya c¢ikan kur farklari ile insaat onarim isi yapan firmalarin Satilan
Hizmet Maliyeti icerisinde yer alabilecek olan finansman giderleri (banka kredi
kullanimlarindan ortaya ¢ikanlar dahil), islerin yillara yaygin olmasi ve bu hesap
kaleminde goriilebilecek olan, finansman giderlerinin de ingaatin siiresince
aktiflestirilenler oldugu, yam sira da isletmenin devam eden isler maliyetinde de

gosterilebilecegi gerekgeleriyle, Satilan Hizmet Maliyetleri igerisinde birakilir.

» Satis maliyetleri igerisinde izlenen amortisman giderleri, bu hesap

kalemlerinden arindirilarak ayrica gosterilir.
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5.7.4. 63. Faaliyet Giderleri (-)

Isletmenin esas faaliyeti ile ilgili bulunan ve {iretim maliyetlerine
ylklenmeyen arastirma ve gelistirme giderleri; pazarlama, satis ve dagitim giderleri

ve genel yonetim giderlerinden olusan hesap grubudur.

e 630. Arastirma ve Gelistirme Giderleri Hesab1 (-)

e 631. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri Hesab (-)

e 0632. Genel Yonetim Giderleri Hesabi (-)

Hesaplara iliskin aktarma arindirma islemleri ise soyle olacaktir:

» Faaliyet Giderleri igerisinde yer almamasi gereken tutarlara rastlanilmasi
durumunda belirlenen tutarlar ilgili kaleme aktarilir. Ornegin Isletmenin Finansman
Giderlerinden Faaliyet Giderlerine pay verildiginin belirlenmesi durumunda soz
konusu tutar Finansman Giderleri kalemine, iiretimde kullanilan makinelerle ilgili
donem igerisinde ddenen leasing giderlerinin Faaliyet Giderlerinde gdsterildiginin

belirlenmesi durumunda s6z konusu tutar SMM kalemine aktarilir.

5.7.5. 64. Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar

Isletmenin esas faaliyeti disinda istiraklerden ve bagli ortakliklardan elde
edilen temettii geliri ile faiz ve diger temettli gelirleri, temerriit faizleri, kambiyo
karlari, kira gelirleri, menkul kiymet satig karlar1 gibi diger faaliyetlerden elde edilen

olagan gelir ve karlardan olusur.

e 640. istiraklerden Temettii Gelirleri
e 0641. Bagh Ortakliklardan Temettii Gelirleri
e 042. Faiz Gelirleri
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e 643. Komisyon Gelirleri

e 644. Konusu Kalmayan Karsiliklar
e 645. Menkul Kiymet Satis Karlar

e 648. Reeskont Faiz Gelirleri

e 649. Diger Olagan Gelir ve Karlar

Hesaplara iliskin aktarma arindirma islemleri ise soyle olacaktir:

» Temettii gelirlerinin devamliligi karhilik a¢isindan 6nemlidir. Hisse senedi
ve tahvil gibi menkul kiymet satisindan dogan karlar ya da zararlar bu hesaba

alinmaz. Holdinglerde temettii gelirleri satislar kalemine aktarilir.

» Esas faaliyeti acentelik, temsilcilik vb. olan isletmelerde Komisyon
Gelirleri Hesab1 igerisinde izlenen tutarlarin devamlilik gdsterip gostermedigi

aragtirilarak satiglar kalemine aktarilir.

5.7.6. 65. Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar (-)

Isletmenin esas faaliyetleri disinda kalan olagan faaliyetlerle ilgili gider ve

zararlari icerir. Bu hesap grubunda yer alan hesaplar asagidaki gibidir:

e 653. Komisyon Giderleri (-)

e 654. Karsilik Giderleri (-)

e 655. Menkul Kiymet Satis Zararlari (-)
e 656. Kambiyo Zararlart (-)

e 657. Reeskont Faiz Giderleri (-)

e 659. Diger Olagan Gider ve Zararlar (-)
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5.7.7. 66. Finansman Giderleri (-)

Isletmenin bor¢landig: tutarlarla ilgili olarak katlanilan ve varliklarin
maliyetine eklenmemis bulunan faiz, kur farklari, kredi komisyonlar1 ve benzeri

diger giderleri kapsar.

e 660. Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-)
e 661. Uzun Vadeli Bor¢lanma Giderleri8-)

5.7.8. 67. Olagandis1 Gelir ve Karlar

Isletmenin olagan faaliyetlerinden bagimsiz olan ve bu nedenle arizi nitelik
tastyan duran varliklarin satiglarindan elde edilen karlar ile olagan dis1 olay ve

gelismeler nedeniyle ortaya ¢ikan gelir ve karlarin yer aldigi hesap grubudur.

e 671. Onceki Dénem Gelir ve Karlar

e 679. Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar

5.7.9. 68. Olagandis1 Gider ve Zararlar

Isletmenin olagan faaliyetlerinden bagimsiz olan ve bu nedenle sik sik ve
diizenli olarak ortaya ¢ikmasi beklenmeyen islem ve olaylardan kaynaklanan gider

ve zararlarin yer aldig1 hesap grubudur.

e 680. Calisilmayan Kisim Gider ve Zararlari (-)
e 681. Onceki Donem Gider ve Zararlari (-)

e 689. Diger Olagandis1 Gider ve Zararlart (-)
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5.7.10. 69. Donem Net Kar1 veya Zarar

Doénem sonunda 6. gruptaki hesaplarin tamami “690 Donem Net Kar veya
Zarar1 hesabina aktarilarak kapatilir. Tiim gelir ve giderlerin toplandigi bu hesabin,
alacak kalan1 vergi 6ncesi donem net karini, bor¢ kalani ise donem zararini gosterir. (

Sevilengiil, 2000: 606 )

5.8. KONSOLIDE ARINDIRMALARI

Konsolide finansal tablolarin, grubun ger¢cek finansal performansini
yansitabilmesi i¢in; ¢aligmaya konu olan firmalarin karsilikli kayitlarinin konsolide
bilango ve gelir tablolarindan arindirilmasi (elemine edilmesi) gerekmektedir.
Konsolide finansal tablolar, hukuki acidan birbirinden bagimsiz isletmelerin finansal
tablolarinin birlestirilmesi ile meydana geldigi i¢in, grup i¢i satis ve satin almalar, bu
ticari iligkilerden dogan borg-alacak iligkileri, grup i¢i finansman, hizmet transferleri,
istirakler irdelenmesi gereken konulardir. Ancak konsolidasyonda g6z oOniinde
bulundurulmasi gereken nokta, konsolidasyon kapsamina alinan firmalarin sadece
birbirlerine olan borg-alacaklarinin karsilikli olarak diisiilmesidir. Her ne sebeple

olursa olsun 3. kisilere kars1 olan borg-alacaklar karsilikli diisiilmemelidir.

Konsolide Finansal Analiz Raporu diizenlendigi takdirde; konsolideye dahil
edilen istirak/bagl ortaklik firmasina ait hisse senetlerinin degeri ne kadar goriiliirse
goriilsiin tamamu karsilikli istirakler seklinde Konsolide Mali Tablolarda arindirma

konusu yapilmalidir.
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ALTINCI BOLUM

6. UYGULAMALI KONSOLIDE BILANCO ANALIZI

6.1. GENEL ACIKLAMA

Calismanin bu bdliimiinde, buraya kadar anlatilan kredi degerleme amach
islemlerin bir uygulama yoOntemiyle daha somut bir sekilde ortaya konmasi
amaclanmistir. Bankalarin ticari kredi degerleme siirecinde, birbirinden farkl
yontemler deneyebilecegi gibi, ¢alismada bu siirece daha genis bir bakis acisiyla
yaklasilmistir. Konuyla ilgili uygulama siireci genel olarak Mali Tahlil ve Istihbarat,
Kredi Degerleme, Ticari Krediler Tahsis, Ticari Pazarlama Birimlerinin yani sira
subelerce de yapilabilmektedir. Ancak kredi degerleme siirecinde mali analiz
calismalar1 hangi birim tarafindan yapilirsa yapilsin, analistin bilgi ve beceri
bakimindan donanimli olmasi gerekmektedir. Bu baglamda ayni sektorde faaliyet
gosteren firmalarda dahi, mali analiz siireci farkli bir bakis agisin1 gerektirmektedir.
Yapilan dinamik bir analizde, sunulan mali tablolarda yaklagima gore birgok husus
farkli olmakla birlikte, calismanin verimini ve sonucunu ciddi bir sekilde

etkileyecegi unutulmamalidir.

6.2. MATERYAL VE YONTEM

Bu boliimde, kredi degerleme siirecinin bir pargasi olan mali analiz
caligmalar1 ve mali tablolar {izerinde yapilan aktarma arindirma islemleri, gida
sektorlinde faaliyet gosteren iki grup firmasi baz alinarak yapilmistir. Her iki grup
firmasinin ii¢ déneme (2007/12, 2008/12, 2009/12) ait mali tablolar1 ¢alismanin

amacint ortaya koymak icin incelemeye tabi tutulmustur. Grup firmalara ait
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konsolide mali tablolar olusturularak eleminasyon islemleri de ayrica anlatilmistir.
Uygulamada analistler tarafindan ¢ok sik kullanilan ve mali analizde vazgegilmez bir
unsur olan mizanlarin ¢ok fazla yer kaplamasi nedeniyle, ¢calismada yapilan aktarma-
arindirmalara iligkin aciklama kisminda mizanda yer alan hesap grubunun detayina

da yer verilmistir. Ayrica 6rnek bir mizan EK-1’de sunulmustur.

XYZ CAY URETIM PAZARLAMA SAN. VE TiC. A.S. ve ABC GIDA
PAZARLAMA LTD. STI. olarak adlandirilan grup firmalarina ait gercek hiiviyet

bilgileri gizli tutulmustur.

Bankalar mali analiz siirecinde kredi miisterisinden, ya bagimsiz denetimden
geemis (Yeminli Mali Miisavir Onayli), ya da Kurumlar Vergisi Beyannamesi ekinde
yer alan bilango ve gelir tablosunu talep etmektedirler. Bu baglamda Tablo 6.9 ve
Tablo 6.10’de grup firmalarn tarafindan beyan edilen Kurumlar Vergisi Beyannamesi
ekinde yer alan, bilango ve gelir tablosu degerleri aktarilmistir. Tablo 6.11°da ise
miisteri tarafindan beyan edilen mali tablolarin konsolide edilmis hali yer almaktadir.
Kredi miisterisi tarafindan beyan edilen mali veriler uygulamada kullanilmak tizere
olusturulan ve aktarma-arindirma islemlerinin yapilacagi tablolara aktarilmistir
(Tablo 6.18, 6.19 ve 6.20). Bu nedenle mali yorumlar yapilirken aktarma-arindirma

islemlerinin yapilarak analize hazir hale getirilen tablolar kullanilmistir.

Calismada kullanilmak tizere mali analiz tekniklerinde yer alan matematiksel
sonuglarin tespiti i¢in bilango ve gelir tablosu formati MS Exell progranmu
kullanilarak olusturulmustur. Bu formatta karsilastirmali tablolar, dikey yiizde
yontemi, trend ve oran analizi yontemlerine ait veriler formiilize edilerek oranlarin
hesaplanmast saglanmistir. Mali tablolarin analizine yonelik kullanilan oranlarin
rakamsal sonuglarinda ihtiyatlilik geregi virgiilden sonra iki rakam kullanilmistir.
Bilanconun aktifi ve pasifinde yer alan tutarlar icin kullanilan dikey analiz
yonteminde, her bir hesap kalemi toplam aktif tutarina oranlanarak, gelir tablosunda
yer alan tutarlar ise, net satiglara oranlanarak hesaplanmistir. Trend analizi
yonteminde ise baz bir yil belirlenerek oranlama ydntemi degil, incelenen her

donemin kendinden 6nceki doneme oranlanarak hesaplamasi yapilmistir.
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Calismada arastirma amaci olarak belirlenen, aktarma-arindirma islemleri

neticesinde mali analiz yontemlerinden elde edilen matematiksel degerlerde meydana

gelen degisikliklerin tespit edilmesi ve mali yorumlara etkisi karsilastirilmali olarak

incelenirken, baz1 degerlerlere iligkin grafikler de kullanilmistir.

6.3. MALI ANALIiZE KONU OLAN FIRMALARA AIiT GENEL BiLGILER

Asagida calismada incelenecek firmalarin; unvani, kurulus tarihi, sermaye

yapisi, 6zgeemis bilgileri, faaliyet konusu ve alig-satis kosullar1 hakkinda bilgiler

verilmistir.

6.3.1. XYZ Cay Uretim Pazarlama San. Ve Tic. A.S.

Firmanin Ticari Unvani : XYZ CAY URETIM PAZARLAMA SAN. VE TiIC. A.S.

Kurulus Tarihi / Stiresi : 14.02.1985 /99 Yil

Tablo 6.1: XYZ Cay Uretim Pazarlama San. ve Tic. A.S. Ortak ve Sermaye Yapisi

KURULUSTAKI DURUM

GUNCEL DURUM

Adi Soyadi Hisse Hisse Hisse Hisse Gorevi
Orani (%) Tutan (TL) Orani (%) Tutan (TL)
AHMET ASLAN 20 2.000 20 1.000.000 Y.K.B.
MEHMET AKIF ASLAN 20 2.000 20 1.000.000 Y.K. BAS.VEK.
iLHAMIi ASLAN 20 2.000 20 1.000.000 Y .K.U.
ALI ASLAN 20 2.000 20 1.000.000 Y K.U.
EMRE ASLAN 20 2.000 20 1.000.000 Y.K.U.
TOPLAM 100 10.000 100 5.000.000

Son sermaye artirimi, 20.03.2006 tarihinde yapilmistir. 1.000.000 TL olan
sirket sermayesi, 5.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. (TTSG: 29.04.2006, Say1: 7201)
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FiRMA VE FAALIYETLERI HAKKINDA GENEL BIiLGI:

Konumuz firma, 1985 yilinda Aslan ailesi tarafindan, 10.000 TL sermaye ile
yukaridaki ortaklarca tesis edilmistir. Kuruldugu giinden, giintimiize kadarki olan
siiregte birgok sermaye artinmi yapmustir ve ortaklik yapisinda herhangi bir
degisiklik olmamistir. Firma, cay iiretimi ve satis1 konusunda faaliyet gostermekte

olup, ¢ay iiretim fabrikasinda yapilan iiretim semasi (siireci) asagida verilmistir.

Soldurma - Kivirma - Fermantasyon - Firinlama (Kurutma) - Tasnif - Ambar

ve Paketleme

Sirket tarafindan paketleme islemlerinin yapildig1 cay ASLANCAY Orjinal

Cay ® tescilli markasi ile satisa sunulmaktadir.

19.06.2012 tarihine kadar gegerli kapasite raporuna gore, fabrikada giinde
200 ton yas cay ve yilda 2.500 ton kuru cay iiretimi, ayrica 8000 ton cay paketleme

kapasitesi mevcuttur.

Sirket, satislarmi  toplam 35 ana bayi (distribiitor) {izerinden
gerceklestirmektedir ve perakende satis yapmamaktadir. Bayi kanali ile yapilan
satislarda, teminat olarak miisteri ¢eki ve teminat mektubu alinmaktadir. Cek
karsiligi yapilan satislarda miisterilerden ortalama olarak 30-60 giin vadeli ¢ek
alimmaktadir ve teminat mektubu karsilig1 yapilan satiglarda ise teminat mektubunda
yer alan tutar ile 1/10 marjli olmak {izere ortalama 30-45 giin vadeli olarak satis
yapilmaktadir. Sirketin 35 ana bayisinden biri olan ve ayni zamanda sirketin %20
oraninda istiraki oldugu ABC Gida Pazarlama Ltd. $ti.’ye ait detay bilgiler ayrica
verilmigtir. Ayrica sirket, 5 adet ulusal zincir markete fason iiretim yapmaktadir ve

bu marketlerle genelde 30 giin vadeli agik hesap seklinde ¢aligilmaktadir.

Faaliyetlerin devamu i¢in, yapilan alimlarin %80’1 (hammadde, yar1 mamul,
mamul) yas veya kuru ¢aydan olusmaktadir. S6z konusu iiriinler bolgede aracilik

hizmeti veren kooperatifler, miistahsiller ve iireticilerden temin edilmektedir. Sirket
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tarafindan yas olarak alinan ¢ay agirlikli olarak iireticilerden pesin 6demeler seklinde
temin edilirken, miistahsillere 60 giin vadeli ¢ek verilmektedir. Kooperatiflerden
temin edilen kuru ¢ay alimlarinda ise agirlikli olarak 30-60 giin vadelerde ve agik

hesap seklinde ¢aligilmaktadir.

Sirket iiretim faaliyetlerini; Ortakdy Koyii Giineysu / Rize adresinde yer alan
tesislerde gergeklestirmektedir. Tesisler, firma aktifine kayithdir. Sirket toplam
20.000 m? arazi lizerinde ve 11.000 m? kapali alana kurulu tesislerde, 80 daimi +

mevsime gore ilave 50 gegici personel ile faaliyetlerini siirdiirmektedir.

6.3.2. ABC Gida Pazarlama Ltd. Sti.

Firmanin Ticari Unvam1  : ABC GIDA PAZARLAMA LTD. STI.
Ticaret Unvani (Kurulus) : ABC INSAAT TAAHHUT SAN. VE TIC. LTD. STI.
Kurulus Tarihi / Siiresi :07.02.1995 /99 Yil

Tablo 6.2: ABC Gida Pazarlama Ltd. Sti. Ortak ve Sermaye Yapisi

KURULUSTAKiI DURUM GUNCEL DURUM
Adi Soyadi Hisse Hisse Hisse Hisse Gorevi
Orani (%) Tutan (TL) Orani (%) Tutan (TL)
AHMET ASLAN 20 20.000 20 2.000.000 Sir. Mid.
MEHMET AKIF ASLAN 20 20.000 20 2.000.000
iLHAMI ASLAN 20 20.000 20 2.000.000
ALI ASLAN 20 20.000 20 2.000.000
EMRE ASLAN 20 20.000 20 2.000.000
XYZ CAY UR. A.S. 20 20.000 20 2.000.000
TOPLAM 100 100.000 100 12.000.000

30.12.2009 tarihinde, 6.000.000 TL olan sirket sermayesi, 12.000.000 TL’ye
yiikseltilmistir. Artirilan sermayenin % ‘U tescil tarihinden en ge¢ 3 ay igerisinde

kalan %2’1 ise 30.11.2012 tarihinde 6denecektir. (TTSG: 06.01.2010, Say1: 7473)

19.12.1999 tarihinde, Strazburg Cad. No: 32/9 Sihhiye / ANKARA olan
sirket merkezi, Oz Ankara Gida Toptancilar Sitesi No: 234 Yenimahalle/ ANKARA
(TTSG: 26.12.1999, Say1: 4210)



170

FiRMA VE FAALIYETLERI HAKKINDA GENEL BIiLGi:

Konumuz firma, Aslan ailesi tarafindan, 1995 yilinda 100.000 TL sermaye ile
tesis edilmistir. Kuruldugu giinden bu yana unvan degisikligi, adres degisikligi ve
dort defa sermaye artirimi yapilmistir. Kurulus amaci ve kurulustaki faaliyet konusu
insaat taahhiit sektoriinde yap-sat isleri ve 6zel konut insaat1 olan firmanin, 2001
yilinda yasanan ekonomik kriz nedeniyle faaliyet konusu degistirilerek bugiinkii

yapisina kavusmustur.

Firma grubun diger firmas1t XYZ Cay Uretim Pazarlama San. Ve Tic. A.S.
biinyesinde iiretilen ASLANCAY markasmin I¢ Anadolu Bélge distribiitorliigiiniin
yami sira, gida sektoriinde cesitli markalarin Ankara ana bayiligini yapmaktadir.
Firma tarafindan dagitimi yapilan toplam {iriin sayis1 16 iken, marka sayisi ise 6
tanedir. I¢ Anadolu Bolgesi ve Ankara genelinde yapilan {iriin tedariki sirket
aktiflerinde kayith olan 56 adet tasit (kamyonet, pikap, hafif ticari ara¢ vb.) ile
yapilmaktadir.

Firma tarafindan satig1 yapilan tirlinler toplam 5.350 noktaya ulastiriimaktadir
ve miisteri portfoyl ulusal zincir marketler, il genelinde faaliyet gdsteren toptancilar
ve diger marketlerden olusmaktadir. Firmanin satisin1 yaptig iiriinlerin yaklasik %
35’1ik kismi ulusal zincir marketlere yapilmaktadir ve s6z konusu miisteriler ile
ortalama 60-90 giin vadeli acik hesap seklinde calisilmaktadir. Diger toptanci ve

marketlere yapilan satiglarda ise 45-60 giin vadeli senet veya ¢ek alinmaktadir.

Firma alimlarini, distribiitorliiglinii yaptig1 toplam alt1 firmadan yapmaktadir
ve bu firmalardan bes tanesine teminat mektubu verilmistir. Ayni zamanda bu
firmalarla yapilan anlagmalar nedeniyle belirlenen bankalarda dogrudan bor¢lanma
(DBS) i¢in limit tahsisi yaptirilmistir. Bu sayede sirkete iirlin satis1 gergeklestiren
firmalar, giinii geldiginde hesapta biriken alacagi, sirketin hesabinda yeterli bakiye
olmasa da tahsil edebilmektedirler. Grup firmas1t XYZ Cay Uretim Pazarlama San.
Ve Tic. A.S.’den alinan iirlinler i¢in d6demelerde genel bir kural bulunmamakla

birlikte, sene sonunda mahsuplagma yapilmaktadir.
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6.4. GRUP FIRMALARINA AiT RiSK BiLDiRiM CETVELLERI
(MEMZUC)

TCMB tarafindan yayinlanan, memzug bilgileri bankalarin kredi analizinde,
miisterinin mali borg¢lar1 hakkinda bilgi sagladigi en 6nemli kaynaktir. Tabloda yer
alan her bir siitunda risk grubuna goére ayrim yapilarak, sirketin bankalardan ve diger
finans kuruluslarindan kullanmis oldugu nakdi veya gayri nakdi riskleri yer
almaktadir. Mali analiz ¢alismalarinda ilgili donemdeki memzug kayitlar1 ile ayni
donemdeki mali borglar karsilastirmali olarak incelenerek irdelenmelidir. Analist i¢in
memzug kayitlari esas teskil eder ve firma tarafindan beyan edilen mali verilerde,
riskin tamaminin izlenip izlenmedigi ve vadeleri itibariyle inceleme yapilir.
Incelemenin ardindan uygunluk saglanmadigi kamisina varilirsa durum firma
yetkilisine sorulur ve gerekli aktarma-arindirma islemleri yapilir. Tablonun sol {ist
kosesinde yer alan (BS: Banka sayisi) hiicrede, firmanin ka¢ bankayla kredili
calismasinin oldugu gosterilmektedir. Asagida grup firmalarina ait i donemin

(2007/12, 2008/12, 2009/12) memzug kayitlar1 verilmistir.

Tablo 6.3: XYZ Cay Uretim Pazarlama San. ve Tic. A.S. 2007/12 Dénemi Memzucu

2007/ 12. Ay itiberiyle T.CMB Birlestirilrris Kred Linit ve Risk Getveli (TL)
BS3 Linrit Resic Reestom | TemiTeh T‘::(“
ksaVake | OtaVak | UanVak

100TLNK 500000 57418] 12000 0 755 0 75272
1D YPNK 5,000,000 0 0 0 0 0 0
NTogam 10000000  5/7418] 120000 o 1ss o 7522
20TLGN 10,000,000 0 o som 0 0 550,000
ABTLOG 580,000 72417 0 0 0 0 72417
GNTogam 10,580,000 72417 0o 550000 0 0 6247
700 FAIRG 350000 57000 165241 0 0 0 72201
FakTop, 3500000 587000 165241 0 0 o 7241
ToPLAM 24080000 12368 2620 550000 1785 0 2080930
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Tablo 6.4. XYZ Cay Uretim Pazarlama San. ve Tic. A.S. 2008/12 Dénemi Memzucu

2008/ 12 Ay itiberiyle T.CMB Birlestirilris Kredi Linvit ve Risk Getveli (TL)

B34 Linit = Reestom | TemiTeh 19;5'"(“
KsaVake | QtaVak | UanVadke
100 TLNAK 6.500.000 565.247 240743 0 21490 0 8274400
150 YPNK 5,000,000 0 0 0 0 0 0
NTodam 11500000 56247 40743 ()] 21450 0 827.40
20TLGN 12,000,000 0 0 550,000 0 0 550,000
2BTLDG 1.000,000 55,000 0 0 0 0 55,000
QNToplam 13.000.000 55000 0 55000 [} [} 605.000
700 FAKTRG 3500000 616587 157480 0 0 0 774067
FakTop. 3500000 616587|  1574%0 0 0 0 774067
TOPLAM 28000000] 123683 398223| 550000 21450 o 22657

Tablo 6.5. XYZ Cay Uretim Pazarlama San. ve Tic. A.S. 2009/12 Dénemi Memzucu
2009/ 12 Ayitibariyle T.CMB. BiHestirilnis Kredi Linit ve Risk Getvdi (TL)

BS6 Limit L Reestom | TemiTah -K::QM
Kisa Vade OtaVade Uan Vade
100 TLNAK 7.500.000 658490 33814 0 2.243 0 BA.A7
150 YPNAK 5.500.000 0 0 0 0 0 0
NToplam 13.000.000 658490 303814 0 2243 0 98447
200TLGN 12.000.000 0 0 550.000 0 0 550.000
2BTLOG 1.000.000 68450 0 0 0 0 68450
G\ Toplam 13.000.000 68450 0 550.000 0 0 618450
700 FAKTRG 4,250,000 3544 14.632 0 0 0 520.076
FalcTop. 4.250.000 365444 154632 0 0 0 520076
TOPLAM 30.250.000 10092334 458446 550.000 243 0 2123073
Tablo 6.6. ABC Gida Pazarlama Ltd. Sti. 2007/12 Donemi Memzucu
2007/ 12. Ay itibariyle T.CMB. Birlestirilris Kredi Linit ve Risk Getveli (TL)
B8 Lini 5z Resstiom | TemiTzh T‘:&M
KisaVadke otavak Uan\ade

100TLNAK 7.500.000 419315 27368 647500 11.333 0 1.351.96
10TANKR 5.500.000 26417 (.85 0 125% 0 3488
150YPNAK 6.500.000 116230 2362 147530 8545 0 435,907
NTgdan 19.500.000 0962 5834155 795030 474 0 2232621
200TLGN 12.550.000 24.60 0 876000 0 0 1.130.620
2BTLOG 4.500.00 106414 0 0 0 0 106414
G\'Todam 17.050.000 360104 0 876000 0 0 1236104
70FAKTRG 5.000.000 440415 0 0 21.312 0 461727
FacTop 5000.000 40415 0 0 2312 0 461727
TOPLAM 41.550.000 1621481 584155 1.671.030 3786 0 3930452




Tablo 6.7. ABC Gida Pazarlama Ltd. Sti. 2008/12 Donemi Memzucu

2008/ 12. Ay itiberiyle T.CMB. Birlestirilivis Kred Lirvit ve Risk Getveli (TL)
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B8 Linit R Reestiom | Tem#Tzh T‘:;‘(V'
KisaVade QtaVak Uan\ade
100TLNAK 7.500.000 #3451 12.68 847.50 12149 0 13581
130TANKR 5.500.000 320417 X85 0 9.3% 0 46,628
150 YPNAK 6.500.000 51636 5215 148530 11.878 0 123889
NTgdan 19.500.000 1250204 73L.708 996030 3756 0 3061318
200TLGN 12.550.000 265700 0 876000 0 0 116170
2BTLOG 4.500.000 128451 0 0 0 0 128451
G\Todam 17.050.000 414151 0 876000 0 0 12090151
700 FAKTRG 5.000.000 472.000 0 0 16.318 0 43318
FacTop 5.000.000 472.000 0 0 16318 0 488318
TOPLAM 41.550000 2136355 78L.708 1.872030 40661 0 4830787
Tablo 6.8. ABC Gida Pazarlama Ltd. Sti. 2009/12 Déonemi Memzucu
2009/ 12 Ay itibariyle T.CMB. BiHestirilnis Kred Linit ve Risk Gehveli (TL)
B89 Linit = Resstom | TemiTah 1(:;:4
KisaVadke OotaVak Uan\ade

100TLNAK 8000.000 B4 6636 24312 1682 0 19304
130TANKR 6.250.000 415221 B2 0 9483 0 483901
150YPNAK 6.500.000 301445 142.877 100234 24.353 0 1.561.019
NTgdan 20750.000 1792210 80B005 1226646 078 0 3967.564
200TLGN 12.550.000 487.410 0 1258000 0 0 1745410
2BTLOG 4.680.000 156529 0 0 0 0 1565290
G\Todam 17.200.000 643660 0 1.258000 0 0 1.901.660
700 FAKTRG 5.000.000 50.60 0 0 .50 0 62.10
FacTop 5000.000 580.600 0 0 3250 0 62170
TOPLAM 42950000 30540 86B005 2481646 1273 0 6PL34

6.5. FIRMALAR TARAFINDAN BEYAN EDIiLEN MALi TABLOLAR

Bankalar, uygulama da kredi analizi i¢in firmalardan bilango ve gelir tablosu

ekli Kurumlar Vergisi Beyannamesi veya bagimsiz denetimden ge¢mis (Yeminli

Mali Miisavir onayli) bilango ve gelir tablosunu talep etmektedirler. Calisma da

analiz etmek amaciyla incelemeye konu olan firmalara ait karsilastirmali ve ¢

doneme ait mali verileri asagida verilmistir. Mali veriler tarafimizca hazirlanan

bilango ve gelir tablosu formatina aktarilmistir ve dikey, trend ve oran analizi

sonuglar1 da hesaplanmistir.



6.5.1. XYZ Cay Uretim Pazarlama San. ve Tic. A.S.’ye ait Mali Tablolar
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.9: .S. N N aN N aN
ablo 6:3: X7 4.5, Tarafindan Beyan 2007z | FF | 20enz | BI | 24| 20mz | FI | 27
=z < Z 4 =z 4
o< o< < o< - <
I.DONEN VARLIKLAR 9.191.497 | 70,50% | 10.141.865 | 71,39% | 10,34% | 11.052.000 | 68,37% | 8,97%
IA.HAZIR DEGERLER 715.147 5,49% 622.903 4,38% | -12,90% | 807.021 4,99% | 29,56%
1.Kasa 256.596 1,97% 344.954 2,43% | 34,43% 397.264 2,46% | 15,16%
2.Alinan Cekler 445.000 3,41% 456.850 3,22% | 2,66% 512.874 3,17% | 12,26%
3.Bankalar 510.154 3,91% 423.600 2,98% | -16,97% | 486.836 3,01% | 14,93%
4.Verilen Cekler ve Odeme Emirleri(-)]  496.603 3,81% 602.501 4,24% | 21,32% 589.953 3,65% | -2,08%
B.MENKUL DEGERLER 947.690 7,27% 924.875 6,51% | -2,41% 930.875 5,76% | 0,65%
3.Kamu Kesim Tah.Sen. ve Bonolar 947.690 7,27% 924.875 6,51% -2,41% 930.875 5,76% 0,65%
C.TICARI ALACAKLAR 2.853.080 [ 21,88% | 3.384.226 | 23,82% | 18,62% | 3.585.082 | 22,18% | 5,94%
1.Alicilar 1.556.519 | 11,94% | 1.804.313 | 12,70% | 15,92% | 2.162.328 | 13,38% | 19,84%
2.Alacak Senetleri 907.970 6,96% | 1.070.722 | 7,54% | 17,92% | 1.002.362 | 6,20% | -6,38%
4.Verilen Depozito ve Teminatlar 163.591 1,25% 163.591 1,15% 0,00% 163.591 1,01% 0,00%
6.Diger Ticari Alacaklar 225.000 1,73% 345.600 2,43% | 53,60% 256.801 1,59% | -25,69%
D.DIGER ALACAKLAR 626.000 4,80% 668.456 471% | 6,78% 855.871 5,29% | 28,04%
1.Ortaklardan Alacaklar 560.000 4,30% 560.000 3,94% | 0,00% 760.000 4,70% | 35,71%
5.Dider Cesitli Alacaklar 66.000 0,51% 108.456 0,76% | 64,33% 95.871 0,59% | -11,60%
E.STOKLAR 4.049.580 | 31,06% | 4.541.405 | 31,97% | 12,15% | 4.796.013 [ 29,67% | 5.61%
1.ilk Madde ve Malzeme 258.908 1,99% 406.488 2,86% | 57,00% 537.134 3,32% | 32,14%
3.Mamuller 2.757.198 | 21,45% | 2.985.761 | 21,02% | 8,29% | 3.050.357 | 18,87% | 2,16%
4.Ticari Mallar 662.000 5,08% 771.260 5,43% | 16,50% 787.932 4,87% | 2,16%
5.Diger Stoklar 225.600 1,73% 225.600 1,59% | 0,00% 225.600 1,40% | 0,00%
7.Verilen Siparis Avanslari 145.874 1,12% 152.296 1,07% 4,40% 194.990 1,21% | 28,03%
F.DIGER DONEN VARLIKLAR - 0,00% - 0,00% - 77.138 0,48% -
1.Devreden KDV 0,00% 0,00% - 77.138 0,48% -
II.DURAN VARLIKLAR 3.846.022 | 29,50% | 4.063.851 | 28,61% | 5,66% | 5.112.669 | 31,63% | 25,81%
IA.MALI DURAN VARLIKLAR 1.000.000 | 7,67% | 1.000.000 | 7,04% | 0,00% | 1.000.000 | 6,19% | 0,00%
3.istirakler 1.000.000 | 7,67% | 1.000.000 | 7,04% | 0,00% | 2.000.000 | 12,37% | 100,00%
4.1stirakler Sermaye Taahhiitleri(-) 0,00% 0,00% - 1.000.000 6,19% -
B.MADDI DURAN VARLIKLAR 2.837.342 | 21,76% | 3.057.141 | 21,52% | 7,75% | 4.104.640 | 25,39% | 34,26%
1.Arazi ve Arsalar 450.000 3,45% 450.000 3,17% | 0,00% 450.000 2,78% | 0,00%
2.Yer Alti ve Yer Ustii Dizenleri 240.509 1,84% 325.600 2,29% | 35,38% 341.251 211% | 4,81%
3.Binalar 1.340.040 | 10,28% | 1.350.973 | 9,51% | 0,82% | 2.350.973 | 14,54% | 74,02%
4.Tesis, Makine ve Cihazlar 1.297.044 | 9,95% | 1.378.717 | 9,71% | 6,30% | 1.364.923 | 8,44% | -1,00%
5.Tasitlar 248.110 1,90% 265.475 1,87% | 7,00% 455.900 2,82% | 71,73%
6.Demirbaslar 166.911 1,28% 194.644 1,37% | 16,62% 214.794 1,33% | 10,35%
8.Birikmis Amortismanlar(-) 1.308.888 | 10,04% | 1.343.512 | 9,46% | 2,65% | 1.593.512 | 9,86% | 18,61%
9.Yapilmakta Olan Yatirmlar 403.616 3,10% 435.244 3,06% | 7,84% 520.311 3,22% | 19,54%
C.GEL. YIL. AIT GiD. VE GEL. TAH.|  8.680 0,07% 6.710 0,05% | -22,70% 8.029 0,05% | 19,66%
1.Gelecek Yillara Ait Giderler 8.680 0,07% 6.710 0,05% | -22,70% 8.029 0,05% | 19,66%
AKTIF (VARLIKLAR)TOPLAMI | 3 37 549 |100,00% | 14.205.716 |100,00%| 8,96% | 16.164.669 |100,00%| 13,79%
I.KISA VADELI YABANCI KAY. 4.353.949 | 33,40% | 4.291.617 | 30,21% | -1,43% | 5.211.417 | 32,24% | 21,43%
IA.MALI BORCLAR 432.909 3,32% 427.455 3,01% | -1,26% 533.784 3,30% | 24,87%
1.Banka Kredileri 432.909 3,32% 427.455 3,01% | -1,26% 533.784 3,30% | 24,87%
B.TICARI BORCLAR 3.027.883 [ 23,22% | 2.792.080 | 19,65% | -7,79% | 2.867.531 [17,74% | 2,70%
1.Saticilar 1.851.273 | 14,20% | 1.581.139 | 11,13% | -14,59% | 1.775.937 | 10,99% | 12,32%
2.Borg Senetleri 542.678 4,16% 595.199 419% | 9,68% 706.673 4,37% | 18,73%
5.Dider Ticari Borglar 633.932 4,86% 615.742 4,33% | -2,87% 384.921 2,38% | -37,49%
C.DiGER BORCLAR - 0,00% - 0,00% - 592.787 3,67% -
1.Ortaklara borglar 0,00% 0,00% - 566.851 3,51% -
4.Personele Borglar 0,00% 0,00% - 21.674 0,13% -
5.Diger Cesitli Borglar 0,00% 0,00% - 4.262 0,03% -
D.ALINAN AVANSLAR 761.419 5,84% 916.137 6,45% | 20,32% | 1.043.479 | 6,46% | 13,90%
E.ODENECEK VERGI VE DIG. YUK.| 120.785 0,93% 149.984 1,06% | 24,17% 141.734 0,88% | -5,50%
1.0denecek Vergi ve Fonlar 19.048 0,15% 45.635 0,32% | 139,58% 805 0,00% | -98,24%
2.0denecek Sosyal Giivenlik Kesin. 101.737 0,78% 104.349 0,73% | 2,57% 140.692 0,87% | 34,83%
4.Diger Yikimliliikler 0,00% 0,00% - 237 0,00% -
F.BORC VE GIDER KARSILIKLARI 10.953 0,08% 5.961 0,04% | -45,58% 32.102 0,20% | 438,53%
1.D6énem Kari Ver. Ve Dig.Y.Kar. 13.199 0,10% 14.291 010% | 8,27% 60.453 0,37% | 323,01%
2.Dénem Kari Pes.Od.Ver.ve.Di§.(-) 2.246 0,02% 8.330 0,06% | 270,88% 28.351 0,18% | 240,35%
II.UZUN VADELI YABANCI KAY. 1.315.588 | 10,09% | 1.788.349 | 12,59% | 35,94% | 1.906.893 | 11,80% | 6,63%
IA.MALI BORCLAR 262.363 2,01% 382.535 2,69% | 45,80% 428.510 2,65% | 12,02%
1.Banka Kredileri 262.363 2,01% 382.535 2,69% | 45,80% 428.510 2,65% | 12,02%
B.TICARI BORCLAR 603.225 4,63% 820.214 5,77% | 3597% 837.128 518% | 2,06%
1.Saticilar 448.225 3,44% 665.214 4,68% | 48,41% 650.128 4,02% | -2,27%
4.Alinan Depozito ve Teminatlar 155.000 1,19% 155.000 1,09% 0,00% 187.000 1,16% | 20,65%
C.DIGER BORGLAR 450.000 3,45% 585.600 412% | 30,13% 641.255 3,97% | 9,50%
1.Ortaklara Borglar 450.000 3,45% 585.600 412% | 30,13% 641.255 3,97% | 9,50%
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I11.0Z KAYNAKLAR 7.367.982 | 56,51% | 8.125.750 | 57,20% | 10,28% | 9.046.359 | 55,96% | 11,33%
IA.ODENMIS SERMAYE 7.423.821 | 56,94% | 7.423.821 | 52,26% | 0,00% | 7.423.821 | 45,93% | 0,00%
1.Sermaye 5.000.000 | 38,35% | 5.000.000 | 35,20% | 0,00% | 5.000.000 | 30,93% | 0,00%
3.Sermaye Diizel. Olumlu Farklari 2.423.821 | 18,59% | 2.423.821 [17,06% | 0,00% | 2.423.821 [14,99% | 0,00%
B.KAR YEDEKLERI 381.968 2,93% 381.968 2,69% | 0,00% 381.968 2,36% | 0,00%
1.Yasal Yedekleri 29.527 0,23% 29.527 0,21% | 0,00% 29.527 0,18% | 0,00%
3.0ladanisti Yedekler 352.441 2,70% 352.441 2,48% | 0,00% 352.441 2,18% | 0,00%
D.GECMIS YIL KARLARI -1.017.013 | -7,80% | -437.807 | -3,08% | -56,95% | 319.961 1,98% |-173,08%
1.Gecmis Yil Karlari 133.064 1,02% 712.270 5,01% | 435,28% | 1.470.038 | 9,09% [ 106,39%
2.Gecmis Yil Zararlari (-) 1.150.077 | 8,82% | 1.150.077 | 8,10% | 0,00% | 1.150.077 | 7,11% | 0,00%
E.DONEM NET KARI(ZARARI) 579.206 4,44% 757.767 5,33% | 30,83% 920.610 5,70% | 21,49%
1.D6nem Net Kari 579.206 4,44% 757.767 5,33% | 30,83% 920.610 5,70% | 21,49%
PASIF(KAYNAKLAR)TOPLAMI 13.037.519 [100,00% | 14.205.716 [100,00%| 8,96% | 16.164.669 [100,00%| 13,79%
GELiR TABLOSU -
IA- BRUT SATISLAR 11.841.160 [103,21%| 15.486.507 [109,02%] 30,79% | 19.476.709 [120,49%| 25,77%
1- Yurtici Satislar 11.811.042 [102,94% | 15.468.064 [108,89%| 30,96% | 19.432.975 [120,22%| 25,63%
3- Diger Gelirler 30.118 0,26% 18.443 0,13% | -38,76% 43.734 0,27% | 137,13%
B- SATIS INDIRIMLERI (-) 367.985 3,21% 146.400 1,03% | -60,22% | 317.833 1,97% | 117,10%
1- Satistan Iadeler (-) 367.985 3,21% 146.400 1,03% | -60,22% | 317.833 1,97% | 117,10%
C- NET SATISLAR 11.473.175 [100,00% | 15.340.107 [107,99% | 33,70% | 19.158.876 |118,52%| 24,89%
D- SATISLARIN MALIYETI (-) 9.945.507 | 86,68% | 13.359.609 | 94,04% | 34,33% | 17.014.765 [105,26%| 27,36%
1- Satilan Mamuller Maliyeti (-) 9.945.507 | 86,68% | 13.359.609 | 94,04% | 34,33% | 17.014.765 [105,26%| 27,36%
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI | 1.527.668 | 13,32% | 1.980.498 | 13,94% | 29,64% | 2.144.111 | 13,26% | 8,26%
E- FAALIYET GIDERLERI (-) 811.664 7,07% | 1.119.810 | 7,88% | 37,96% | 1.092.985 | 6,76% | -2,40%
2- Pazarlama Satis ve Dag. Gid. (-) 688.258 6,00% 858.060 6,04% | 24,67% 864.125 5,35% | 0,71%
3- Genel Yénetim Giderleri (-) 123.406 1,08% 261.750 1,84% [ 112,10% | 228.860 1,42% | -12,57%
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 716.004 6,24% 860.688 6,06% | 20,21% | 1.051.126 | 6,50% | 22,13%
F- DIGER FAAL.OLAG.GEL VE KAR.| 126.733 1,10% 181.382 1,28% | 43,12% 241.059 1,49% | 32,90%
3- Faiz Gelirleri 95.846 0,84% 95.145 0,67% | -0,73% 114.752 0,71% | 20,61%
4- Komisyon Gelirleri 13.256 0,12% 17.485 0,12% | 31,90% 16.245 0,10% -7,09%
7- Kambiyo Kérlari 15.294 0,13% 65.325 0,46% | 327,13% | 104.210 0,64% | 59,53%
9- Diger Olagan Gelir ve Kéarlar 2.337 0,02% 3.427 0,02% | 46,64% 5.852 0,04% | 70,76%
G- DIGER FAAL.OLAG GiD VE ZAR| 31.368 0,27% 33.999 0,24% | 8,39% 92.839 0,57% | 173,06%
4- Kambiyo Zararlari 13.211 0,12% 9.658 0,07% | -26,89% 16.258 0,10% | 68,34%
6- Diger Olagan Gider ve Zararlar 18.157 0,16% 24.341 0,17% | 34,06% 76.581 0,47% | 214,62%
H- FINANSMAN GIDERLERI (-) 155.200 1,35% 160.224 1,13% | 3,24% 164.432 1,02% | 2,63%
1- Kisa Vadeli Borclanma Giderleri (-)] 155.200 1,35% 160.224 1,13% 3,24% 164.432 1,02% 2,63%
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 656.169 5,72% 847.847 597% | 29,21% | 1.034.914 | 6,40% | 22,06%
I- OLAGANDISI GELIR VE KAR. 95.164 0,83% 115.620 0,81% | 21,50% 125.632 0,78% | 8,66%
2- Diger Olagandisi Gelir ve Karlar 95.164 0,83% 115.620 0,81% | 21,50% 125.632 0,78% | 8,66%
J- OLAGANDISI GIDER VE ZAR (-)| 27.325 0,24% 16.258 0,11% | -40,50% 9.784 0,06% | -39,82%
3- Diger Olagandisi Gider ve Zar (-) 27.325 0,24% 16.258 0,11% | -40,50% 9.784 0,06% | -39,82%
DONEM KARI VEYA ZARARI 724.008 6,31% 947.209 6,67% | 30,83% | 1.150.762 | 7,12% | 21,49%
K- DON.KARI.VER.VE D.Y.Y.K.(-) 144.802 1,26% 189.442 1,33% | 30,83% 230.152 1,42% | 21,49%
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 579.206 5,05% 757.767 5,33% | 30,83% 920.610 5,70% | 21,49%




6.5.2. ABC Gida Pazarlama Ltd. Sti.’ye ait Mali Tablolar

176

Tablo 6.10: ABC Ltd. $ti. Tarafindan wornz | 23 | a00snz2 | m3 2y 00012 | m3 2y
Beyan Edilen Mali Tablolar X § g <Zt u ‘z’: g § u ‘zt
o< o< < o< <
I.DONEN VARLIKLAR 13.811.586 | 91,94% | 15.662.509 | 91,56% | 13,40% | 18.760.766 | 91,20% | 19,78%
A.HAZIR DEGERLER 1.918.543 | 12,77% | 1.957.827 | 11,45% 2,05% 2.166.201 | 10,53% | 10,64%
1.Kasa 140.474 0,94% 138.961 0,81% -1,08% 289.469 1,41% | 108,31%
2.Alinan Gekler 1.373.241 | 9,14% 1.723.033 | 10,07% | 25,47% 1.613.670 7,84% -6,35%
3.Bankalar 1.060.847 | 7,06% 975.600 5,70% -8,04% 1.101.908 536% | 12,95%
4.Verilen Cekler ve Odeme Em.(-) 670.255 4,46% 895.600 5,24% 33,62% 854.673 4,15% -4,57%
5.Diger Hazir Degerler 14.236 0,09% 15.833 0,09% 11,22% 15.827 0,08% -0,04%
C.TICARI ALACAKLAR 9.336.947 | 62,15% | 11.008.750 | 64,36% | 17,91% | 12.194.471 | 59,28% | 10,77%
1.Alicilar 5.574.123 | 37,10% | 8.099.380 | 47,35% | 45,30% 9.112.327 | 44,30% | 12,51%
2.Alacak Senetleri 1.857.824 | 12,37% 895.600 5,24% -51,79% 897.637 4,36% 0,23%
4.Verilen Depozito ve Teminatlar 55.000 0,37% 55.000 0,32% 0,00% 65.000 0,32% | 18,18%
6.Diger Ticari Alacaklar 1.850.000 | 12,31% | 1.958.770 | 11,45% 5,88% 2.119.507 | 10,30% 8,21%
7.Supheli Ticari Alacaklar 39.965 0,27% 39.965 0,23% 0,00% 355.324 1,73% | 789,09%
8.Supheli Ticari Alacaklar Kars.(-) 39.965 0,27% 39.965 0,23% 0,00% 355.324 1,73% | 789,09%
D.DIGER ALACAKLAR 670.255 4,46% 670.255 3,92% 0,00% 670.255 3,26% 0,00%
1.Ortaklardan Alacaklar 670.255 4,46% 670.255 3,92% 0,00% 670.255 3,26% 0,00%
E.STOKLAR 1.722.417 | 11,47% | 1.845.784 | 10,79% 7,16% 3.371.413 | 16,39% | 82,65%
4.Ticari Mallar 945.473 6,29% 914.122 5,34% -3,32% 2.312.409 | 11,24% | 152,97%
5.Diger Stoklar 115.525 0,77% 115.525 0,68% 0,00% 115.525 0,56% 0,00%
7.Verilen Siparig Avanslari 661.419 4,40% 816.137 4,77% 23,39% 943.479 4,59% | 15,60%
G.GEL. AY. AIT GID. VE GEL TAH. | 163.177 1,09% 155.550 0,91% -4,67% 164.325 0,80% 5,64%
1.Gelecek Aylara Ait Giderler 163.177 1,09% 155.550 0,91% -4,67% 164.325 0,80% 5,64%
H.DIGER DONEN VARLIKLAR 247 0,00% 24.343 0,14% 9755, 194.101 0,94% | 697,36%
1.Devreden KDV 247 0,00% 24.343 0,14% 9755% 194.101 0,94% | 697,36%
II.DURAN VARLIKLAR 1.211.236 | 8,06% 1.443.581 | 8,44% 19,18% 1.809.377 8,80% | 25,34%
D.MADDI DURAN VARLIKLAR 1.020.106 | 6,79% 1.193.653 | 6,98% 17,01% 1.644.905 | 8,00% | 37,80%
1.Arazi ve Arsalar 40.000 0,27% 40.000 0,23% 0,00% 40.000 0,19% 0,00%
3.Binalar 321.232 2,14% 321.232 1,88% 0,00% 511.524 2,49% | 59,24%
4.Tesis, Makine ve Cihazlar 2.189 0,01% 2.189 0,01% 0,00% 2.189 0,01% 0,00%
5.Tasitlar 724.219 4,82% 941.335 5,50% 29,98% 1.206.094 586% | 28,13%
6.Demirbaglar 291.048 1,94% 367.154 2,15% 26,15% 448.223 2,18% | 22,08%
8.Birikmis Amortismanlar(-) 358.582 2,39% 478.257 2,80% 33,37% 563.125 2,74% 17,75%
E.MADDI OLMAYAN DURAN VAR | 191.130 1,27% 244.665 1,43% 28,01% 157.588 0,77% | -35,59%
1.Haklar 145.000 0,97% 164.731 0,96% 13,61% 164.731 0,80% 0,00%
4.Arastirma ve Gelistirme Giderleri 125.386 0,83% 249.501 1,46% 98,99% 248.499 1,21% -0,40%
5.0zel Maliyetler 18.707 0,12% 13.473 0,08% | -27,98% 14.475 0,07% 7,44%
7.Birikmis Amortismanlar(-) 97.963 0,65% 183.040 1,07% 86,85% 270.117 1,31% | 47,57%
G.GEL.YIL.AIT GID.VE GEL. TAH. . 0,00% 5.263 0,03% i 6.884 0,03% 30,80%
1.Gelecek Yillara Ait Giderler 0,00% 5.263 0,03% - 6.884 0,03% | 30,80%
AKTIF (VARLIKLAR)TOPLAMI 15.022.822 | 100,00% | 17.106.090 | 100,00% | 13,87% | 20.570.143 | 100,00% | 20,25%
I.KISA VADELI YABANCI KAY. 5.336.947 | 35,53% | 7.199.806 | 42,09% | 34,90% 8.534.287 | 41,49% | 18,53%
A.MALI BORGLAR 560.978 3,73% 1.020.255 | 5,96% 81,87% 1.550.912 7,54% | 52,01%
1.Banka Kredileri 560.978 3,73% 1.020.255 | 5,96% 81,87% 1.550.912 7,54% | 52,01%
B.TICARI BORCLAR 4.261.748 | 28,37% | 5.512.208 | 32,22% | 29,34% 6.038.473 | 29,36% | 9,55%
1.Saticilar 2.456.629 | 16,35% | 3.457.958 | 20,21% | 40,76% 3.842.394 | 18,68% | 11,12%
2.Borg Senetleri 1.595.119 | 10,62% | 1.792.853 | 10,48% | 12,40% 1.945.392 9,46% 8,51%
5.Diger Ticari Borglar 210.000 1,40% 261.397 1,53% 24,47% 250.687 1,22% -4,10%
C.DIGER BORGCLAR - 0,00% 15.525 0,09% - 337.298 1,64% | 2072,%
1.Ortaklara borglar 0,00% 0,00% - 328.650 1,60% -
4.Personele Borglar 0,00% 15.525 0,09% - 8.648 0,04% | -44,30%
D.ALINAN AVANSLAR 428.048 2,85% 425.121 2,49% -0,68% 452.953 2,20% 6,55%
F.ODENECEK VERGI VE DIG YUK. | 70.937 0,47% 121.881 0,71% 71,82% 99.678 0,48% | -18,22%
1.0denecek Vergi ve Fonlar 65.901 0,44% 117.429 0,69% 78,19% 97.388 0,47% | -17,07%
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2.0denecek Sosyal Giivenlik Kes. 5.036 0,03% 4.452 0,03% -11,60% 2.290 0,01% | -48,56%
G.BORC VE GID. KARSILIKLARI 1.000 0,01% 48.826 0,29% | 4781,64% - 0,00% | -100,00%
1.D6nem Kari Ver. Ve Dig.Yas.Y.K. 49.356 0,33% 60.134 0,35% 21,84% - 0,00% | -100,00%
2.Don. Kari Pes.0d.V.ve D.Y.K.(-) 48.356 0,32% 11.308 0,07% | -76,62% - 0,00% | -100,00%
H.GEL. AY. AIT GEL.VE GID.TAH. 14.236 0,09% 55.990 0,33% | 293,30% 54.973 0,27% -1,82%
2.Gider Tahakkuklan 14.236 0,09% 55.990 0,33% | 293,30% 54.973 0,27% -1,82%
II.UZUN VADELI YABANCI KAY. | 2.761.182 | 18,38% | 2.065.576 | 12,08% | -25119% | 2.592.269 | 12,60% | 25,50%
A.MALI BORGLAR 1.358.337 | 9,04% 1.625.054 | 9,50% 19,64% 1.890.950 9,19% 16,36%
1.Banka Kredileri 1.358.337 | 9,04% 1.625.054 | 9,50% 19,64% 1.890.950 9,19% | 16,36%
B.TICARI BORCLAR 900.000 5,99% - 0,00% | -100,00% - 0,00% -
2.Borg Senetleri 900.000 5,99% - 0,00% | -100,00% - 0,00% -
C.DIGER BORGLAR 502.845 3,35% 440.522 2,58% | -12,39% 701.319 3,41% | 59,20%
1.0Ortaklara Borglar 502.845 3,35% 440.522 2,58% | -12,39% 701.319 3,41% | 59,20%
II1.0Z KAYNAKLAR 6.924.693 | 46,09% | 7.840.708 | 45,84% | 13,23% 9.443.587 | 4591% | 20,44%
A.ODENMIS SERMAYE 6.122.400 | 40,75% | 6.122.400 | 35,79% 0,00% 6.122.400 | 29,76% | 0,00%
1.Sermaye 6.000.000 | 39,94% | 6.000.000 | 35,08% 0,00% 12.000.000 | 58,34% | 100,00%
2.0denmemis Sermaye (-) - 0,00% - 0,00% - 6.000.000 | 29,17% -
3.Sermaye Duzeltmesi Olumlu Fark. | 122.400 0,81% 122.400 0,72% 0,00% 122.400 0,60% 0,00%
C.KAR YEDEKLERI 6.798 0,05% 16.201 0,09% | 138,32% 16.201 0,08% 0,00%
1.Yasal Yedekleri 6.798 0,05% 16.201 0,09% | 138,32% 16.201 0,08% 0,00%
D.GECMIS YIL KARLARI 90.606 0,60% 795.495 4,65% | 777,97% | 1.702.107 8,27% | 113,97%
1.Gegmis Yil Karlari 184.830 1,23% 889.719 520% | 381,37% | 1.796.331 8,73% | 101,90%
2.Gegmis Yil Zararlari (-) 94.224 0,63% 94.224 0,55% 0,00% 94.224 0,46% 0,00%
F.DONEM NET KARI(ZARARI) 704.889 4,69% 906.612 5,30% 28,62% 1.602.879 7,79% | 76,80%
1.Dénem Net Kari 704.889 4,69% 906.612 5,30% 28,62% 1.602.879 7,79% | 76,80%
PASIF(KAYNAKLAR)TOPLAMI 15.022.822 | 100,00% | 17.106.090 | 100,00% | 13,87% | 20.570.143 | 100,00% | 20,25%
GELIR TABLOSU

A- BRUT SATISLAR 35.770.350 | 101,22% | 50.851.193 | 100,85% | 42,16% | 55.686.243 | 100,60% | 9,51%
1- Yurtici Satislar 35.743.732 | 101,14% | 50.845.352 | 100,84% | 42,25% | 55.664.760 | 100,56% | 9,48%
3- Diger Gelirler 26.618 0,08% 5.841 0,01% | -78,06% 21.483 0,04% | 267,80%
B- SATIS INDIRIMLERI (-) 429.658 1,22% 427.217 0,85% -0,57% 332.856 0,60% | -22,09%
1- Satistan adeler (-) 274.028 0,78% 330.959 0,66% 20,78% 227.435 0,41% | -31,28%
2- Satis Iskontolari (-) 155.630 0,44% 96.258 0,19% | -38,15% 105.421 0,19% 9,52%
C- NET SATISLAR 35.340.692 | 100,00% | 50.423.976 | 100,00% | 42,68% | 55.353.387 | 100,00% | 9,78%
D- SATISLARIN MALIYETI (-) 32.051.908 | 90,69% | 46.452.260 | 92,12% | 44,93% | 48.851.679 | 88,25% | 5,17%
2- Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) | 32.051.908 | 90,69% | 46.452.260 | 92,12% | 44,93% | 48.851.679 | 88,25% | 517%
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI | 3.288.784 9,31% 3.971.716 7,88% 20,77% 6.501.708 11,75% 63,70%
E- FAALIYET GIDERLERI (-) 2.545.926 | 7,20% 3.137.799 | 6,22% 23,25% 4.513.487 8,15% | 43,84%
2- Pazarlama Satis ve Dag. Gid. (-) | 2273.118 | 6,43% 2.797.593 | 5,55% 23,07% 4.268.925 7,711% | 52,59%
3- Genel Yénetim Giderleri (-) 272.808 0,77% 340.206 0,67% 24,71% 244,562 0,44% | -28,11%
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 742.858 2,10% 833.917 1,65% 12,26% 1.988.221 3,59% | 138,42%
F- Di&. FAAL.OLAG.GEL. VE KAR. | 72.624 0,21% 417.703 0,83% | 475,16% 410.528 0,74% -1,72%
3- Faiz Gelirleri 51.312 0,15% 412.492 0,82% | 703,89% 402.436 0,73% -2,44%
9- Diger Olagan Gelir ve Karlar 21.312 0,06% 5.211 0,01% | -75,55% 8.092 0,01% | 55,29%
G- Di&. FAAL.OLAG.GID VE ZAR. 10.089 0,03% 7.556 0,01% | -2511% 12.259 0,02% | 62,24%
2- Karsilik Giderleri 1.233 0,00% 1.042 0,00% | -15,49% 2.145 0,00% | 105,85%
6- Diger Olagan Gider ve Zararlar 8.856 0,03% 6.514 0,01% | -26,45% 10.114 0,02% | 55,27%
H- FINANSMAN GiDERLERI (-) 55.478 0,16% 191.907 0,38% | 245,92% 346.904 0,63% | 80,77%
1- Kisa Vadeli Borclanma Gide. (-) 55.478 0,16% 191.907 0,38% | 245,92% 346.904 0,63% | 80,77%
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 749.915 2,12% 1.052.157 | 2,09% 40,30% 2.039.586 3,68% | 93,85%
I- OLAéANDISI GELIR VE KAR. 188.508 0,53% 177.977 0,35% -5,59% 57.369 0,10% -67,77%
2- Diger Olagandisi Gelir ve Kérlar 188.508 0,53% 177.977 0,35% -5,59% 57.369 0,10% | -67,77%
3- OLA(VEANDISI GiD. VE ZAR. (-) 57.312 0,16% 96.869 0,19% 69,02% 93.356 0,17% -3,63%
2- Onceki Dénem Gider ve Zar. (-) - 0,00% 31.549 0,06% - 56.325 0,10% | 78,53%
3- Diger Olagandisi Gid. ve Zar (-) 57.312 0,16% 65.320 0,13% 13,97% 37.031 0,07% | 43,31%
DONEM KARI VEYA ZARARI 881.111 2,49% 1.133.265 | 2,25% 28,62% 2.003.599 3,62% | 76,80%
K- DON.KARI.VER.D.Y.Y.Kar. (-) 176.222 0,50% 226.653 0,45% 28,62% 400.720 0,72% | 76,80%
DONEM NET KARI VEYA ZARARI | 704.889 1,99% 906.612 1,80% 28,62% 1.602.879 2,90% | 76,80%
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Tablo 6.11: XYZ A.S. VE ABC LTD.STi.

Konsolide Edilmis Karsilastirmali Mali 2007/12 N 2008/12 N aN 2009/12 N aN
Tablolar a3 . z3 e zJ
X = X = Xz X = Y=z
_ o< o< =< o< =<
I.DONEN VARLIKLAR 23.003.083 | 81,98% | 25.804.374 82,41% 12,18% 29.812.766 | 81,16% 15,53%
A.HAZIR DEGERLER 2.633.690 | 9,39% 2.580.730 8,24% -2,01% 2.973.222 8,09% 15,21%
1.Kasa 397.070 1,42% 483.915 1,55% 21,87% 686.733 1,87% 41,91%
2.Alinan Cekler 1.818.241 6,48% 2.179.883 6,96% 19,89% 2.126.544 5,79% -2,45%
3.Bankalar 1.571.001 5,60% 1.399.200 4,47% -10,94% 1.588.744 4,32% 13,55%
4.Verilen Cek. ve Od. Em.(-) 1.166.858 | 4,16% 1.498.101 4,78% 28,39% 1.444.626 3,93% -3,57%
5.Diger Hazir Degerler 14.236 0,05% 15.833 0,05% 11,22% 15.827 0,04% -0,04%
B.MENKUL DEGERLER 947.690 3,38% 924.875 2,95% -2,41% 930.875 2,53% 0,65%
3.Kamu Kes Tah.Sen.ve Bon. 947.690 3,38% 924.875 2,95% -2,41% 930.875 2,53% 0,65%
C.TICARI ALACAKLAR 12.190.027 | 43,44% 14.392.976 45,97% 18,07% 15.779.553 | 42,96% 9,63%
1.Alicilar 7.130.642 | 25,41% 9.903.693 31,63% 38,89% | 11.274.655 | 30,69% 13,84%
2.Alacak Senetleri 2.765.794 9,86% 1.966.322 6,28% -28,91% 1.899.999 5,17% -3,37%
4.Verilen Depozito ve Tem. 218.591 0,78% 218.591 0,70% 0,00% 228.591 0,62% 4,57%
6.Diger Ticari Alacaklar 2.075.000 7,39% 2.304.370 7,36% 11,05% 2.376.308 6,47% 3,12%
7.Supheli Ticari Alacaklar 39.965 0,14% 39.965 0,13% 0,00% 355.324 0,97% 789,09%
8.Supheli Ticari Alac. Kars(-) 39.965 0,14% 39.965 0,13% 0,00% 355.324 0,97% 789,09%
D.DIiGER ALACAKLAR 1.296.255 | 4,62% 1.338.711 4,28% 3,28% 1.526.126 4,15% 14,00%
1.Ortaklardan Alacaklar 1.230.255 4,38% 1.230.255 3,93% 0,00% 1.430.255 3,89% 16,26%
5.Diger Cesitli Alacaklar 66.000 0,24% 108.456 0,35% 64,33% 95.871 0,26% -11,60%
E.STOKLAR 5.771.997 | 20,57% 6.387.189 20,40% 10,66% 8.167.426 22,23% 27,87%
1.1lk Madde ve Malzeme 258.908 0,92% 406.488 1,30% 57,00% 537.134 1,46% 32,14%
3.Mamuller 2.757.198 9,83% 2.985.761 9,54% 8,29% 3.050.357 8,30% 2,16%
4.Ticari Mallar 1.607.473 | 5,73% 1.685.382 5,38% 4,85% 3.100.341 8,44% 83,95%
5.Diger Stoklar 341.125 1,22% 341.125 1,09% 0,00% 341.125 0,93% 0,00%
7.Verilen Siparig Avanslari 807.293 2,88% 968.433 3,09% 19,96% 1.138.469 3,10% 17,56%
G.GEL.AY.AIT GD.VE GEL.T 163.177 0,58% 155.550 0,50% -4,67% 164.325 0,45% 5,64%
1.Gelecek Aylara Ait Giderler 163.177 0,58% 155.550 0,50% -4,67% 164.325 0,45% 5,64%
H.DIGER DONEN VAR. 247 0,00% 24.343 0,08% 9755,47% 271.239 0,74% 1014,24%
1.Devreden KDV 247 0,00% 24.343 0,08% 9755,47% 271.239 0,74% 1014,24%
II.DURAN VARLIKLAR 5.057.258 | 18,02% 5.507.432 17,59% 8,90% 6.922.046 | 18,84% 25,69%
C.MALI DURAN VAR. 1.000.000 3,56% 1.000.000 3,19% 0,00% 1.000.000 2,72% 0,00%
3.Istirakler 1.000.000 | 3,56% 1.000.000 3,19% 0,00% 2.000.000 5,44% 100,00%
4.Istirakler Sermaye Taah.(-) - 0,00% - 0,00% - 1.000.000 2,72% -
D.MADDi DURAN VAR. 3.857.448 | 13,75% | 4.250.794 13,58% 10,20% 5.749.545 | 15,65% 35,26%
1.Arazi ve Arsalar 490.000 1,75% 490.000 1,56% 0,00% 490.000 1,33% 0,00%
2.Yer Alti ve Yer Ustii Diiz. 240.509 0,86% 325.600 1,04% 35,38% 341.251 0,93% 4,81%
3.Binalar 1.661.272 5,92% 1.672.205 5,34% 0,66% 2.862.497 7,79% 71,18%
4.Tesis, Makine ve Cihazlar 1.299.233 | 4,63% 1.380.906 4,41% 6,29% 1.367.112 3,72% -1,00%
5.Tasitlar 972.329 3,47% 1.206.810 3,85% 24,12% 1.661.994 4,52% 37,72%
6.Demirbaslar 457.959 1,63% 561.798 1,79% 22,67% 663.017 1,80% 18,02%
8.Birikmis Amortismanlar(-) 1.667.470 5,94% 1.821.769 5,82% 9,25% 2.156.637 5,87% 18,38%
9.Yapilmakta Olan Yatirimlar 403.616 1,44% 435.244 1,39% 7,84% 520.311 1,42% 19,54%
E.MADDI OLYN DUR. VAR. 191.130 0,68% 244.665 0,78% 28,01% 157.588 0,43% -35,59%
1.Haklar 145.000 0,52% 164.731 0,53% 13,61% 164.731 0,45% 0,00%
4.Arastirma ve Gelistirme Gid 125.386 0,45% 249.501 0,80% 98,99% 248.499 0,68% -0,40%
5.0zel Maliyetler 18.707 0,07% 13.473 0,04% -27,98% 14.475 0,04% 7,44%
7.Birikmis Amortismanlar(-) 97.963 0,35% 183.040 0,58% 86,85% 270.117 0,74% 47,57%
G.GEL YIL. AiT GD. VE G.T. 8.680 0,03% 11.973 0,04% 37,94% 14.913 0,04% 24,56%
1.Gelecek Yillara Ait Giderler 8.680 0,03% 11.973 0,04% 37,94% 14.913 0,04% 24,56%
AKTIF TOPLAMI 28.060.341 | 100,00% | 31.311.806 | 100,00% 11,59% 36.734.812 | 100,00% 17,32%
I.KISA VAD. YAB. KAY. 9.690.896 | 34,54% | 11.491.423 | 36,70% 18,58% | 13.745.704 | 37,42% 19,62%
A.MALI BORCLAR 993.887 3,54% 1.447.710 4,62% 45,66% 2.084.696 5,67% 44,00%
1.Banka Kredileri 993.887 3,54% 1.447.710 4,62% 45,66% 2.084.696 5,67% 44,00%
B.TiCARI BORCLAR 7.289.631 25,98% 8.304.288 26,52% 13,92% 8.906.004 24,24% 7,25%
1.Saticilar 4.307.902 | 15,35% 5.039.097 16,09% 16,97% 5.618.331 15,29% 11,49%
2.Borg Senetleri 2.137.797 7,62% 2.388.052 7,63% 11,71% 2.652.065 7,22% 11,06%
5.Dider Ticari Borglar 843.932 3,01% 877.139 2,80% 3,93% 635.608 1,73% -27,54%
C.DIGER BORCLAR - 0,00% 15.525 0,05% - 930.085 2,53% | 5890,89%
1.Ortaklara borglar - 0,00% - 0,00% - 895.501 2,44% -
4.Personele Borglar - 0,00% 15.525 0,05% - 30.322 0,08% 95,31%
5.Diger Cesitli Borglar - 0,00% - 0,00% - 4.262 0,01% -
D.ALINAN AVANSLAR 1.189.467 4,24% 1.341.258 4,28% 12,76% 1.496.432 4,07% 11,57%
F.OD. VER. VE DIiGER YUK. 191.722 | 0,68% 271.865 0,87% 41,80% 241.412 0,66% | -11,20%
1.0denecek Vergi ve Fonlar 84.949 0,30% 163.064 0,52% 91,96% 98.193 0,27% -39,78%
2.0denecek Sosyal Giiv. Kes 106.773 0,38% 108.801 0,35% 1,90% 142.982 0,39% 31,42%
4.Diger Yukumlalikler - 0,00% - 0,00% - 237 0,00% -
G.BORC VE GIDER KARS. 11.953 0,04% 54.787 0,17% 358,35% 32.102 0,09% -41,41%
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1.Dénem Kari Ver. D.Y.Y.K 62.555 0,22% 74.425 0,24% 18,98% 60.453 0,16% -18,77%
2.Dénem Kari Pes.0d.V.D.Y. 50.602 0,18% 19.638 0,06% -61,19% 28.351 0,08% 44,37%
H.GEL. AY.AIT GEL.VE GID.TAH. 14.236 0,05% 55.990 0,18% 293,30% 54.973 0,15% -1,82%
2.Gider Tahakkuklari 14.236 0,05% 55.990 0,18% 293,30% 54.973 0,15% -1,82%
II.UZUN VADELI YABANCI KAY. 4.076.770 | 14,53% 3.853.925 12,31% -5,47% 4.499.162 | 12,25% 16,74%
A.MALI BORCLAR 1.620.700 5,78% 2.007.589 6,41% 23,87% 2.319.460 6,31% 15,53%
1.Banka Kredileri 1.620.700 5,78% 2.007.589 6,41% 23,87% 2.319.460 6,31% 15,53%
B.TIiCARI BORCLAR 1.503.225 5,36% 820.214 2,62% -45,44% 837.128 2,28% 2,06%
1.Saticilar 448.225 1,60% 665.214 2,12% 48,41% 650.128 1,77% -2,27%
2.Borg Senetleri 900.000 3,21% - 0,00% -100,00% - 0,00% -
4.Alinan Depozito ve Teminatlar 155.000 0,55% 155.000 0,50% 0,00% 187.000 0,51% 20,65%
C.DIGER BORCLAR 952.845 3,40% 1.026.122 3,28% 7,69% 1.342.574 3,65% 30,84%
1.Ortaklara Borglar 952.845 3,40% 1.026.122 3,28% 7,69% 1.342.574 3,65% 30,84%
III.0Z KAYNAKLAR 14.292.675 | 50,94% | 15.966.457 50,99% 11,71% 18.489.946 | 50,33% 15,80%
A.ODENMiS SERMAYE 13.546.221 | 48,28% | 13.546.221 43,26% 0,00% 13.546.221 | 36,88% 0,00%
1.Sermaye 11.000.000 | 39,20% | 11.000.000 | 35,13% 0,00% 17.000.000 | 46,28% 54,55%
2.0denmemis Sermaye (-) - 0,00% - 0,00% - 6.000.000 16,33% -
3.Sermaye Duizeltmesi Olumlu Far. 2.546.221 9,07% 2.546.221 8,13% 0,00% 2.546.221 6,93% 0,00%
C.KAR YEDEKLERi 388.766 1,39% 398.169 1,27% 2,42% 398.169 1,08% 0,00%
1.Yasal Yedekleri 36.325 0,13% 45.728 0,15% 25,89% 45.728 0,12% 0,00%
3.0laganisti Yedekler 352.441 1,26% 352.441 1,13% 0,00% 352.441 0,96% 0,00%
D.GECMIS YIL KARLARI -926.407 -3,30% 357.688 1,14% -138,61% | 2.022.067 5,50% 465,32%
1.Gegmis Yil Karlari 317.894 1,13% 1.601.989 5,12% 403,94% | 3.266.368 8,89% 103,89%
2.Gegmis Y1l Zararlan (-) 1.244.301 4,43% 1.244.301 3,97% 0,00% 1.244.301 3,39% 0,00%
F.DONEM NET KARI(ZARARI) 1.284.095 4,58% 1.664.379 5,32% 29,61% 2.523.489 6,87% 51,62%
1.D6nem Net Kari 1.284.095 4,58% 1.664.379 5,32% 29,61% 2.523.489 6,87% 51,62%
PASIF(KAYNAKLAR)TOPLAMI 28.060.341 | 100,00% | 31.311.806 | 100,00% 11,59% | 36.734.812 | 100,00% 17,32%
GELIR TABLOSU #BASV! - - 0,00% - - 0,00% -
A- BRUT SATISLAR 47.611.510 | 101,70% | 66.337.700 | 100,87% 39,33% | 75.162.952 | 100,87% 13,30%
1- Yurtici Satiglar 47.554.774 | 101,58% | 66.313.416 | 100,84% 39,45% | 75.097.735 | 100,79% 13,25%
3- Diger Gelirler 56.736 0,12% 24.284 0,04% -57,20% 65.217 0,09% 168,56%
B- SATIS INDiRiIMLERI (-) 797.643 1,70% 573.617 0,87% -28,09% 650.689 0,87% 13,44%
1- Satistan Iadeler (-) 642.013 1,37% 477.359 0,73% -25,65% 545.268 0,73% 14,23%
2- Satig Iskontolari (-) 155.630 0,33% 96.258 0,15% -38,15% 105.421 0,14% 9,52%
C- NET SATISLAR 46.813.867 | 100,00% | 65.764.083 | 100,00% 40,48% | 74.512.263 | 100,00% 13,30%
D- SATISLARIN MALIYETI (-) 41.997.415 | 89,71% | 59.811.869 | 90,95% 42,42% | 65.866.444 | 88,40% 10,12%
1- Satilan Mamuller Maliyeti (-) 9.945.507 | 21,24% | 13.359.609 | 20,31% 34,33% 17.014.765 | 22,83% 27,36%
2- Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) 32.051.908 | 68,47% | 46.452.260 | 70,63% 44,93% | 48.851.679 | 65,56% 5,17%
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI | 4.816.452 | 10,29% 5.952.214 9,05% 23,58% 8.645.819 | 11,60% 45,25%
E- FAALIYET GIDERLERI (-) 3.357.590 7,17% 4.257.609 6,47% 26,81% 5.606.472 7,52% 31,68%
2- Pazarlama Satis ve Dag. Gid. (-) | 2.961.376 6,33% 3.655.653 5,56% 23,44% 5.133.050 6,89% 40,41%
3- Genel Yonetim Giderleri (-) 396.214 0,85% 601.956 0,92% 51,93% 473.422 0,64% -21,35%
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 1.458.862 3,12% 1.694.605 2,58% 16,16% 3.039.347 4,08% 79,35%
F- DIG.FAAL.OLAG.GEL. VE KAR 199.357 0,43% 599.085 0,91% 200,51% 651.587 0,87% 8,76%
3- Faiz Gelirleri 147.158 0,31% 507.637 0,77% 244,96% 517.188 0,69% 1,88%
4- Komisyon Gelirleri 13.256 0,03% 17.485 0,03% 31,90% 16.245 0,02% -7,09%
7- Kambiyo Karlari 15.294 0,03% 65.325 0,10% 327,13% 104.210 0,14% 59,53%
9- Diger Olagan Gelir ve Karlar 23.649 0,05% 8.638 0,01% -63,47% 13.944 0,02% 61,43%
G- DIG FAAL.OLAG.GID. VE ZAR. 41.457 0,09% 41.555 0,06% 0,24% 105.098 0,14% 152,91%
2- Karsihk Giderleri 1.233 0,00% 1.042 0,00% -15,49% 2.145 0,00% 105,85%
4- Kambiyo Zararlari 13.211 0,03% 9.658 0,01% -26,89% 16.258 0,02% 68,34%
6- Diger Olagan Gider ve Zararlar 27.013 0,06% 30.855 0,05% 14,22% 86.695 0,12% 180,98%
H- FINANSMAN GiDERLERI (-) 210.678 0,45% 352.131 0,54% 67,14% 511.336 0,69% 45,21%
1- Kisa Vadeli Borglanma Gid. (-) 210.678 0,45% 352.131 0,54% 67,14% 511.336 0,69% 45,21%
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 1.406.084 | 3,00% 1.900.004 2,89% 35,13% 3.074.500 4,13% 61,82%
I- OLAGANDISI GELIR VE KAR 283.672 0,61% 293.597 0,45% 3,50% 183.001 0,25% -37,67%
2- Diger Olagandisi Gelir ve Karlar 283.672 0,61% 293.597 0,45% 3,50% 183.001 0,25% -37,67%
J- OLAGANDISI GID. VE ZAR. (-) 84.637 0,18% 113.127 0,17% 33,66% 103.140 0,14% -8,83%
2- Onceki Dénem Gid ve Zar. (-) - 0,00% 31.549 0,05% - 56.325 0,08% 78,53%
3- Diger Olagandisi Gider ve Zar.(-) 84.637 0,18% 81.578 0,12% -3,61% 46.815 0,06% -42,61%
DONEM KARI VEYA ZARARI 1.605.119 3,43% 2.080.474 3,16% 29,61% 3.154.361 4,23% 51,62%
K- DON.KARI.VER.VE D.Y.Y.K (-) 321.024 0,69% 416.095 0,63% 29,61% 630.872 0,85% 51,62%
DONEM NET KARI VEYA ZARARI | 1.284.095 2,74% 1.664.379 2,53% 29,61% 2.523.489 3,39% 51,62%




180

6.6. BILANCO VE GELIR TABLOSU HESAPLARINDA YAPILAN
AKTARMA-ARINDIRMA iSLEMLERI

Her iki firma icin yapilan aktarma-arindirma islemleri, temel bir nedene
dayandirilarak yapilmistir. Calismada analistin sirket yetkilisinden almis oldugu
bilgiler ve detay mizanda tespit edilen hususlar dogrultusunda, bilango makyajlama
islemleri ve kredibiliteyi artirmaya yonelik kayitlar tespit edilerek besinci bolimde
anlatilan aktarma-arindirma yontemlerine gore yapilmistir. Firmalara ait mali
tablolara iligkin aktarma-arindirma ve eleminasyon islemleri her bir hesap kalemi

bazinda ayr1 ayr1 anlatilmistir.

6.6.1. XYZ Cay Uretim Pazarlama San. Ve Tic. A.S. Mali Tablolarinda

Armdirma-Armdirma islemleri

6.6.1.1. 100. Kasa hesabi

Incelenen donemlerde (2007/12, 2008/12 ve 2009/12), 100 Kasa Hesabinda
izlenen yliksek tutarlarin mahiyeti, sirket yetkilisine (finans yoneticisi, muhasebe
yetkilisi, sirket midiiri vs.) sorulmustur ve s6z konusu tutarlarin
faturalandirilamayan (belgelendirilemeyen)giderler ile sirket ortaklarin sahsi
ihtiyaclart nedeniyle kullandig1 tutarlara ait oldugu Ogrenilmistir. Ayrica sirketin
giinlik harcamalarina iliskin ortalama 15-20 bin TL civarinda, kasada nakit
tutuldugu Ogrenilmistir. Bu bilgiler dogrultusunda ilgili hesapta izlenen siskin
tutarlar, Ozkaynaklardan diisiilerek makul seviyelere getirilmistir. 100 Kasa
Hesabindan ve Ozkaynaklardan indirilen tutarlar ddnemler itibariyle asagida

verilmistir:

2007/12 Dénemi : 240.000 TL
2008/12 Dénemi :330.000 TL
2009/12 Dénemi :380.000 TL
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6.6.1.2. 101. Alinan cekler hesabi

flgili hesap igerisinde izlenen ve firmanin ticari mal satislarina ait miisteri
ceklerinin ortalama 45-60 giin vadeli c¢eklerden olustugu 6grenilmistir. Bu husus
dogrultusunda Hazir Degerler Hesap grubu igerisinde izlenen miisteri ¢eklerine ait
tutarlar vadeleri géz Oniinde tutularak, tarafimizca Ticari Alacaklar Hesap Grubu

icerisinde yer alan 121. Alacak Senetleri hesabina aktarilmistir.

2007/12 Donemi 1 445.000 TL
2008/12 Dénemi :456.850 TL
2009/12 Dénemi :512.874 TL

6.6.1.3. 102. Bankalar hesab1

Bankalar hesabi igerisinde izlenen tutarlardan bir kisminin, X bankasinda
kredi kullanim1 i¢in teminat olarak gosterildigi ve blokeli oldugu tespit edilmistir.
Incelenen her ii¢ donemde de Bankalar Hesabindaki blokeli tutarlar ayni olup, sdz
konusu bloke tutarlart 1 yildan uzun vadelidir. Bu husus dogrultusunda her ii¢
donemde de 120.000 TL’lik mevduatin blokeli oldugu 6grenilmistir ve s6z konusu
tutar, incelenen her donemde de Bankalar Hesabindan, 236. Diger Cesitli Alacaklar

Hesabina aktarilmistir.

6.6.1.4. 103. Verilen ¢ekler ve 6deme emirleri hesabi

Hesap igerisinde izlenen tutarlar, sirket tarafindan ilk madde ve malzeme
alimi igin saticilara verilen ¢ekleri ihtiva etmektedir. S6z konusu ¢eklerin, ortalama
60 giin vadeli oldugu 6grenilmistir ve Hazir Degerler Grubu igerisinden arindirilarak,
Ticari Borglar Hesap Grubu igerisinde yer alan 321 Bor¢ Senetleri hesabina

aktarilmistir.

2007/12 Dénemi :496.603 TL
2008/12 Donemi :602.501 TL
2009/12 D6énemi :589.953 TL
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6.6.1.5. 120. Alicilar hesabi

Sirketin acik hesap seklinde calistigi ¢esitli miisterilerinden olan alacaklar
igerisinde, grup firmasi ve sirketin istiraki olan, ABC Gida Pazarlama Ltd. Sti.’den
olan alacaklar detay icerikli mizanlar yardimiyla tespit edilmistir. ABC Gida
Pazarlama Ltd. Sti., konumuz firma XYZ Cay Uretim Pazarlama San. Ve Tic.
A.S.’nin I¢ Anadolu bélge distribiitdrliigiinii yapmaktadir ve s6z konusu alacaklar da
firmaya yapilan agik hesap satiglardan ortaya ¢ikmaktadir. Her iki sirket arasinda
olan alacak ve borc¢larin baz1 donemlerde karsilikli mahsup edildigi, baz1 donemlerde
ise 0denmeyerek diger donemlere sarkitildigi veya ihtiya¢ dogrultusunda borglu
sirketin digerine kismen 6demeler yaptig1 6grenilmistir. Detay mizanda tespit edilen
bu alacaklar, Uzun Vadeli Diger Alacaklar Hesap grubu igerisinde yer alan 232.

Istiraklerden Alacaklar Hesabina aktarilmstir.

2007/12 Doénemi :545.320 TL
2008/12 Donemi :525.996 TL
2009/12 Doénemi :652.265 TL

Tablo 6.12. XYZ A.S. 2007/12 Déonemi 120 Alicilar Hesabi Detayi:

XYZ CAY URETIM PAZARLAMA SAN. VE TiC. A.S. DETAY MiZANI
Dénem: 01.01.2007 - 31.12.2007
HESAP BORC ALACAK
KODU HESAP ADI BORC ALACAK BAKIYESI BAKIYESI
120. ALICILAR 6.348.452 4.791.533 1.556.919
120.01 ABC Gida Pazarlama Ltd. Sti. | 4.995.600 4.450.280 545.320
Tablo 6.13. XYZ A.S. 2008/12 Déonemi 120 Alicilar Hesabi Detayi:
XYZ CAY URETIM PAZARLAMA SAN. VE TiC. A.S. DETAY MIiZANI
Dinem: 01.01.2008 - 31.12.2008
HESAP BORC ALACAK
KODU HESAP ADI BORC ALACAK BAKIYESI BAKIYESI
120. ALICILAR 9.318.625 7.514.312 1.804.313
120.01 ABC Gida Pazarlama Ltd. Sti. | 6.487.225 5.961.229 525.996




Tablo 6.14. XYZ A.S. 2009/12 Donemi 120 Alicilar Hesab1 Detayi:
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XYZ CAY URETIM PAZARLAMA SAN. VE TiC. A.S. DETAY MIiZANI
Dénem: 01.01.2009 - 31.12.2009
HESAP BORC ALACAK
KODU HESAP ADI BORC ALACAK BAKIYESI BAKIYESI
120. ALICILAR 11.432.975 | 9.270.647 2.162.328
120.01 ABC Gida Pazarlama Ltd. Sti. 7.973.190 |7.320.925 652.265

Yapilan bu islemin ardindan Alicilar Hesabi igerisinde yer alan 195.420
TL’lik bir alacagin incelenen her {i¢ donemde de hareket gérmedigi (tahsilatsiz) ve
bor¢lu olan sirket hakkinda yapilan istihbarat neticesinde, bu firmaya ait bir ¢ok
karsiliksiz ¢ek ve protestolu senet kaydina rastlanmistir. Yapilan istihbarat
caligmalar1 ve diger irdelemelerin ardindan s6z konusu alacagin mahiyeti ve tahsil
edilme olasilig1 sirket yetkilisine sorulmustur ve s6z konusu alacagin tahsili imkansiz
hale geldigi, ancak karsilik ayrilmadigi 6grenilmistir. Bu bilgiler dogrultusunda séz
konusu alacak her ii¢ donemde de Ozkaynaklardan ve alicilar hesabindan

arindirilarak bilango dis1 edilmistir.

6.6.1.6. 126. Verilen depozito ve teminatlar hesabi

Incelenen donemlerde ayni bakiyeleri vermis olan 126. Alnan Depozito ve
Teminatlar hesabinda izlenen tutarlarin yas ¢ay alimlarinda, kooperatiflere verildigi
ve vadelerinin 1 yildan uzun oldugu 6grenilmistir. Bu nedenle her donemde de
163.591 TL’lik tutar tarafimizca uzun vadeli 226. Verilen Depozito ve Teminatlar

Hesabina aktarilmstir.

6.6.1.7. 131. Ortaklardan alacaklar hesabi

flgili hesap igerisinde izlenen tutarlarm, bir kismu ortaklardan biri i¢in alinan

apartman dairesinin 6demesine ait oldugu o6grenilmistir. Ortak adina kayitli olan
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daire sirket aktiflerinde gosterilememektedir ve bu nedenle bu tutarlar tarafimizca
0zkaynaklardan indirilmistir. Geriye kalan tutarlarin ise, 258. Yapilmakta Olan
Yatirimlar hesabinda izlenen, sirket tarafindan ek fabrika binasi yapiminda
faturalandirilamayan giderlere ait oldugu ogrenilmistir. Hesaba iligkin aktarma-

arindirma islemleri asagidaki gibidir:

2007/12 Dénemi : 320.000 TL (Ozkaynaklardan) + 240.000 TL
2008/12 Dénemi : 320.000 TL (Ozkaynaklardan) + 240.000 TL
2009/12 6nemi : 320.000 TL (Ozkaynaklardan) + 440.000 TL

6.6.1.8. 152. Mamuller hesabi

Sirketin paketlenmemis halde stoklarinda bulundurdugu kuru cay stoklarina
ait tutarlar bu hesapta izlenmektedir. Incelenen donemlerde 431. Ortaklara Borglar
Hesabinda izlenen tutarlarin mahiyeti irdelenerek, bu hesapta izlenen tutarlarin
faturasiz olarak paketlenmemis kuru cay satislar1 nedeniyle kayit altina alindigi
Ogrenilmistir. Bu husus dogrultusunda, sirketin stoklarini artiric1 etkide bulunan ve
431. Ortaklara Borglar Hesabinda yer alan tutarlar karsilikli mahsuplastirilarak

bilango digina ¢ikarilmstir.

2007/12 Dénemi :450.000 TL (152 Mamuller ve 431 Ortaklara Borglar)
2008/12 Dénemi : 585.600 TL (152 Mamuller ve 431 Ortaklara Borglar)
2009/12 Dénemi : 641.255 TL (152 Mamuller ve 431 Ortaklara Borglar)

6.6.1.9. 157. Diger stoklar hesabi

Diger stoklar hesabinda izlenen tutarlarin; c¢ilirlime, hasar gérme vb.
nedenlerle kullanilamaz hale gelen kuru ¢ay stoklarina ait oldugu 6grenilmistir ve bu
stoklar icin deger diisiikligii karsiligr ayrilmamistir. Bu nedenle satisi miimkiin
olmayan bu stoklara ait 225.600 TL’lik tutarlar, incelenen biitiin donemlerde

0zkaynaklardan arindirilmistir.
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6.6.1.10. 159. Verilen siparis avanslar1 hesabi

Stoklar Hesap grubu igerisinde izlenen, 159 Verilen Siparis Avanslari, bu

hesap grubundan ¢ikarilarak bilangoda ayr1 bir hesap grubu olarak gosterilmistir.

6.6.1.11. 236. Diger cesitli alacaklar hesabi

Incelenen dénemler itibariyle ilgili hesap igerisinde izlenen 120.000 TL’lik
tutarin, 258. Yapilmakta Olan Yatirimlar hesabinda izlenen ek fabrika binasinin
yapimi i¢in, yapimi siirdiiren insaat firmasma verilen avanslar oldugu 6grenilmis

olup, s6z konusu tutarlar tarafimizca 259. Verilen Avanslar Hesabina aktarilmistir.

6.6.1.12. 329. Diger ticari borclar hesabi

flgili hesap igerisinde izlenen tutarlar, faktoring kuruluslarmna olan borglart
ihtiva etmektedir. Sirket kisa siireli nakit ihtiyacin1 karsilamak amaciyla,
miisterilerden alinan c¢ekleri ortalama %8 komisyon ile nakde cevirmektedir. Bu
baglamda Diger Ticari Borglar hesap grubu igerisinde izlenen faktoring kuruluslarina
olan borglar, mali bor¢ niteliginde olup, tarafimizca Mali Borglar Hesap grubu

igerisinde yer alan, Faktoring Borg¢lar1 hesabina aktarilmistir.

2007/12 Donemi :633.942 TL
2008/12 Doénemi :615.742 TL
2009/12 D6énemi :384.921 TL

Incelenen dénemlerde sirket tarafindan kayit altina alinmis faktoring borglar
ile memzug kayitlar1 karsilastirilarak, mali veriler ile memzug kayitlar1 arasinda
uyum saglanmistir. Bu baglamda mali verilerde eksik izlenen faktoring borg¢larina ait

tutarlar, pasifte Faktoring Borglart hesabina, aktifte ise miisteri ¢eki karsiligi
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calisildigr i¢in, 121 Alacaklar Alacak Senetleri hesabina eklenerek uyumlastirma

islemi yapilmistir. Asagida her doneme ait eklenen tutarlar verilmistir:

2007/12 Doénemi : 125.050 TL
2008/12 Donemi :167.709 TL
2009/12 Doénemi :139.548 TL

6.6.1.13. 400. Banka kredileri hesabi

Uzun vadeli banka kredileri hesab1 igerisinde izlenen, tutarlar ile memzug
kayitlart karsilastirmali olarak incelenmis olup, memzug kayitlarinda uzun vadede
nakit riski bulunmayan sirketin, bu hesap igerisinde izledigi tutarlar tarafimizca 300

Banka Kredileri Hesabina aktarilmistir.

2007/12 Donemi : 262.363 TL
2008/12 Donemi : 382.535 TL
2009/12 Donemi : 428.510 TL

6.6.1.14. 621. Satilan ticari mallar maliyeti hesabi

Satilan Ticari Mallar Maliyeti hesabi igerisinde izlenen, finansman giderleri

tarafimizca 660. Kisa Vadeli Finansman Giderleri hesabina aktarilmistir.

2007/12 Donemi :35.256 TL
2008/12 Donemi :73.425 TL
2009/12 Donemi :89.632 TL

6.6.1.15. 631. Pazarlama satis ve dagitim giderleri hesabi

Hesap igerisinde izlenen amortisman giderleri ilgili hesaba aktarilmistir.

2007/12 Donemi : 258.352 TL
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2008/12 Dénemi :366.418 TL
2009/12 Dénemi :442.156 TL

6.6.2. ABC Gida Pazarlama Ltd. Sti. Mali Tablolarinda Yapilan Aktarma

Armdirma Islemleri

6.6.2.1. 100. Kasa hesab1

Incelenen dénemlerde Kasa Hesabi bakiyelerindeki siskinlik irdelenmistir ve
firmanin gilinliik harcamalar i¢in ortalama 10.000 TL gibi bir nakdin kasada
tutuldugu bilgisi alinmistir. Hesap igerisinde izlenen yiiksek tutarlarin ise
faturalandirilamanus giderlere ait oldugu 6grenilmistir ve tarafimizca séz konusu
tutarlar O6zkaynaklardan arindirilarak kasa hesab1 bakiyesi makul seviyelere

cekilmistir. Kasa hesabindan arindirilan tutarlar agsagida verilmistir:

2007/12 Dénemi : 130.000 TL
2008/12 Dénemi : 128.000 TL
2009/12 Dénemi : 280.000 TL

6.6.2.2. 101. Alinan ¢ekler hesabi

Ilgili hesap igerisinde izlenen ve firmanin ticari mal satislarina ait miisteri
ceklerinin ortalama 60-90 giin vadeli ¢eklerden olustugu 6grenilmistir. Bu husus
dogrultusunda Hazir Degerler Hesap grubu igerisinde izlenen miisteri ¢eklerine ait
tutarlar vadeleri goz Oniinde tutularak, tarafimizca Ticari Alacaklar Hesap Grubu

igerisinde yer alan 121. Alacak Senetleri hesabina aktarilmistir.

2007/12 Dénemi : 1.373.241 TL
2008/12 Dénemi : 1.723.033 TL
2009/12 Dénemi : 1.613.670 TL
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6.6.2.3. 102. Bankalar hesabi

Firmanin incelenen donemlerde kisa vadeli nakit ihtiyacin1 karsilamak
amaciyla, kullanilan kredilerin bir kismi1 i¢in bazi bankalara mevduat rehni yoluyla
teminat verdigi tespit edilmistir. Bilango tarihi itibariyle kurumumuzda yer alan
blokeli mevduat tutarlar1 kisa vadeli olup, s6z konusu tutarlar 136. Diger Cesitli
Alacaklar hesabina ¢ekilmistir. Ancak kurumumuz diginda diger bankalardaki blokeli
mevduat tutarlar1 sirket yetkilisinden ogrenilemedigi i¢in, herhangi bir islem

yapilmamistir. Hesaba iligkin yapilan aktarma islemleri asagidaki gibidir:

2007/12 Doénemi :300.000 TL
2008/12 Donemi : 275.000 TL
2009/12 Doénemi :350.000 TL

6.6.2.4. 103. Verilen ¢ekler ve 6deme emirleri hesabi

Hesap igerisinde izlenen tutarlar, sirket tarafindan ilk madde ve malzeme
alimi i¢in saticilara verilen ¢ekleri ihtiva etmektedir. S6z konusu ¢eklerin, ortalama
45-50 giin vadeli oldugu oOgrenilmistir ve Hazir Degerler Grubu igerisinden
arindirilarak Ticari Borglar Hesap Grubu icerisinde yer alan 321 Bor¢ Senetleri

hesabina aktarilmistir.

2007/12 Donemi :670.255 TL
2008/12 Doénemi : 700.600 TL
2009/12 Doénemi :751.908 TL

6.6.2.5. 108. Diger hazir degerler hesabi

Ilgili hesap igerisinde izlenen tutarlar, kredi kartiyla yapilan bazi satislara

aittir. Sirket yetkilisi komisyon 6denmemesi amaciyla kredi karti post gelirlerinin
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gilinlinden Once tahsilat i¢cin basvuru yapilmadigini ve yaklasik 35 giin sonra tahsil
edildigini belirtmistir. Bu husus dogrultusunda s6z konusu tutarlar tarafimizca 121

Alacak Senetleri Hesabina ¢ekilmistir.

2007/12 Donemi : 14236 TL
2008/12 Donemi 1 15.833 TL
2009/12 Donemi :15.827 TL

6.6.2.6. 120. Alicilar hesabi

Incelenen donemler itibariyle detay igerikli mizanda yer alan alt hesaplarda,
A firmasina iiriin satis1 yapildig1 ve ayni zamanda bu firmadan bazi {iriinlerin satin
alindig1 tespit edilmistir. A¢ik hesap seklinde galisilan A firmasina olan alacak ve
konusu tutarlar tarafimizca mahsup edilerek bilango dis1 birakilmistir. Yapilan
mahsuplasma isleminde kiiclik olan tutar baz alinmistir ve 2008/12-2009/12

dénemlerine yonelik yapilan bu islemdeki tutarlar asagidaki gibidir.

2008/12 Doénemi :525.830 TL
2009/12 Donemi :632.574 TL

Yapilan istihbarat caligmalar1 neticesinde firma miisterilerinden, B firmasinin
2007 yilinda mahkemeye bagvuruda bulunarak iflasi erteleme karari aldirdigi ve 3
yildir bu karar1 uzattirdig bilgisine ulasilmistir. Siipermarket isletmeciligi konusunda
faaliyet gosteren sirketle 2007 yilina kadar yogun ¢alisan konumuz firma, 2008’de
ticaret hacmini daraltarak, 2009 yilinda iirlin satis1 yapmamustir. Sirketle agik hesap
calistlmistir ve incelenen donemlerde Alicilar Hesabinda yer alan alacaklar,

tarafimizca 220. Alicilar hesabina aktarilmistir.

2007/12 Doénemi :676.899 TL
2008/12 Donemi : 765.236TL
2009/12 Doénemi :765.236 TL
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6.6.2.7. 126. Verilen depozito ve teminatlar hesabi

Incelenen dénemlerde saticilara verilen depozito ve teminatlar, 226. Verilen

Depozito ve Teminatlar hesabina aktarilmistir.

6.6.2.8. 127. Diger ticari alacaklar hesabi

Ilgili hesap igerisinde izlenen tutarlardan bir kismu, sirketin yeni ticari merkez
ve depo binasma yapimma yonelik, insaat1 yapan KLM Ingaat Taahhiit Ltd. Sti.’ye
verilen avanslardan olusmaktadir. S6z konusu bina yatirimu igin insaat, KLM Insaat
Taahhiit Ltd. Sti.’ye yaptirilmaktadir ve is bitiminde gerceklesen maliyet maddi
duran varliklar hesap grubunda aktiflestirilecektir. Bu husus dogrultusunda asagida

yer alan tutarlar, tarafimizca 259. Verilen Avanslar Hesab1’na aktarilmistir.

2007/12 Donemi :918.528 TL
2008/12 Donemi : 1.275.600 TL
2009/12 D6énemi :1.644.951 TL

Hesap icerisinde kalan tutarlar ise, ticari iligkilerden kaynaklanan alacaklar

olup, s6z konusu tutarlar 120. Alicilar Hesabina aktarilmstir.

6.6.2.9. 131. Ortaklardan Alacaklar Hesabi

Incelenen her {ic dénemde de aym bakiyelerde gergeklesen ilgili hesaptaki
tutarlar ile ayni ortaklara ait 431. Ortaklara Bor¢lar Hesabinda yer alan tutarlar ile
mahsup edilerek bilango disina ¢ikarilmistir. Mahsuplastirilan tutarlar asagida

verilmistir:

2007/12 Donemi :502.845 TL mahsup edilmistir ve hesapta 167.410 TL kalmistir.
2008/12 Donemi :440.522 TL mahsup edilmistir ve hesapta 229.733 TL kalmustir.
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2009/12 Doénemi :670.255 TL mahsup edilmistir ve hesapta bakiye kalmamustir.
2007/12 ve 2008/12 donemlerinde hesap igerisinde kalan diger tutarlar ise

6zkaynaklardan arindirilmistir.

6.6.2.10. 157. Diger stoklar hesabi

Hesab1 igerisinde izlenen stoklara ait tutarlarin, son {i¢ donemdir satilamadigi
ve ayni bakiyelerde gergeklestigi goziikmektedir. S6z konusu stoklarin degerini
yitirdigi ve satisa sunulamaz durumda oldugu 6grenilmis olup, taratimizca soz
konusu tutarlar, 6zkaynaklardan ve stoklar hesap grubundan arindirilarak bilango dis1

edilmistir. (115.525 TL)

6.6.2.11. 159. Verilen siparis avanslar:1 hesabi

Stoklar Hesap grubu igerisinde izlenen, 159 Verilen Siparis Avanslari, bu

hesap grubundan ¢ikarilarak bilangoda ayr1 bir hesap grubu olarak gosterilmistir.

6.6.2.12. 180. Gelecek aylara ait giderler hesabi

flgili hesap icerisinde izlenen tutarlar reklam ve tamtim maliyetlerini
icermektedir ve s6z konusu hesabin bakiyesi incelenen donemlerde hemen hemen
ayni tutarlarda gerceklesmistir. Bu husus dogrultusunda ihtiyathlik geregi s6z konusu

tutarlar 280. Gelecek Yillara Ait Giderler hesabina aktarilmistir.

2007/12 Donemi :163.177 TL
2008/12 Donemi : 155.550 TL
2009/12 Donemi :164.325 TL
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6.6.2.13. 263. Arastirma ve gelistirme giderleri hesabi

Hesap igerisinde izlenen tutarlar bayilik anlagsmasi i¢in yapilan harcamalar ve
tanitict bazi reklam harcamalarini ihtiva etmektedir. Giincel durumda s6z konusu
tutarlarin firmaya her hangi bir getirisinin olmadig1 kanaatine varilmistir ve

tarafimizca 6zkaynaklardan arindirilarak bilango dis1 edilmistir.

2007/12 Donemi : 125.386 TL
2008/12 Donemi :249.501 TL
2009/12 Donemi : 248.499 TL

6.6.2.14. 264. Ozel maliyetleri hesab1

Ozel maliyetler hesabi igerisinde izlenen tutarlar, firma tarafindan 5 yilligina
kiralanan depo i¢in yapilan onarim maliyetlerini ihtiva etmektedir. Gerek kiralama
stiresinin kisa olusu, gerekse s6z konusu harcamanin firma faaliyetlerine olumlu bir
katkida bulunmamasi agisindan, s6z konusu tutarlar incelenen donemlerin

tamaminda 6zkaynaklardan arindirilmistir.

2007/12 Donemi : 18.707 TL
2008/12 Donemi :13.473 TL
2009/12 Dénemi :14.475 TL

6.6.2.15. 320. Saticilar

flgili hesap icerisinde grup firmasi, XYZ Cay Uretim Pazarlama A.S.2 ye
olan ticari borglar, Diger Bor¢lar Hesap grubu igerisinde yer alan, Grup Firmalarina
Borglar Hesabina aktarilmistir. XYZ A.S. ve ABC Ltd. Sti. arasindaki ticari islemler
ve Odeme usulleri, XYZ A.S. 120. Alicilar hesabina iliskin agiklamalarinda

verilmigtir ve grup firmalara ait mali verilerde ticari alacak ve borg iligkisi ayni
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tutarlidir. Ayrica bilgi girisi kisminda grup firmalariin birbirlerinden olan alacak-
bor¢ tutarlar1 elemine edilerek, konsolide mali tabloda bilanco dis1 birakilmistir.

Incelenen donemler itibariyle asagida yer alan tutarlar aktarilmistir:

2007/12 Donemi 1 545.320 TL
2008/12 Donemi :525.996 TL
2009/12 Ddénemi :652.265 TL

6.6.2.16. 329. Diger ticari borclar hesabi

Diger Ticari Borglar1 hesabi icerisinde yer alan tutarlardan bir kisminin,
Faktoring Bor¢lar1 oldugu tespit edilmistir ve incelenen biitlin dénemlerde s6z
konusu tutarlar, Mali Bor¢lar hesap grubu icerisinde yer alan, “Faktoring Bor¢lar1”

hesabina aktarilmistir. Yapilan aktarmalara iligkin tutarlar agagida verilmistir:

2007/12 Donemi : 156.500 TL
2008/12 Donemi :196.350 TL
2009/12 Donemi :211.000 TL

Faktoring borglarina iligkin yapilan aktarma igleminin ardindan, Faktoring
Borglar1 hesabi ile memzug¢ esas kayitlar1 karsilastirmali olarak incelenmistir.
Yapilan inceleme isleminde, biitiin donemlerde mali verilerde izlenen faktoring
bor¢larinin eksik izlendigi tespit edilmistir. Eksik izlenen tutarlar, memzuca baglh
kalinarak, Faktoring Borglar1 ve 121. Alacak Senetleri hesabina karsilikli olarak
eklenmistir. Mali verilerde Faktoring Borglari ve Alacak Senetleri hesaplarina

eklenen tutarlar agagida verilmistir:

2007/12 Donemi :305.227 TL
2008/12 Dénemi :291.968 TL
2009/12 D6énemi :411.170 TL

Diger Ticari Borglar hesabinda kalan tutarlar ise ticari borg niteliginde oldugu

i¢in, 320 Saticilar Hesabina aktarilmistir.
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2007/12 Doénemi :53.500 TL
2008/12 Donemi :65.047 TL
2009/12 Doénemi :39.687 TL

6.6.2.17. 400. Banka kredileri hesabi

Incelenen donemler itibariyle memzug esas kayitlar1 ve mali verilerde yer
alan mali borglar hesaplart karsilastirmali olarak incelenmistir. Yapilan incelemede
memzug yer alan risklerin vadeleri ile mali verilerde yer alan nakit banka kredileri
vadeleri uyumlu hale getirilmistir. Bu husus dogrultusunda 400. Banka Kredileri

hesabindan, 300. Banka Kredileri hesabina asagida yer alan tutarlar aktarilmistir:

2007/12 Donemi :363.307 TL
2008/12 Donemi :629.024 TL
2009/12 Doénemi :664.304 TL

Firmanin nakit banka kredilerine iliskin memzug ile mali veriler arasindaki
vade uyumu saglanmistir. Ancak firmanin toplam nakit riskleri ile memzugta yer
alan toplam nakit riskler arasinda tutarsizlik bulunmaktadir. Firmanin baz1 muhasebe
ve eksik izlenen tutarlar 300.Banka Kredileri hesabina eklenerek, karsiligi
0zkaynaklardan armdirilmigtir. Asagida donemler itibariyle eksik izlenen tutarlar

verilmigtir:

2007/12 Dénemi :313.306 TL
2008/12 Dénemi :416.009 TL
2009/12 Dénemi :525.702 TL
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6.6.2.18. 421. Borg senetleri hesabi

2007/12 doéneminde, ilgili hesap igerisinde izlenen 900.000 TL’lik tutar
hakkinda mizanda detay bulunmamaktadir ve sirket yetkilisinde tutara iligkin tatmin
edici bilgi alinamamistir. Bu husus dogrultusunda ihtiyatlilik geregi s6z konusu tutar

321. Borg¢ Senetleri hesabina aktarilmigtir.

6.6.2.19. 621. Satilan Ticari Mallar Maliyeti Hesab1

Incelenen dénemler itibariyle, maliyet hesaplari icerisinde izlenen finansman
giderlerine rastlanmistir ve s6z konusu tutarlar tarafimizca, 660. Kisa Vadeli
Finansman Giderleri hesabina aktarilmigtir. Aktarma islemine konu olan tutarlar

asagida verilmistir:

2007/12 Donemi :565.632 TL
2008/12 Donemi :192.544 TL
2009/12 Dénemi : 605.366 TL

6.6.2.20. 631. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri Hesab1

Hesap igerisinde izlenen amortisman giderleri ilgili hesaba aktarilmistir.

2007/12 Ddnemi :316.785 TL
2008/12 Doénemi 1 466.623 TL
2009/12 Donemi : 841.547 TL



196

6.6.3. Konsolide Mali Tablolarda Yapilan Eleminasyon Islemleri

Asagida her iki grup firmasina ait konsolide mali tabloda, grup i¢i ticari

islemler ve ortaklik yapisindan dolayr yapilan aktarma-arindirma iglemleri

verilmistir.

6.6.3.1. Yurtici Satislar ve Satilan Ticari Mallar Maliyeti

Incelenen donemler itibariyle, grup ici alis satis tutarlar1 detay mizanlar
yardimiyla tespit edilerek, 600. Yurti¢i Satiglar Hesab1 ve 621. Satilan Ticari Mallar
Maliyeti hesaplarindan karsilikli olarak elemine edilmistir. Bilindigi tizere ABC Ltd.
Sti., XYZ A.S.nin I¢ Anadolu Bélge distribiitorliigiinii yapmaktadir. Bu husus
dogrultusunda XYZ A.S. tarafindan ABC Ltd. Sti.’ye satis1 yapilan tutarlar, yukarda
yer alan hesaplarda karsilikli elemine edilerek konsolide gelir tablosundan
cikarilmistir. Grup i¢i satiglara yonelik tutarlarin tespit edilmesinde detay mizanda,
600. Yurtici Satiglar Hesab1 detay1 ve firmalarin 120. Alicilar ve 320. Saticilar hesap

detaylarinda alacak-borg islem tutarlar1 toplami yardimiyla tespit edilmistir.

2007/12 Donemi :4.995.600 TL
2008/12 Donemi :6.487.225 TL
2009/12 D6énemi :7.973.190 TL

Grup firmasi, ABC Gida Pazarlama Ltd. Sti.’ye yapilan satislarin, mizandaki

durumu asagida verilmistir:

Tablo 6.15. XYZ A.S. 2007/12 Donemi 600. Yurtici Satislar Hesabi Detayi:

XYZ CAY URETIM PAZARLAMA SAN. VE TiC. A.S. DETAY MIiZANI

Dionem | 01.01.2007 — 31.12.2007

HESAP BOR ALACAK
KODU HESAP ADI BORC ALACAK BAKIYEsi BAKIYESI

6. GELIR TABLOSU HESAPLARI - -

60. BRUT SATISLAR 19.476.709 | 19.476.709

600. YURTICI SATISLAR 19.432.975 | 19.432.975

600.01 | ABC Gida Pazarlama Ltd. Sti. 4.995.600 | 4.995.600




Tablo 6.16. XYZ A.S. 2008/12 Donemi 600. Yurtici Satislar Hesab1 Detayi:

197

XYZ CAY URETIM PAZARLAMA SAN. VE TiC. A.S. DETAY MiZANI

Dionem | 01.01.2008 — 31.12.2008
I:f)s];:? HESAP ADI BORC ALACAK 1;(::((; BZI;(
6. GELIR TABLOSU HESAPLARI |- -
60. BRUT SATISLAR 15.486.507 |15.486.507
600. YURTICI SATISLAR 15.468.064 |15.468.064
600.01 ABC Gida Pazarlama Ltd. Sti. 6.487.225 | 6.487.225
Tablo 6.17: XYZ A.S. 2009/12 Donemi 600. Yurtici Satislar Hesabi Detayi:
XYZ CAY URETIiM PAZARLAMA SAN. VE TiC. A.S. DETAY MiZANI
Dionem | 01.01.2009 — 31.12.2009
I::;J)S]:f HESAP ADI BORC ALACAK 1:;11::.: AL. BAK.
6. GELIR TABLOSU HESAPLARI |- -
60. BRUT SATISLAR 11.841.160 |11.841.160
600. YURTICi SATISLAR 11.811.042 | 11.811.042
600.01 ABC Gida Pazarlama Ltd. Sti. 7.973.190 |7.973.190

6.6.3.2. istirakler ve sermaye hesab1

242. istirakler Hesab1 ve 500. Odenmis Sermaye hesabinda bulunan tutarlar

eleminasyona tabi tutularak, pekistirilmis de bilango dis1 birakilmistir. Eleminasyon

islemine yonelik tutarlar asagida verilmistir.

2007/12 Dénemi : 1.000.000 TL
2008/12 Dénemi : 1.000.000 TL
2009/12 Dénemi :2.000.000 TL
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6.6.3.3. Istirakler Sermaye Taahhiitleri ve Odenmemis Sermaye

ABC Ltd. $ti., 2009 yil1 igerisinde sermayesini 6.000.000 TL’den 12.000.000
TL’ye yiikseltmistir. Ancak yapilan bu sermaye artiriminin tamami ortaklar
tarafindan taahhiit edilmistir. Taahhiit edilen 6.000.000 TL’lik sermaye tutarinin,
1.000.000 TL’si grup firmas1 XYZ A.S.’ye aittir ve s6z konusu tutar, 243. Istirakler
Sermaye Taahhiitleri ve 501. Odenmemis Sermaye Hesabindan elemine edilerek

bilango dis1 birakilmistir.

6.6.3.4. istiraklerden alacaklar ve grup firmalaria borclar hesabi

Grup firmalar1 arasindaki ticari iglemlerden dolayr ortaya g¢ikan alacak ve
bor¢ tutarlar1 elemine edilmistir. Daha Once tarafimizca 120. Alicilar ve 320.
Saticilar hesabinda tespit edilen tutarlar, ilgili hesaba (232. Istiraklerden Alacaklar,
Grup Firmalarina Borglar) aktarilmistir. Bu husus dogrultusunda elemine edilen

tutarlar asagidaki gibidir.

2007/12 Donemi 1 545.320 TL
2008/12 Donemi :525.996 TL
2009/12 Doénemi :652.265 TL
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6.7. AKTARMA-ARINDIRMA iSLEMLERI SONRASI MALI
TABLOLAR ve ANALIZ SONUCLARI

Yukarda her iki grup firmasi i¢cin beyan edilen mali tablolarda, yapilan

aktarma-arindirma islemleri sonucu firmalarin mali tablolar1 asagidaki gibidir:

6.7.1. XYZ Cay Uretim Pazarlama ve San. ve Tic. A.S.

Tablo 6.18: XYZ A.S. Aktarma-Arindirma N N = IS N = E

lislemleri Sonrasi Karsilastirmali Mali 2007/12 5 'E 2008/12 = 'E = 'E 2009/12 = 'E z 'j
=

Tablolary Xz 2z | 27 2z 27

8 < 2 < =< 2 < =<

I.DONEN VARLIKLAR 7.313.219 | 59.81% | 8.205.867 | 61,61% | 12,21% | 8.643.370 | 57,12% | 5,33%

A.HAZIR DEGERLER 406750 | 333% | 318554 | 2,39% |-21,68%| 384.100 | 2,54% | 20,58%
1.Kasa 16.596 0,14% 14.954 0,11% | -9,89% 17.264 0,11% | 15,45%
3 Bankalar 390.154 | 3,19% | 303.600 | 228% |-2218%| 366.836 | 2,42% | 20,83%
B.MENKUL DEGERLER 947.690 | 7,75% | 924.875 | 694% | 241% | 930.875 | 6,15% | 0,65%
3.Kamu Kesim Tah.Sen. ve Bonolar 947.690 | 7,75% | 924875 | 694% | 241% | 930875 | 6,15% | 0,65%

C.TICARI ALACAKLAR 2.518.799 | 20,60% | 3.123.778 | 23,45% | 24,02% 3.226.228 21,32% | 3,28%

1. Alicilar 1.040.779 | 851% | 1.428.497 | 10,73% | 37.25% | 1571444 | 10,38% | 10,01%

2.Alacak Senetleri 1.478.020 | 12,09% | 1.695.281 | 12,73% | 1470% | 1.654.784 | 10,94% | -2,39%

D.DIGER ALACAKLAR 66.000 | 054% | 108455 | 081% | 6433% | 95.871 0,63% | -11,60%
1.Ortaklardan Alacaklar R 0,00% _ 0,00% _ _ 0,00% _
5.Diger Cesitli Alacaklar 66.000 | 054% | 108455 | 081% |6433% | 95871 0,63% | -11,60%
E.STOKLAR 3228106 | 2640% | 3.577.909 | 26,86% | 10,84% | 3.734.168 | 24,68% | 4,37%

LIk Madde ve Malzeme 258908 | 2,12% | 406488 | 3,05% |57,00% | 537.134 | 3,55% | 32,14%

3.Mamuller 2.307.198 | 18,87% | 2.400.161 | 18,02% | 4,03% | 2.409.102 | 1592% | 0,37%

4.Ticari Mallar 662.000 | 541% | 771260 | 579% | 16,50% | 787932 | 521% | 2,16%

F.VERILEN SiPARIS AVANSLARI 145874 | 1,19% | 152206 | 1,14% | 4,40% | 194990 | 129% | 28,03%
G.DIGER DONEN VARLIKLAR - 0,00% - 0,00% - 77138 | 051% -
1.Devreden KDV - 0,00% - 0,00% . 77.138 0,51% S
LIL.DURAN VARLIKLAR 4.914.933 | 40,19% | 5.113.438 | 3839% | 4,04% | 6.488.525 | 42,88% | 26,89%
ATICARI ALACAKLAR 163.591 | 134% | 163.591 | 123% | 0,00% | 163.591 | 1,08% | 0,00%
4. Verilen Depozito ve Teminatlar 163.591 | 1,34% | 163591 | 123% | 0,00% | 163591 | 1,08% | 0,00%
B.DIGER ALACAKLAR 545320 | 446% | 525996 | 395% | -3,54% | 652.265 | 4.31% | 24,01%
3.Istiraklerden Alacaklar 545320 | 4,46% | 525996 | 3.95% | -354% | 652265 | 431% | 24,01%
C.MALi DURAN VARLIKLAR 1.000.000 | 8,18% | 1.000.000 | 7,51% | 0,00% | 1.000.000 | 6.61% | 0,00%
3-?5tirakle‘ 1.000.000 | 8,18% | 1.000.000 | 7,51% | 0,00% | 2.000.000 | 13,22% | 100,00%
4.Istirakler Sermaye Taahhiitleri(-) B 0,00% _ 0,00% _ 1.000.000 6,61% _
D.MADDI DURAN VARLIKLAR 3197342 | 2615% | 3.417.141 | 2566% | 6,87% | 4.664.640 | 30,83% | 36,51%

1.Arazi ve Arsalar 450000 | 3,68% | 450000 | 338% | 0,00% | 450000 | 2,97% | 0,00%

2.Yer Altr ve Yer Ustii Diizenleri 240509 | 1,97% | 325600 | 2,44% |3538% | 341251 | 2,26% | 4,81%

3 Binalar 1.340.040 | 10,96% | 1.350.973 | 10,14% | 0,82% | 2.350.973 | 15,54% | 74,02%
4.Tesis, Makine ve Cihazlar 1297.044 | 10,61% | 1.378.717 | 1035% | 6,30% | 1364.923 | 9,02% | -1,00%
5.Tasitlar

248.110 2,03% 265.475 1,99% | 7,00% 455.900 3,01% | 71,73%

6.Demirbaslar 166911 1,36% 194.644 1,46% | 16,62% 214.794 1,42% | 10,35%

8 Birikmis Amortismanlar(-) 1.308.888 | 10,70% | 1.343.512 | 10,09% | 2,65% | 1.593.512 | 10,53% | 18,61%

9.Yapilmakta Olan Yatirimlar 643.616 5,26% 675.244 5,07% | 4,91% 960.311 6,35% | 42,22%

10.Verilen Avanslar

120.000 0,98% 120.000 0,90% | 0,00% 120.000 0,79% 0,00%
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E.GEL.YIL. AiT GID. VE GEL. TAH. 8.680 0,07% 6.710 0,05% |-2270% |  8.029 0,05% | 19,66%
1.Gelecek Yillara Ait Giderler 8.680 0,07% 6.710 0,05% |-22,70% |  8.029 0,05% | 19,66%
LKISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR | 5537965 | 42,84% | 5444362 | 40,88% | 3.94% | 6.369.428 | 42,09% | 16,99%
A.MALI BORCLAR 1454254 | 11,89% | 1.593.441 | 11,96% | 9,57% | 1.486.763 | 9.83% | -6,69%
1.Banka Kredileri 695272 | 569% | 809.990 | 6,08% |16,50% | 962294 | 6,36% | 18,80%

4 Faktoring Borglart 758.982 | 621% | 783451 | 588% | 3.22% | 524469 | 347% | -33,06%
B.TICARi BORCLAR 2.890.554 | 23.64% | 2.778.839 | 20,86% | -3.86% | 3.072.563 | 2031% | 10,57%
1.Saticilar 1.851.273 | 1514% | 1.581.139 | 11,87% |-14,59% | 1.775.937 | 11,74% | 12,32%
2.Borg Senetleri 1.039.281 | 8,50% | 1.197.700 | 8,99% | 1524% | 1296.626 | 8,57% | 8,26%
C.DiGER BORCLAR - 0,00% - 0,00% - 592.787 3,92% -
1.Ortaklara borglar 0,00% 0,00% - 566.851 | 3,75% :
5.Personele Borglar 0,00% 0,00% _ 21674 0,14% _
6.Diger Cesitli Borglar 0,00% 0,00% _ 4262 0,03% _
D.ALINAN AVANSLAR 761419 | 623% | 916137 | 6,88% | 2032% | 1.043.479 | 6,90% | 13,90%
E.ODENECEK VERGI VE DiGER YUK. 120.785 0,99% 149.984 1,13% | 24,17% 141.734 0,94% | -5,50%
1Odenccek Vergi ve Fonlar 19048 | 0,16% | 45635 | 034% [139,58% 805 0,01% | -9824%
2.0denecek Sosyal Givenlik Kesintileri 100737 | 0,83% | 104349 | 0,78% | 2,57% | 140692 | 0,93% | 34,83%
4.Diger Yikiimliliikler 0,00% 0,00% _ 237 0,00% _
F.BORC VE GIDER KARSILIKLARI 10953 | 0,09% 5.961 0,04% |-4558% | 32102 | 021% |43853%
!-D6nem Kan Ver. Ve Dig. Yas. Yiik Kars. 13.199 | 0,11% 14.291 0,11% | 827% 60.453 0,40% | 323,01%
2.Dénem Kart Pes.Od. Ver.ve.Dig. Yitk.(-) 2246 | 002% | 8330 | 0,06% |270.88%| 28351 | 0,19% |240.35%

II.UZUN VADELI YABANCI KAY. 603225 | 493% | 820214 | 6,16% |3597% | 837128 | 553% | 2,06%
A.MALi BORCLAR - 0,00% - 0,00% - - 0,00% -
B.TICARI BORCLAR 603225 | 493% | 820214 | 6,16% |3597% | 837.128 | 553% | 2,06%
1.Saticilar 448225 | 3,67% | 665214 | 4.99% | 4841% | 650.128 | 4,30% | -2.27%
4.Alinan Depozito ve Teminatlar 155000 | 1,27% | 155.000 | 1,16% | 0,00% | 187.000 | 1,24% | 20,65%

II1.OZ KAYNAKLAR 6.386.962 | 5223% | 7.054.729 | 52,97% | 10,46% | 7.925.339 | 52,38% | 12,34%
A.ODENMIS SERMAYE 7.423.821 | 60,71% | 7.423.821 | 5574% | 0,00% | 7.423.821 | 49,06% | 0,00%
1.Sermaye 5.000.000 | 40,89% | 5.000.000 | 37,54% | 0,00% | 5.000.000 | 33,04% | 0,00%
3.Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklan 2423821 | 19.82% | 2.423.821 | 1820% | 0,00% | 2.423.821 | 16,02% | 0,00%
B.KAR YEDEKLERI 381968 | 3,12% | 381968 | 2.87% | 0,00% | 381968 | 2,52% | 0,00%
1.Yasal Yedekleri 29527 | 024% | 29527 | 022% | 0,00% | 29527 020% | 0,00%
3.Olaganiistil Yedekler 352441 | 2,88% | 352441 | 2,65% | 0,00% | 352441 | 2,33% | 0,00%
C.GECMIS YIL KARLARI 133.064 | 1,09% | 712270 | 535% |43528%| 1.470.037 | 971% |10639%
D.GECMIS YIL ZARARLARI 1.150.077 | 941% | 1150077 | 8,63% | 0,00% | 1.150.077 | 7.60% | 0,00%
E.DONEM NET KARI(ZARARI) 579206 | 4,74% | 757767 | 5.69% | 30.83% | 920610 | 6,08% | 21,49%
1.D6nem Net Kari 579206 | 474% | 757767 | 569% |30.83% | 920610 | 6,08% | 21,49%

LOZKAYNAKLARDAN iNDiRIMLER 981.020 8,02% | 1.071.020 | 8,04% | 9,17% 1.121.020 7,41% | 4,67%

IGELIiR TABLOSU -

A- BRUT SATISLAR 11.841.160 | 10321% | 15.486.507 |100,95% | 30,79% | 19.476.709 |101,66% | 25,77%
1- Yurtigi Satislar 11.811.042 |102,94% | 15.468.064 |100,83% | 30,96% | 19.432.975 |101,43% | 25,63%
3- Diger Gelirler 30.118 | 0,26% 18443 | 012% |-38,76% | 43734 | 023% |137,13%

B- SATIS iINDIRIMLERI (-) 367.985 3.21% 146.400 0,95% [-60.22% | 317.833 1,66% | 117,10%
1- Satistan Iadeler () 367985 | 321% | 146400 | 095% |-6022%| 317.833 | 1,66% |117,10%

C- NET SATISLAR 11473175 |100,00% | 15.340.107 |100,00% | 33,70% | 19.158.876 | 100,00% | 24,89%

D- SATISLARIN MALIYETI () 9.910.251 | 86,38% | 13.286.184 | 86,61% | 34,07% | 16.925.133 | 8834% | 27,39%
1- Satilan Mamuller Maliyeti (-) 9.910.251 | 86,38% | 13.286.184 | 86,61% | 34,07% | 16.925.133 | 88,34% | 27,39%
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 1.562.924 | 13,62% | 2.053.923 | 1339% | 31,42% | 2.233.743 | 11,66% | 8,75%

[E- FAALIYET GiDERLERI (-) 553.312 4,82% 753.392 4,91% | 36,16% 650.829 3,40% | -13,61%
2- Pazarlama Satis ve Dag. Gid. (-) 429906 | 3,75% | 491.642 | 3.20% | 1436% | 421969 | 220% |-1417%
3- Genel Yonetim Giderleri () 123406 | 1,08% | 261750 | 1,71% [112,10%| 228.860 | 1,19% | -12,57%

F-AMORTISMAN GIDERLERI(-) 258352 | 225% | 366418 | 2,39% |41.83% | 442156 | 231% | 20,67%
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 751260 | 6,55% | 934113 | 6,09% |2434% | 1.140.758 | 595% | 22,12%

G- DIGER FAAL.OLAG.GELIR VEKAR. | 126733 | 1,10% | 181382 | 1,18% | 43,12% | 241.059 | 126% | 32.90%
3- Faiz Gelirleri 95846 | 0,84% | 95.145 | 062% | -073% | 114752 | 0,60% | 20,61%
4- Komisyon Gelirleri 13256 | 0,12% 17485 | 0,11% | 31,90% | 16245 0,08% | -7,09%
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7- Kambiyo Karlari 15.294 0,13% 65.325 0,43% |327,13% 104.210 0,54% | 59,53%
9- Diger Olagan Gelir ve Karlar 2.337 0,02% 3.427 0,02% | 46,64% 5.852 0,03% | 70,76%
H- DIGER FAAL.OLAG.GIDER VE ZAR. 31.368 0,27% 33.999 022% | 839% 92.839 0,48% | 173,06%
4- Kambiyo Zararlari 13.211 0,12% 9.658 0,06% | -26,89% 16.258 0,08% | 68,34%
6- Diger Olagan Gider ve Zararlar 18.157 0,16% 24.341 0,16% | 34,06% 76.581 0,40% | 214,62%
I- FINANSMAN GiDERLERI (-) 190.456 1,66% 233.649 1,52% | 22,68% 254.064 1,33% | 8,74%
1- Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) 190.456 1,66% 233.649 1,52% | 22,68% 254.064 1,33% 8,74%
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 656.169 5,72% 847.847 5,53% | 29,21% | 1.034.914 5,40% | 22,06%
U- OLAGANDISI GELIiR VE KARLAR 95.164 0,83% 115.620 0,75% | 21,50% 125.632 0,66% | 8,66%
2- Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar 95.164 0,83% 115.620 0,75% | 21,50% 125.632 0,66% 8,66%
K- OLAGANDISI GiDER VE ZAR. (-) 27.325 0,24% 16.258 0,11% | -40,50% 9.784 0,05% | -39,82%
3- Diger Olagandisi Gider ve Zararlar (-) 27.325 0,24% 16.258 0,11% | -40,50% 9.784 0,05% | -39,82%
DONEM KARI VEYA ZARARI 724.008 6,31% 947.209 6,17% | 30,83% | 1.150.762 6,01% | 21,49%
IL- DON.KARLVER.VE DiG.YAS.Y.K.(-) 144.802 1,26% 189.442 1,23% | 30,83% 230.152 1,20% | 21,49%
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Tablo, 6.19: ABC Ltd. Sti. Aktarma- = - a E e a E
Arm.dlrma Islemleri Sonrasi Karsilastirmah | 2007/12 a j 2008/12 g j Z j 2009/12 = j Z j
Mali Tablolart = =4 Eﬂ 4 7 Eﬂ Z
| < /< =< a< =<
I.DONEN VARLIKLAR 12.057.684 |80,72% | 13.162.081 |79,32% | 9,16% | 15.688.743 |78,94% | 19,20%
AHAZIR DEGERLER 771321 = 711.561 | 4,29% | -7,75% | 761377 | 3,83% | 7,00%
1.Kasa 10474 | 0,07% | 10961 | 0,07% | 4,65% 9.469 | 0,05% | -13,61%
3.Bankalar 760.847 | 5,09% | 700.600 | 422% | -7.92% | 751.908 |3,78% | 7.32%
B.TICARI ALACAKLAR 9.379.224 |62,79% | 10.420.918 |62,80% | 11,11% | 11.127.377 |55,99% | 6,78%
L Alicilar 5.828.696 |39,02% | 7.491.484 |45,15% | 28,53% | 8.189.073 |41,20% | 9,31%
2.Alacak Senetleri 3.550.528 |23,77% | 2.929.434 |17,65% | -17,49% | 2.938.304 |14,78% | 0,30%
5.Stipheli Ticari Alacaklar 39.965 | 0,27% | 39.965 | 0,24% | 0,00% 355.324 | 1,79% | 789,09%
6.Stipheli Ticari Alacaklar Karsihgi(-) 39.965 | 0,27% | 39.965 |024% | 0,00% 355324 | 1,79% | 789,09%
C.DIGER ALACAKLAR 300.000 | 2,01% | 275.000 | 1,66% | -8,33% | 350.000 | 1,76% | 27,27%
5.Diger Cesitli Alacaklar 300.000 |2,01% | 275.000 | 1,66% | -8,33% | 350.000 | 1,76% | 27,27%
D.STOKLAR 945473 | 6,33% | 914.122 | 551% | -3,32% | 2.312.409 |11,63% |152,97%
4.Ticari Mallar 945473 | 6,33% | 914.122 | 551% | -3,32% | 2.312.409 |11,63% | 152,97%
E.VERILEN SIiPARIS AVANSLARI 661.419 | 4,43% | 816.137 | 492% | 23,39% | 943.479 | 4,75% | 15,60%
F.DIGER DONEN VARLIKLAR 247 0,00% | 24.343 | 0,15% | 9755,47% | 194.101 | 0,98% |697,36%
1.Devreden KDV 247 0,00% | 24343 | 0,15% |975547% | 194.101 | 0,98% |697,36%
ILDURAN VARLIKLAR 2.880.747 |19,28% | 3.431.993 [20,68% | 19,14% | 4.185.915 |21,06% | 21,97%
A.TiCARi ALACAKLAR 731.899 | 4,90% 820.236 | 4,94% | 12,07% 830.236 | 4,18% | 1,22%
L Alcilar 676.899 | 4,53% | 765236 | 4,61% | 13,05% | 765236 | 3,85% | 0,00%
4.Verilen Depozito ve Teminatlar 55.000 0,37% 55.000 0,33% 0,00% 65.000 0,33% | 18,18%
D.MADDI DURAN VARLIKLAR 1.938.634 |12,98% | 2.469.253 [14,88% | 27,37% | 3.289.856 |16,55% | 33,23%
1.Arazi ve Arsalar 40.000 | 0,27% | 40.000 | 0,24% | 0,00% 40.000 | 0,20% | 0,00%
3.Binalar 321.232 [ 2,15% | 321.232 | 1,94% | 0,00% 511.524 | 2,57% | 59,24%
4.Tesis, Makine ve Cihazlar 2.189 0,01% 2.189 0,01% | 0,00% 2.189 0,01% | 0,00%
5. Tasitlar 724.219 | 4,85% | 941335 | 5,67% | 29,98% | 1.206.094 | 6,07% | 28,13%
6.Demirbaslar 291.048 | 1,95% | 367.154 | 221% | 26,15% | 448.223 |2,26% | 22,08%
8.Birikmis Amortismanlar(-) 358.582 | 2,40% | 478.257 |2,88% | 33,37% | 563.125 | 2,83% | 17,75%
10.Verilen Avanslar 918.528 | 6,15% | 1.275.600 | 7,69% | 38,87% | 1.644.951 | 8,28% | 28,96%
E.MADDI OLMAYAN DURAN VAR. 47.037 | 031% | -18.309 [-0,11% |-138,92% | -105.386 |-0,53% | 475,60%
1. Haklar 145.000 | 0,97% | 164.731 | 0,99% | 13,61% | 164.731 | 0,83% | 0,00%
7.Birikmis Amortismanlar(-) o 97.963 | 0,66% | 183.040 | 1,10% | 86,85% | 270.117 | 1,36% | 47,57%
G.GELECEK YILLARA AIT GID. VE
GEL. TAH. 163177 | 1,09% | 160.813 | 0,97% | -1,45% | 171.209 | 0,86% | 6,46%
1.Gelecek Yillara Ait Giderler 163.177 | 1,09% | 160.813 | 0,97% | -1,45% 171209 | 0,86% | 6,46%
LKISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR | 789,042 |52,81% | 9.109.577 |54,90% | 1547% | 10.357.562 |52,11% | 13,70%
AMALI BORCLAR 1.699.318 |11,38% | 2.756.606 |16,61% | 62,22% | 3.363.088 [16,92% | 22,00%
1.Banka Kredileri 1.237.591 | 8,28% | 2.265.288 [13,65% | 83,04% | 2.740.918 [13,79% | 21,00%
4.Faktoring Borglar: 461.727 | 3,09% | 491.318 |296% | 6,41% 622.170 | 3,13% | 26,63%
B.TICARI BORCLAR 5.130.183 |34,34% | 5.159.632 [31,09% | 0,57% | 5.397.307 |27,16% | 4,61%
1.Saticilar 1.964.809 [13,15% | 2.471.179 [14,89% | 25,77% | 2.597.242 [13,07% | 5,10%
2.Borg Senetleri 3.165.374 |21,19% | 2.688.453 [16,20% | -15,07% | 2.800.065 |14,09% | 4,15%
C.DiGER BORCLAR 545320 | 3,65% | 541.521 |3,26% | -0,70% | 989.563 | 4,98% | 82,74%
1.Ortaklara borglar - 0,00% - 0,00% - 328.650 | 1,65% -
4.Grup Firmalarma Borglar 545.320 | 3,65% | 525996 | 3,17% | -3,54% | 652.265 | 3,28% | 24,01%
5.Personele Borglar N 0,00% 15.525 0,09% = 8.648 0,04% | -44,30%
D.ALINAN AVANSLAR 428.048 | 2,87% | 425.121 | 2,56% | -0,68% | 452.953 |2,28% | 6,55%
E.ODENECEK VERGI VE DIGER YUK. 70.937 0,47% 121.881 0,73% | 71,82% 99.678 0,50% | -18,22%
1.0denecek Vergi ve Fonlar 65901 | 044% | 117429 |0,71% | 78,19% 97.388 | 0,49% | -17,07%
2.0denecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 5036 | 0,03% | 4452 | 0,03% | -11,60% 2290 | 0,01% | -48,56%
F.BORC VE GIDER KARSILIKLARI 1.000 | 0,01% | 48.826 | 0,29% |4782,60% - 0,00% |-100,00%
1.Dénem Kari Ver. Ve Dig. Yas. Yiik Kars. 49356 | 033% | 60.134 | 0,36% | 21,84% - 0,00% |-100,00%
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2.Dénem Kart Pes.Od. Ver.ve.Dig. Yiik.(-) 48356 | 0,32% | 11308 | 0,07% | -76,62% - 0,00% |-100,00%
G.GELECEK AY. AiT GEL.VE GID.TAH.| 14236 | 0,10% | 55.990 | 0,34% | 293,30% | 54.973 |0.28% | -1,82%
2.Gider Tahakkuklan 14236 | 0,10% | 55990 | 0,34% | 293,30% | 54.973 | 0,28% | -1,82%

ILLUZUN VADELI YABANCI KAY. 995.030 | 6,66% | 796.030 | 4,80% | -20,00% | 1.257.710 | 6,33% | 58,00%
AMALI BORCLAR 995.030 | 6,66% | 796.030 | 4,80% | -20,00% | 1.226.646 | 6,17% | 54,10%
1.Banka Kredileri 995.030 | 6,66% | 796.030 | 4,80% | -20,00% | 1.226.646 | 6,17% | 54,10%
B.DIGER BORCLAR - 0,00% - 0,00% - 31.064 0,16% -
1.Ortaklara Borglar - 0,00% - 0,00% . 31.064 | 0,16% =

[LOZ KAYNAKLAR 6.054.359 |40,53% | 6.688.467 |40,31% | 10,47% | 8.259.386 |41,56% | 23,49%
A.ODENMIS SERMAYE 6.122.400 [40,98% | 6.122.400 |36,90% | 0,00% | 6.122.400 |30,81% | 0,00%
1.8ermaye 6.000.000 [40,16% | 6.000.000 |36,16% | 0,00% | 12.000.000 |60,38% | 100,00%
2.0denmenmis Sermaye (-) - 0,00% - 0,00% . 6.000.000 |30,19% =
3.Sermaye Duizeltmesi Olumlu Farklari 122400 | 0,82% | 122.400 | 0,74% | 0,00% 122.400 | 0,62% | 0,00%
B.KAR YEDEKLERI 6.798 | 0,05% | 16.201 | 0,10% | 138,32% | 16.201 | 0,08% | 0,00%
1.Yasal Yedekleri 6.798 | 0,05% | 16201 | 0,10% | 138,32% | 16.201 | 0,08% | 0,00%
C.GECMIS YIL KARLARI 184.830 | 1,24% | 889.719 | 5,36% | 381,37% | 1.796.331 | 9,04% |101,90%
D.GECMIS YIL ZARARLARI 94.224 | 0,63% | 94224 | 057% | 0,00% 94.224 | 0,47% | 0,00%
E.DONEM NET KARI(ZARARI) 704.889 | 4,72% | 906.612 | 546% | 28,62% | 1.602.879 | 8,06% | 76,80%
1.D6nem Net Kart 704.889 | 4,72% | 906.612 | 546% | 28,62% | 1.602.879 | 8,06% | 76,80%

LOZKAYNAKLARDAN iNDiRIMLER 870.334 | 5,83% | 1.152.241 | 6,94% | 32,39% | 1.184.201 | 596% | 2,77%
GELIR TABLOSU -

A- BRUT SATISLAR 35.770.350 [101,22%| 50.851.193 [100,85%| 42,16% | 55.686.243 [100,60%)| 9,51%
1- Yurtici Satislar 35.743.732 [101,14%)| 50.845.352 [100,84%| 42,25% | 55.664.760 [100,56%| 9,48%
3- Diger Gelitler 26618 | 0,08% | 5841 | 0,01% | -78,06% | 21.483 | 0,04% |267,80%

B- SATIS INDIRIMLERI (-) 429.658 | 1,22% | 427217 | 0,85% | -0,57% | 332.856 | 0,60% | -22,09%
1- Satistan fadeler (-) 274.028 | 0,78% | 330959 | 0,66% | 20,78% | 227435 | 041% |-31,28%
2- Satis Iskontolart (-) 155.630 | 044% | 96258 | 0,19% | -38,15% | 105421 | 0,19% | 9,52%

C- NET SATISLAR 35.340.692 [100,00%| 50.423.976 [100,00%| 42,68% | 55.353.387 [100,00%| 9,78%

D- SATISLARIN MALIYETI (-) 31.486.276 |89,09% | 46.259.716 [91,74% | 46,92% | 48.246.313 |87,16% | 4,29%
2- Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) 31.486.276 [89,09% | 46.259.716 |91,74% | 46,92% | 48.246.313 |87,16% | 4,29%
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 3.854.416 [10,91% | 4.164.260 | 8,26% | 8,04% | 7.107.074 |12,84% | 70,67%

E- FAALIYET GIDERLERI (-) 2.229.141 | 6,31% | 2.671.176 | 5,30% | 19,83% | 3.671.940 | 6,63% | 37.47%
2- Pazarlama Satis ve Dag. Gid. (-) 1.956.333 | 5,54% | 2.330.970 | 4,62% | 19,15% | 3.427.378 | 6,19% | 47,04%
3- Genel Yénetim Giderleri (-) 272.808 | 0,77% | 340206 | 0,67% | 24,71% | 244.562 | 0,44% | -28,11%

F-AMORTISMAN GIDERLERI(-) 316.785 | 0,90% | 466.623 | 0,93% | 47,30% | 841.547 |1,52% | 80,35%
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 1.308.490 | 3,70% | 1.026.461 | 2,04% | -21,55% | 2.593.587 | 4,69% |152,67%

G- DIGER FAAL.OLAG.GELIR VE KAR. 72.624 0,21% 417.703 | 0,83% | 475,16% 410.528 | 0,74% | -1,72%
3- Faiz Gelirleri 51312 | 0,15% | 412492 | 0,82% | 703,89% | 402.436 | 0,73% | -2,44%
9- Diger Olagan Gelir ve Karlar 21.312 0,06% 5.211 0,01% | -75,55% 8.092 0,01% | 55,29%
H- DICER FAAL.OLAC.GIDER VE ZAR. | 10.089 | 0,03% | 7556 | 0,01% | -25,11% | 12.259 | 0,02% | 62,24%
2- Karsilik Giderleri 1233 | 0,00% 1.042 | 0,00% | -15,49% 2.145 | 0,00% |105,85%
6- Diger Olagan Gider ve Zararlar 8.856 0,03% 6.514 0,01% | -26,45% 10.114 0,02% | 55,27%
I- FINANSMAN GIDERLERI (-) 621.110 | 1,76% | 384.451 | 0,76% | -38,10% | 952.270 | 1,72% |147,70%
1- Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) 621.110 | 1,76% 384.451 0,76% | -38,10% 952.270 1,72% | 147,70%
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 749.915 | 2,12% | 1.052.157 | 2,09% | 40,30% | 2.039.586 | 3,68% | 93,85%

U- OLAGANDISI GELiR VE KARLAR 188.508 | 0,53% 177977 | 0,35% | -5,59% 57.369 0,10% | -67,77%
2- Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar 188.508 0,53% 177.977 0,35% | -5,59% 57.369 0,10% | -67,77%
K- OLAGANDISI GIDER VE ZAR. (-) 57312 | 0,16% | 96.869 | 0,19% | 69,02% | 93.356 | 0,17% | -3,63%
2- Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) - 0,00% 31.549 0,06% - 56.325 0,10% | 78,53%
3- Diger Olagandisi Gider ve Zararlar (-) 57312 | 0,16% | 65320 | 0,13% | 13,97% | 37.031 | 0,07% |-43,31%
DONEM KARI VEYA ZARARI 881.111 | 2,49% | 1.133.265 | 2,25% | 28,62% | 2.003.599 | 3,62% | 76,80%
IL- DON.KARLVER.VE DiG.Y.Y.K.(-) 176.222 | 0.50% | 226.653 | 0.45% | 28,62% 400.720 | 0,72% | 76,80%
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zai\(lt)lo. 6.210; X\;Z A.Si. :e AlBC. SLtd. Sti. < < S < S
Koot oo i | 20712 | m5 | iz | g2 | 85 | wem | 25| 23
Mali Tablolar =} —_Z E V4 E V4 § <Zl1
A< A< - < A<« =
L.DONEN VARLIKLAR 19.370.903 | 71,30% | 21.367.948 | 71,43% | 10,31% | 24.332.113 | 69,51% | 13,87%
A.HAZIR DEGERLER 1.178.071 | 4,34% | 1.030.115 | 3,44% | -12,56% | 1.145477 | 327% | 11,20%
1.Kasa 27.070 0,10% 25915 0,09% | -427% 26.733 0,08% | 3,16%
3 Bankalar 1.151.001 | 4,24% | 1.004200 | 3,36% | -12,75% | 1.118.744 | 320% | 11,41%
B.MENKUL DEGERLER 947.690 3,49% 924.875 | 3,09% | -2,41% 930.875 | 2,66% | 0,65%
3.Kamu Kesim Tah.Sen. ve Bonolar 947.690 3,49% 924.875 3,09% | -2,41% 930.875 | 2,66% 0,65%
C.TICARI ALACAKLAR 11.898.023 | 43,80% | 13.544.696 | 45,28% | 13,84% | 14.353.605 | 41,00% | 5,97%
1.Alicilar 6.869.475 | 2529% | 8.919.981 | 29,82% | 29,85% | 9.760.517 |27.88% | 9.42%
2.Alacak Senetleri 5.028.548 | 18,51% | 4.624.715 | 1546% | -8,03% | 4.593.088 |13,12% | -0,68%
5.Slipheli Ticari Alacaklar 39.965 0,15% 39.965 0,13% | 0,00% 355.324 | 1,02% | 789,09%
6.Stipheli Ticari Alacaklar Kargihigi(-) 39.965 0,15% 39.965 0,13% 0,00% 355.324 | 1,02% | 789,09%
D.DIGER ALACAKLAR 366.000 1,35% 383.455 1,28% | 4,77% 445.871 1,27% | 16,28%
5.Diger Cesitli Alacaklar 366.000 1,35% 383.455 128% | 4,77% 445.871 | 127% | 16,28%
E.STOKLAR 4.173.579 | 1536% | 4.492.031 | 15,02% | 7.,63% 6.046.577 |17,27% | 34,61%
1ilk Madde ve Malzeme 258.908 0,95% 406.488 1,36% | 57,00% 537.134 | 1,53% | 32,14%
3.Mamuller 2.307.198 | 8,49% | 2.400.161 | 8,02% 4,03% 2.409.102 | 6,88% 0,37%
4.Ticari Mallar 1.607.473 | 592% | 1.685382 | 5,63% | 4,85% 3.100.341 | 8,86% | 83,95%
F.VERILEN SiPARIS AVANSLARI | 807,293 2,97% 968.433 3,24% | 19,96% | 1.138.469 | 3,25% | 17,56%
F.DIGER DONEN VARLIKLAR 247 0,00% 24.343 0,08% | 9755% 271239 | 0,77% | 1014,%
1.Devreden KDV 247 0,00% 24.343 0,08% | 9755% 271239 | 0,77% | 1014,%
ILDURAN VARLIKLAR 6.250.360 | 23,01% | 7.019.435 | 23.47% | 12,30% | 9.022.175 |25,77% | 28,53%
A.TICARI ALACAKLAR 895.490 3,30% 983.827 329% | 9.86% 993.827 | 2,.84% 1,02%
1.Alicilar 676.899 2,49% 765236 | 2,56% | 13,05% 765.236 | 2,19% |  0,00%
4.Verilen Depozito ve Teminatlar 218.591 0,80% 218.591 0,73% | 0,00% 228.591 | 0,65% | 4,57%
B.MADDi DURAN VARLIKLAR 5.135.976 | 18,91% | 5.886.394 | 19,68% | 14,61% | 7.954.496 |22,72% | 35,13%
1.Arazi ve Arsalar 490.000 1,80% 490.000 1,64% | 0,00% 490.000 | 1,40% | 0,00%
2.Yer Altr ve Yer Ustii Ditzenleri 240.509 0,89% 325.600 1,09% | 35,38% 341251 | 0,97% | 4,81%
3.Binalar 1.661.272 | 6,12% | 1.672.205 | 559% | 0,66% 2.862.497 | 8,18% | 71,18%
4.Tesis, Makine ve Cihazlar 1.299.233 | 4,78% | 1.380.906 | 4,62% | 6,29% 1.367.112 | 3,91% | -1,00%
5.Tasitlar 972.329 3,58% | 1206810 | 4,03% | 24,12% | 1.661.994 | 4,75% | 37,72%
6.Demirbaslar 457.959 1,69% 561.798 1,88% | 22,67% 663.017 | 1,89% | 18,02%
8.Birikmis Amortismanlar(-) 1.667.470 | 6,14% | 1.821.769 | 6,09% | 9,25% 2.156.637 | 6,16% | 18,38%
9.Yapilmakta Olan Yatirimlar 643.616 2,37% 675244 | 2,26% | 4,91% 960.311 | 2,74% | 4222%
10.Verilen Avanslar 1.038.528 | 3,82% 1.395.600 | 4,67% | 34,38% | 1.764.951 | 5,04% | 26,47%
C.MADDI OLMAYAN DUR. VAR. 47.037 0,17% -18.309 | -0,06% | -138,% -105.386 | -0,30% | 475,60%
1.Haklar 145.000 0,53% 164.731 0,55% | 13,61% 164.731 | 047% | 0,00%
7.Birikmis Amortismanlar(-) 97.963 0,36% 183.040 | 0,61% | 86,85% 270.117 | 0,77% | 47,57%
D.GEL. YIL. AiT GID.VE GEL.TAH| 171,857 | 0,63% 167.523 | 0,56% | -2,52% 179.238 | 051% |  6,99%
1.Gelecek Yillara Ait Giderler 171.857 0,63% 167.523 0,56% | -2,52% 179.238 | 0,51% 6,99%
LKISA VADELI YABANCI KAY. 12.581.687 | 46,31% | 14.027.943 | 46,90% | 11,49% | 16.074.725 | 4592% | 14,59%
A.MALi BORCLAR 3.153.572 | 11,61% | 4.350.047 | 14,54% | 37,94% | 4.849.851 |13,85% | 11,49%
1.Banka Kredileri 1.932.863 | 7,11% | 3.075.278 | 10,28% | 59,10% | 3.703.212 |10,58% | 20,42%
4.Faktoring Borglari 1.220.709 | 4,49% | 1274769 | 4,26% | 4,43% 1.146.639 | 3,28% | -10,05%
B.TICARI BORCLAR 8.020.737 | 29,52% | 7.938.471 | 26,54% | -1,03% | 8.469.870 [24.20% | 6,69%
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1.Saticilar 3.816.082 | 14,05% | 4.052.318 | 13,55% | 6,19% 4.373.179 |12,49% | 7.92%
2.Borg Senetleri 4.204.655 | 15,48% | 3.886.153 | 12,99% | -7,57% | 4.096.691 [11,70% | 5,42%
C.DIGER BORCLAR - 0,00% 15.525 0,05% - 930.085 | 2,66% | 5890,89%
1.Ortaklara borglar - 0,00% - 0,00% - 895.501 2,56% -
5.Personele Borglar - 0,00% 15.525 0,05% - 30.322 0,09% | 9531%
6.Diger Cesitli Borglar - 0,00% - 0,00% - 4.262 0,01% -
D.ALINAN AVANSLAR 1.189.467 | 4,38% 1.341.258 | 4,48% | 12,76% | 1.496.432 | 427% | 11,57%
E.ODENECEK VER. VEDIG. YUK. | 191,722 0,71% 271.865 0,91% | 41,80% 241412 | 0,69% | -11,20%
1.Odenecek Vergi ve Fonlar 84.949 0,31% 163.064 0,55% | 91,96% 98.193 0,28% | -39,78%
2.0denecek Sosyal Giivenlik Kesintileri | 106773 0,39% 108.801 0,36% 1,90% 142982 | 0,41% | 31,42%
4.Diger Yiikiimliiliikler - 0,00% - 0,00% - 237 0,00% -
F.BORC VE GIDER KARS. 11.953 0,04% 54.787 0,18% | 358,35% 32.102 0,09% | -41,41%
1.D6nem Kari Ver. Ve D.Y.Y K. 62.555 0,23% 74.425 0,25% | 18,98% 60.453 0,17% | -18,77%
2.Dénem Kari Pes.Od. Ver.ve.Dig.Y ..(-) 50.602 0,19% 19.638 0,07% | -61,19% 28.351 0,08% | 44,37%
G.GEL. AY. AIT GEL.VE GID.TAH. | 14236 0,05% 55.990 0,19% | 293,30% 54.973 0,16% | -1,82%
2.Gider Tahakkuklari 14.236 0,05% 55.990 0,19% | 293,30% 54.973 0,16% | -1,82%
ILUZUN VADELI YABANCIKAY. | 1.598.255 | 588% | 1.616.244 | 540% 1,13% 2.094.838 | 5,98% | 29,61%
A.MALI BORCLAR 995.030 3,66% 796.030 2,66% | -20,00% | 1.226.646 | 3,50% | 54,10%
1.Banka Kredileri 995.030 3,66% 796.030 2,66% | -20,00% | 1.226.646 | 3,50% | 54,10%
B.TICARI BORCLAR 603.225 2,22% 820.214 2,74% | 35,97% 837.128 | 2,39% 2,06%
1.Saticilar 448.225 1,65% 665.214 2,22% | 48,41% 650.128 | 1,86% | -2,27%
4.Alman Depozito ve Teminatlar 155.000 0,57% 155.000 0,52% 0,00% 187.000 | 0,53% | 20,65%
C.DiIGER BORCLAR - 0,00% - 0,00% - 31.064 0,09% -
1.Ortaklara Borglar - 0,00% - 0,00% - 31.064 0,09% -
II1.OZ KAYNAKLAR 11.441.321 | 42,12% | 12.743.196 | 42,60% | 11,38% | 15.184.725 | 43,38% | 19,16%
A.ODENMIS SERMAYE 12.546.221 | 46,18% | 12.546.221 | 41,94% | 0,00% | 12.546.221 |35,84% | 0,00%
1.Sermaye 10.000.000 | 36,81% | 10.000.000 | 33,43% | 0,00% | 15.000.000 |42,85% | 50,00%
2.0denmemis Sermaye (-) - 0,00% - 0,00% = 5.000.000 |14,28% -
3.Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklant | 2 546221 | 937% | 2.546.221 | 8,51% 0,00% 2.546.221 | 7,27% 0,00%
B.KAR YEDEKLERI 388.766 1,43% 398.169 1,33% | 2.42% 398.169 | 1,14% 0,00%
1.Yasal Yedekleri 36.325 0,13% 45728 0,15% | 25.89% 45728 0,13% 0,00%
3.Olaganiistii Yedekler 352.441 1,30% 352.441 1,18% 0,00% 352.441 1,01% 0,00%
C.GECMIS YIL KARLARI 317.894 1,17% | 1.601.989 | 536% | 403,94% | 3.266.368 | 9,33% | 103,89%
D.GECMIS YIL ZARARLARI 1.244.301 | 4,58% | 1.244.301 | 4,16% 0,00% 1.244.301 | 3,55% 0,00%
E.DONEM NET KARI(ZARARI) 1.284.095 | 4,73% | 1.664.379 | 556% | 29,61% | 2.523.489 | 7,21% | 51,62%
! Donem Net Kart 1.284.095 | 4,73% 1.664.379 | 5,56% | 29,61% | 2.523.489 | 7,21% | 51,62%
I.LOZKAYNAKLARDAN
INDIRIMLER 1.851.354 | 6,81% | 2.223.261 | 7,43% | 20,09% | 2.305.221 | 6,59% 3,69%
IGELIR TABLOSU
A- BRUT SATISLAR 42.615.910 | 101,91% | 59.850.475 [100,97% | 40,44% | 67.189.762 [100,98%| 12,26%
1- Yurtici Satiglar 42.559.174 | 101,77% | 59.826.191 [100,93% | 40,57% | 67.124.545 [100,88%| 12,20%
3- Diger Gelirler 56.736 0,14% 24.284 0,04% | -57,20% 65.217 0,10% | 168,56%
B- SATIS INDIRIMLERI (-) 797.643 1,91% 573.617 0,97% | -28,09% 650.689 | 0,98% | 13,44%
1- Satistan fadeler (-) 642.013 1,54% 477.359 0,81% | -25,65% 545268 | 0,82% | 14,23%
2- Satis Iskontolart (-) 155.630 0,37% 96.258 0,16% | -38,15% 105.421 0,16% 9,52%
C- NET SATISLAR 41.818.267 | 100,00% | 59.276.858 |100,00% | 41,75% | 66.539.073 [100,00%| 12,25%
D- SATISLARIN MALIYETI (-) 36.400.927 | 87,05% | 53.058.675 | 89,51% | 45,76% | 57.198.256 |85,96% | 7,80%
1- Satilan Mamuller Maliyeti (-) 9.910.251 | 23,70% | 13.286.184 | 22,41% | 34,07% | 16.925.133 [2544% | 27,39%
2- Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) 26.490.676 | 63,35% | 39.772.491 | 67,10% | 50,14% | 40.273.123 | 60,53% | 1,26%
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI | 5417.340 | 12,95% | 6.218.183 | 10,49% | 14,78% | 9.340.817 |14,04% | 50,22%
E- FAALIYET GIDERLERI (-) 2.782.453 | 6,65% | 3.424.568 | 5,78% | 23,08% | 4.322.769 | 6,50% | 26,23%
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2- Pazarlama Sati ve Dag. Gid. (-) 2.386.239 | 5,71% | 2.822.612 | 4,76% | 18,29% | 3.849.347 | 5,79% | 36,38%
3- Genel Yénetim Giderleri (-) 396.214 0,95% 601.956 1,02% | 51,93% 473422 | 0711% | -21,35%
F-AMORTISMAN GiDERLERI(-) 575137 | 1,38% | 833.041 | 1,41% | 44,84% | 1.283.703 | 1,93% | 54,10%
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 2.059.750 | 4,93% | 1.960.574 | 331% | -481% | 3.734.345 | 5,61% | 90,47%
G- DiG FAAL.OLAG.GEL VE KAR 199.357 0,48% 599.085 1,01% | 200,51% | 651.587 | 0,98% 8,76%
3- Faiz Gelirleri 147.158 0,35% 507.637 0,86% | 244,96% | 517.188 | 0,78% 1,88%
4- Komisyon Gelirleri 13.256 0,03% 17.485 0,03% | 31,90% 16.245 0,02% | -7,09%
7- Kambiyo Karlari 15.294 0,04% 65.325 0,11% | 327,13% | 104210 | 0,06% | 59,53%
9- Diger Olagan Gelir ve Karlar 23.649 0,06% 8.638 0,01% | -63,47% 13.944 0,02% | 61,43%
H- DiG. FAAL.OLAG.GID VE ZAR | 41457 0,10% 41555 | 0,07% | 0,24% 105.098 | 0,16% | 152,91%
2- Karstlik Giderleri 1.233 0,00% 1.042 0,00% | -15,49% 2.145 0,00% | 105,85%
4- Kambiyo Zararlart 13.211 0,03% 9.658 0,02% | -26,89% 16.258 0,02% | 68,34%
6- Diger Olagan Gider ve Zararlar 27.013 0,06% 30.855 0,05% | 14,22% 86.695 0,13% | 180,98%
I- FINANSMAN GIDERLERI (-) 811.566 1,94% 618.100 1,04% | -23,84% | 1.206.334 | 1,81% | 9517%
1- Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) 811.566 1,94% 618.100 1,04% | -23,84% | 1.206334 | 1,81% | 9517%
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 1.406.084 | 3,36% | 1.900.004 | 3.21% | 35,13% | 3.074.500 | 4,62% | 61,82%
J- OLAGANDISI GELIR VE KAR. 283.672 0,68% 293.597 0,50% | 3,50% 183.001 | 0,28% | -37,67%
2- Diger Olagandisi Gelir ve Karlar 283.672 0,68% 293.597 0,50% | 3,50% 183.001 | 0,28% | -37,67%
K- OLAGANDISI GIDER VE ZAR ()| 84.637 0,20% 113.127 0,19% | 33,66% 103.140 | 0,16% | -8,83%
2- Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) - 0,00% 31.549 0,05% - 56.325 0,08% | 78,53%
3- Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar (-)| 84,637 0,20% 81.578 0,14% | -3,61% 46.815 0,07% | -42,61%
DONEM KARI VEYA ZARARI 1.605.119 | 3,84% | 2.080.474 | 3,51% | 29,61% | 3.154.361 | 4,74% | 51,62%
L- DON.KARLVER.VE DIG.Y.Y K. 321.024 0,77% 416.095 | 0,70% | 29,61% 630.872 | 0,95% | 51,62%
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6.8. AKTARMA-ARINDIRMA iSLEMLERININ MALIi TABLOLAR
UZERINDEKI ETKIiSI

Muhasebe dalinda en Onemli ilke olan ¢ift tarafli kayit sistemi geregi,
herhangi bir hesapta yapilan aktarma-arindirma islemi bircok hesabi ve orani
etkilemektedir. Bu nedenle ¢alismanin bu boliimiinde, etkilenen biitiin hesaplar degil,
kredi analizi i¢in en 6nemli hesap grubu ve oranlarda meydana gelen degisimlere yer
verilmistir. Aktarma-arindirma islemlerinin Aktifler, Donen Varliklar, Hazr
Degerler, Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar, Mali Borglar, Ozkaynaklar ve Net Satiglar
hesap grubunda meydana getirdigi degisim, donemler itibariyle kiyaslanarak, asagida
yer alan sekiller yardimiyla anlatilmistir. Kiyaslama islemi konsolide mali tablolar
esas aliarak ve mali analiz sonuglari i¢in daha fazla 6nem arzeden hesap gruplarinda
yapilmistir. Aktarma arindirma islemlerinin mali tablolar lizerindeki etkisini ortaya
koymak amaciyla; oran, tren ve dikey analiz yontemlerinde hesaplanan oranlar ve

degerlerde kullanilmstir.

6.8.1. Aktif Toplaminda Meydana Gelen Degisim

] . Grafik  6.1’de  goriildigiic.  gibi
Aktif Yapidaki Degisim

incelenen her donemde, yapilan

40.000.000 aktarma-arindirma islemleri
35.000.000 [ ] o )
30.000.000 — neticesinde aktif yap1 kiigiilmiistiir.
25.000.000 Q .
0.000.000 | % Aktif yapida meydana gelen bu
15.000.000 1 W kiigiilme, ~ 2007/12  ddneminde
10.000.000 - N
5.000.000 - 3 \\ N 2.439.078 TL, 2008/12°de 2.924.423
0
2007 2008 2009 TL ve 2009/12°de ise 3.380.524
O Aktarma . . .
Arindirma | 28.060.341 31.311.806 | 36.734.812 TL’dir. Aktif yapmin kii¢lilmesinde
Oncesi
8 Aktarma 0zkaynaklardan indirimler kalemine
Arindirma | 25.621.263 | 28.387.383 | 33.354.288 )
Sonras! aktarilan tutarlar, karsilikli bilango

dis1 edilen tutarlar, grup ici ticari
Grafik 6.1. Aktiflerde Meydana Gelen

Degisim
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islemlerden ve ortaklik yapisindan kaynakli arindirma islemleri etkili olmustur. Bu
baglamda Tablo 6.20°de yer alan trend analizi baz alindiginda, aktif yap1 aktarma
arindirmalardan sonra 2008/12 doneminde yaklasik olarak %10 ve 2009/12
doneminde de %17 biiylime gostermistir. Diger yandan aktarma-arindirma
islemlerinden 6nceki konsolide mali tablo da (Tablo 6.11) hemen hemen aym
biiylimeyi gostermistir. Sonug olarak trend analizi baz alindiginda yillar itibariyle,
grubun aktif bilylime oran1 degismemistir. Ancak aktif toplamina bdliinmesi yoluyla
hesaplanan oranlarda, degisiklik ortaya ¢ikmistir ve bu durumda bu oranlardan elde

edilen sonuglar daha giivenilir hale gelmistir.

6.8.2. Donen Varhklarda Meydana Gelen Degisim

- . Doénen Varliklar hesap grubu,
Donen Varliklardaki Degigsim
firmanin bor¢ 6deme giiciinii tespit
35.000.000 etmek acisindan ¢ok oOnemli bir
30.000.000 ‘ ‘
25 000,000 — hesap grubudur ve Cari Oran ile
20.000.000 1 Net Isletme Sermayesi bu hesap
15.000.000 | \ \
10.000.000 | \ \ grubunda yer alan tutarlar ile
5.000.000 - i
. § b N hesaplanmaktadir. Incelenen
2007 2008 2009 donemler itibariyle, doénen
O Aktarma
Arindirma | 23.003.083 | 25.804.374 | 29.812.766 varliklarda meydana gelen degisim
Oncesi
Aktarma Grafik 6.2’de verilmistir. 2007/12
Arindirma | 19.370.903 | 21.367.948 | 24.332.113
Sonrasi doneminde 3.632.180 TL, 2008/12

doneminde 4436426 TL ve
Grafik 6.2: Donen Varhklarda Meydana Gelen  5009/12°de 5.480.653 TL kiigiilen

Degisim
donen varliklarin aktarma-arindirma islemlerinden 6nceki ve sonraki hesaplanan
dikey analiz oranlarmma bakmakta fayda vardir. Firmalar tarafindan beyan edilen
bilancolar (Tablo 6.11) referans alindiginda 2009/12 déneminde donen varliklarin

toplam aktif yapi icerisindeki pay1 %81 iken, aktarma-arindirma islemlerinden sonra
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diizenlenen konsolide mali tabloya (Tablo 6.20) gore bu oran %69’a gerilemistir.

Boylelikle donen varliklar hesap grubunda yer alan tutarlarla hesaplanan, cari oran

ve net igletme sermayesinin hesaplanmasinda daha giivenilir ve ihtiyatli sonuglar

elde edilmistir.

6.8.3. Hazir Degerlerde Meydana Gelen Degisim

Hazir Degerlerdeki Degisim

3.500.000
3.000.000

2.500.000 | [

2.000.000
1.500.000

1.000.000

500.000

0

\

Sz
8 A

20 20

2009

O Aktarma

Arindirma | 2.633.690 | 2.580.730
Oncesi

2.973.222

B Aktarma

Arindirma | 1.178.071 | 1.030.115
Sonrasi

1.145.477

Grafik 6.3: Hazir Degerlerde Meydana

Gelen Degisim

Mali analiz c¢alismalarinda en Onemli
oranlarin elde edildigi, Hazir Degerler
grubu aktarma-arindirma islemlerinden
en cok etkilenen hesap gruplarindan
biridir. Grafik 6.3’te gorildigi gibi,
2007/12 doneminde 1.455.619 TL,
2008/12°de 1.550.615 TL ve 2009/12°de
ise 1.827.745 TL tutarinda kiigiilen
Hazir Degerler grubunun, bu denli
kiiciilmesinde Kasa, Alinan Cekler,
Bankalar ve Diger Hazir Degerler
hesaplarinda yapilan aktarma-arindirma
islemleri etkili olmustur. Diger yandan,

firmalar tarafindan beyan edilen

bilangolar (Tablo 6.11) referans alindiginda 2009/12 doneminde Hazir Degerler

grubunun, toplam aktif yap1 igerisindeki pay1 yaklasik %8 iken, aktarma-arindirma

islemlerinden sonra diizenlenen konsolide mali tabloya (Tablo 6.20) gbére bu oran

%?3’e gerilemistir.

Hazir Degerler hesap grubuna iligkin, aktarma-arindirma iglemlerinden

onceki konsolide mali tabloya (Tablo 6.11) gore trend analizi sonuglari incelenecek
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olursa; 2008/12 doneminde 2007/12’ye gore %2 oraninda kiigiilen hesap grubu,
2009/12 doneminde %15 biiyiime saglamistir. Diger yandan aktarma-arindirma
islemlerinden sonra hazirlanan mali tabloya (Tablo 6.20) gore 2008/12 doneminde

%12 kiigiiliirken, 2009/12 déneminde %11 biiylime gostermistir.

Sonug olarak likidite oranlarmmin hesaplanmasinda 6nemli rolii olan hazir
degerler grubu altindaki, hesaplarda yapilan aktarma-arindirma islemleri neticesinde,
grubun bor¢ ddeme giiciinii tespit etmek daha gercekei ve gilivenilir hale gelmistir.
Bu durum Tablo 6.23°de goriildiigii gibi, Cari Oran, Asit Test ve Nakit Orani ile Net

Isletme Sermaye Sermayesi iizerinde etkisini gdstermistir.

6.8.4. Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklarda Meydana Gelen Degisim

KVKY Degisi Firmalar tarafindan baz1 bor¢ ve
egisim
yukiimliiliiklerin uzun vadede izlenerek
18.000.000 veya hi¢ izlemeyerek, kredibiliteyi
16.000.000 Q artirmaya yonelik muhasebe kayitlarina
14.000.000 =N
12.000.000 _Q §_ stk rastlanmaktadir. Nitekim, yapilan
1:382.228 _ § Q %: uygulama caligmasinda &zellikle Ticari
6.000.000 - % § %- ve Mali Borglar hesap grubunda bu tip
;.ggg.ggg Q § %: kayitlara  rastlanmistir  ve  gerekli
o D b b aktarma-arindirma islemleri yapilmstir.
2007 2008 2009
B Aktarma Aktarma-arindirma iglemleri neticesinde
Agzigga 9.690.896 | 11.491.42| 13.745.70 Grafik 64°c gore KVYK hesap
Aktarma grubunda; 2007/12 déneminde 2.890.791
Arindirmal 12.581.68 | 14.027.94| 16.074.72
Sonrasi TL, 2008/12 déneminde 2.536.520 TL
ve 2009/12 doneminde ise 2.329.021
Grafik 6.4: Kisa Vadeli Yabanci TL’lik bir artis oldugu goziikmektedir.
Kaynaklarda Meydana Gelen
Degisim

Firmalar tarafindan beyan edilen bilangolar (Tablo 6.11) referans alindiginda
2009/12 doneminde KVYK hesap grubunun, toplam pasif yap:1 icerisindeki pay1

yaklagik %37 iken, aktarma-arindirma islemlerinden sonra diizenlenen konsolide
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mali tabloya (Tablo 6.20) gbre bu oran %45’ yiikselmistir. Bu husus dogrultusunda

grubun kisa vadeli bor¢lanma oranlar1 da yiiksek degerlerde gerceklesmistir. Diger

yandan, Tablo 6.23’de hesaplanan, KVYK/Ozkaynak oram 2009/12 déneminde 0,74

iken, 1.06’ya yiikselmistir. Sonu¢ olarak KVYK hesap grubunda yapilan aktarma-

arindirma islemleri neticesinde, grubun kisa vadeli bor¢ yiikiinii tespit etmeye

yarayan oranlar ve degerler daha giivenilir hale gelmistir.

6.8.5. Kisa Vadeli Mali Bor¢larda Meydana Gelen Degisim

KVMB Degisim

6.000.000

5.000.000

4.000.000

3.000.000

2.000.000

1.000.000

YA

NN

0

2007

N
o

|
8 YLy

2009

O Aktarma
Arindirma
Oncesi

993.887

1.447.710

2.084.696

B Aktarma
Arindirma

Sonrasi

3.153.572

4.350.047

4.849.851

Grafik 6.5: Kisa Vadeli Mali Bor¢larda
Meydana Gelen Degisim

Grafik 6.5’de goriildiigii gibi uygulama
orneginde yapilan aktarma-arindirma
islemlerinden en ¢ok etkilenen hesap
grubu KVMB’dir. Eksik ve uzun vadede
izlenen banka kredileri ve ticari borglar
hesap grubunda izlenen faktoring
bor¢larinin  bu  hesaba  aktarilmasi
sonucu, s6z konusu hesap grubu;
2007/12 doneminde 2.159.685 TL,
2008/12°de 2.902.337 TL ve 2009/12°de
2.765.155 TL yiikselmistir. Bu husus
dogrultusunda KVMB hesap grubundaki
bu artisin etkisiyle, en cok ve direkt
olarak etkilenen oran KVMB/Toplam
Aktifler oranidir.

Tablo 6.23’deki hesaplanan verilere gore s6z konusu oran; 2009/12 déneminde %6

iken, aktarma-arindirma iglemleri etkisiyle %15’e yiikselmistir.
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6.8.6. Ozkaynaklarda Meydana Gelen Degisim

Ozkaynaklardaki Degisim
20.000.000
18.000.000 ]
16.000.000
14.000.000 +7
12.000.000 1+ §
10.000.000 1+ § ;\‘
8.000.000 \ %
6.000.000 1 \ %
4.000.000 1+ \ %
2.000.000 1+ \ % N
0 o
2007 2008 2009
O Aktarma
Arindirmal 14.292.67 | 15.966.45| 18.489.94
Oncesi
B Aktarma
Arindirmal 11.441.32|12.743.19| 15.184.72
Sonrasi

Grafik 6.6. Ozkaynaklarda Meydana
Gelen Degisim

Ozkaynaklardan Indirimler kalemine
aktarilarak bilango dis1 edilen ve grup igi
yapilan
arindirmalarin 2007/12
doéneminde 2.851.354 TL, 2008/12’de
3.223.261 TL wve 2009/12 ‘de ise

3.305.221 TL, ozkaynaklarda azalma

ortaklik  yapist  nedeniyle

etkisiyle,

meydana gelmistir. Firmalar tarafindan
beyan edilen bilangolara gore olusturulan
konsolide bilangco (Tablo 6.11) referans
alindiginda 2007/12  ile
2008/12 doneminde %51°1 ve 2009/12

aktiflerin,

doneminde %50’si 6zkaynaklarla finanse

edildigi  goziikkmektedir. ~ Aktarma-

arindirma islemlerinden sonra diizenlenen

konsolide mali tabloya (Tablo 6.20) gdre bu oran incelenen biitiin donemlerde

yaklagik olarak %42-43 seviyelerinde gerceklesmistir.

Grafik 6.6’da goriildiigli gibi, aktarma-arindirma Oncesi ve sonrasinda

O0zkaynaklar biiylime gostermistir. Ancak, uygulama orneginde her iki firma iginde

yapilan aktarma-arindirma iglemleri neticesinde, oran, trend ve yiizde yontemi analizi

sonuglar1 degismistir. Sonug olarak, grubun gercek 6zkaynak tutari hesaplanmigtir ve

Ozkaynaklar hesap grubunda yer alan degerlerle hesaplanan oranlar daha giivenilir ve

ihtiyatli hale gelmistir.
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6.8.7. Net Satislarda Meydana Gelen Degisim

Firma performansimin Olciisii olan Net
Net Satiglardaki Degisim

Satiglar hesap grubunda yer alan tutarlar,

80.000.000 grup i¢i ticari islemlerden dogan satislar
70.000.000 nedeniyle, Satilan Ticari Mallar Maliyeti
60.000.000 ) .
hesabiyla karsiliklt eleminasyona tabi
50.000.000
40.000.000 - tutulmustur. Bu islem sonucunda net
30.000.000 1 satislarda, 2007/12 déneminde 4.995.600
2000080 7 TL, 2008/12’de 6.487.225 TL
10.000.000 1 ’ ¢ oael ve
0 N | 2009/12 déneminde ise 7.973.190 TL
2007 2008 2009
@ Aktarma azalig meydana gelmistir.
Arindirmal 46.813.86 | 65.764.08| 74.512.26
Oncesi
Akt
Joioriiio 418182650 276.85| 66.530.07| | Net  Satislar  hesabindan  armdirilan
Sonrasi

tutarlar, yine gelir tablosunda azaltic1 bir

hesap olan Satilan Ticari Mallar Maliyeti
Grafik 6.7. Net Satislarda Meydana Gelen

Degisim ile karsilikli olarak armdirildigi igin

Donem Net Kari bu islemden dolayi tutar bazinda etkilenmemistir. Ancak yapilan bu
islemde Net Kar / Net Satislar orant sonuclari degismistir ve bdylelikle grubun

gercek karliligr ortaya konmustur.

6.9. AKTARMA-ARINDIRMA iSLEMLERININ RASYO SONUCLARINA
ETKISi

Incelemeye tabi iki grup firmasi ve bu firmalara ait konsolide mali
tablolardan elde edilen rasyo (oran) analizi sonuglari asagida verilmistir. Rasyo
analiz sonuglar1 2007/12, 2008/12 ve 2009/12 doénemleri i¢in hesaplanmistir ve
firmalar i¢in mali yorumlar, aktarma-arindirma islemlerinden sonra elde edilen
konsolide mali veriler baz alinarak yapilmistir. Ancak, 2006/12 donemine ait mali
tablolarin incelemeye tabi tutulmadigi i¢in, 2007/12 donemine ait faaliyet oranlar

hesaplanamamistir. Tablolarda hesaplanan her bir rasyoya ait formiil ve yillar
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itibariyle hesaplanan sonuglar verilmistir. “Firma Tarafindan Beyan Edilen Mali

Tablolara ve Aktarma-Arindirma Islemleri Sonucunda Elde Edilen Rasyo Sonuglar1”

her bir siituna yerlestirilmistir.

Tablo 6.21: XYZ A.S. Karsilastirmah Rasyo Sonuclari

XYZ Cay Uretim San. ve Tic. A.S.
Karsilastirmali Rasyo Sonuglari

Firma Tarafindan Beyan Edilen
Mali Tablolara Gore Rasyo

Aktarma-Arindirma islemlerinden
Sonra Ortaya Cikan Rasyo

Sonuclari Sonuclari
ORAN ANALIZI (RASYO
- 2007/12 | 2008/12 | 2009/12 | 2007/12 | 2008/12 | 2009/12
ANALIZI) 007/ 008/ 009/ 007/ 008/ 009/
LIKIDITE ORANLARI I N

CARI ORAN: DV / KVYK 2.11 2.36 2.12 1,40 1,51 1,36
ASIT TEST ORANL: : (DV - 118 1,30 1,20 0,78 0,85 0,77
STOKLAR)KVYK

. —
NAKIT ORANI: (HD + PMK) / 0,38 0,36 033 0,26 0,23 021

KVYK

MALI YAPI ORANLARI

(TOPLAM BORCLAR / TOPLAM

. 0,43 0,43 0,44 0,48 0,47 0,48
AKTIFLER]
(YABANCI KAYNAKLAR /
OZKAYNAKLAR) 0,77 0,75 0,79 0,91 0,89 0,91
(KVMB / TOPLAM AKTIFLER) 0,03 0,03 0,03 0,12 0,12 0,10
(KVYK / OZKAYNAKLAR) 0,59 0,53 0,58 0,82 0,77 0,80

ALACAK TAHSIL SURESI:
[360 / (NET SATISLAR /
ORTALAMA TICARI
ALACAKLAR)]

73,19

65,48

0,00

280,20

250,93

STOK TASIMA SURESI:
[360 / (SATIN MALIN MALIYETI
/ ORTALAMA STOKLAR]

115,75

98,78

0,00

368,83

311,06

TICARI BORC ODEME SURESI:
[360 / (SATILAN MALIN
MALIYETI/ ORTALAMA TiCARI
BORCLAR)]

97,59

77,41

0,00

384,37

319,42

NAKDE DONUSUM SURESI:
(ATS + STS - TBOS) (GUN)

91,34

86,85

0,00

264,65

242,57

NIS DEVIR HIZI: NET SATISLAR
/NIS

2,37

2,62

3,28

5,53

5,55

8,43

KARLILIK ORANCART | R N
FAALIYET KARI/NET 0,06 0,06 0,05 0,07 0,06 0,06
SATISLAR
FINANSMAN GIDERLERI / NET
1 1 1 2 2 1
SATISLAR 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05

NET KAR / NET SATISLAR

NIS

NET ISLETME SERMAYESI:
[DV - KVYK]

4.837.548

5.850.248

5.840.583

2.075.254

2.761.505

2.273.942
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ABC Gida Pazarlama Ltd. Sti.
Karsilagtirmali Rasyo Sonuclari

Firma Tarafindan Beyan Edilen
Mali Tablolara Gore Rasyo

Aktarma-Arindirma
Islemlerinden Sonra Ortaya

Sonugclari Cikan Rasyo Sonuclar:
ORAN ANALIZI (RASYO ANALIZI) | 2007/12 | 2008/12 2009/12 2007/12 | 2008/12 | 2009/12
LIKIDITE ORANLARI
CARI ORAN: DV /KVYK 2,59 2,18 2,20 1,53 1,44 1,51
ASIT TEST ORANI: : (DV -
STOKLARYKVYK 2,27 1,92 1,80 1,41 1,34 1,29
NAKIT ORANI: (HD + PMK) / KVYK 0,36 0,27 0,25 0,10 0,08 0,07
VAL YAPT ORANLARI | [ |

(TOPLAM BORCLAR / TOPLAM

. 0,54 0,54 0,54 0,59 0,60 0,58
AKTIFLER]
(YABANCI KAYNAKLAR /
. 1,17 1,18 1,18 1,47 1,48 1,41
OZKAYNAKLAR)
(KVMB / TOPLAM AKTIFLER) 0,04 0,06 0,08 0,11 0,17 0,17
(KVYK / OZKAYNAKLAR) 0,77 0,92 0,90 1,30 1,36 1,25

ALACAK TAHSIL SURESI:

[360 / (NET SATISLAR / ORTALAMA - 72,63 75,45 0,00 304,89 | 301,75
TICARI ALACAKLAR)]
STOK TASIMA SURESI:
[360 / (SATIN MALIN MALIYETi / - 13,83 19,22 0,00 28,94 48,15
ORTALAMA STOKLAR]
TICARI BORC ODEME SURESI:
[360 / (SATILAN MALIN MALIYETI / - 41,36 42,56 0,00 160,15 157,55
ORTALAMA TICARI BORCLAR)]
NAKDE DONUSUM SURESI:
) ) - 45,09 52,12 0,00 173,68 192,36

(ATS + STS - TBOS) (GUN)
NiS DEVIR HIZI: NET SATISLAR /

) 4,17 5,96 541 8,48 12,44 10,38

NIS

KARLILIK ORANLARI

FAALIYET KARI / NET SATISLAR 0,02 0,02 0,04 0,04 0,02 0,05
FINANSMAN GIDERLERI / NET

0,00 0,00 0,01 0,02 0,01 0,02
SATISLAR
NET KAR / NET SATISLAR 0,02 0,02 0,03 0,02 0,02 0,03
NS I N N N N

NET ISLETME SERMAYESI:
[DV - KVYK]

8.474.638

8.462.702

10.226.479

4.168.642

4.052.504

5.331.181
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Tablo 6.23. XYZ A.S. ve ABC Ltd. Sti. Konsolide Mali Tablolarina Ait Karsilagtirmalh

Rasyo Sonuclar:

Konsolide Mali Tablolardan Elde
Edilen Karsilastirmah Rasyo

Firma Tarafindan Beyan Edilen Mali
Tablolara Gore Rasyo Sonuclari

Aktarma-Arindirma
Islemlerinden Sonra Ortaya

Sonuglan Cikan Rasyo Sonuclar
ORAN ANALIZI (RASYO
.. 2007/12 2008/12 2009/12 2007/12 2008/12 2009/12
ANALIZI)

CARI ORAN: DV /KVYK 2,37 2,25 2,17 1,54 1,52 1,51
ASIT TEST ORANIL: (DV -

1,78 1,69 1,57 121 1,20 1,14
STOKLARYKVYK
NAKIT ORANI: (HD + PMK) /

0,37 031 0,28 0,17 0,14 0,13

KVYK

MALI YAPI ORANLARI

(TOPLAM BORCLAR / TOPLAM

. 0,49 0,49 0,50 0,55 0,55 0,54
AKTIFLER]
(YABANCI KAYNAKLAR /
. 0,96 0,96 0,99 1,24 1,23 1,20
OZKAYNAKLAR)
(KVMB / TOPLAM AKTIFLER) 0,04 0,05 0,06 0,12 0,15 0,15
(KVYK / OZKAYNAKLAR) 0,68 0,72 0,74 1,10 1,10 1,06

ALACAK TAHSIL SURESI:
[360 / (NET SATISLAR /
ORTALAMA TICARI
ALACAKLAR)]

72,76

72,89

331,86

323,28

STOK TASIMA SURESI:
[360 / (SATIN MALIN MALIYETi /
ORTALAMA STOKLAR]

36,59

39,77

117,59

132,66

TICARI BORC ODEME SURESI:
[360 / (SATILAN MALIN
MALIYETI/ ORTALAMA TICARI
BORCLAR)]

53,92

51,56

235,88

227,41

NAKDE DONUSUM SURESI:
(ATS + STS - TBOS) (GUN)

55,43

61,10

213,58

228,53

NiS DEVIR HIZI: NET SATISLAR
/NIS

3,52

4,59

4,64

9,80

8,08

8,06

KARLILIKORANART | N
FAALIYET KARI/NET

0,03 0,03 0,04 0,05 0,03 0,06
SATISLAR
FINANSMAN GIDERLERI / NET

0,00 0,01 0,01 0,02 0,01 0,02
SATISLAR
NET KAR / NET SATISLAR 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,04

Nis

NET ISLETME SERMAYESI:
[DV - KVYK]

13.312.186

14.312.950

16.067.062

6.789.216

7.340.005

8.257.388
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Sonuglarin kiyaslanarak aciklanmasi islemi her bir tablo i¢in ayr1 ayri
yapilmasi yerine, Tablo 6.23 baz alinarak yapilmistir. Yapilan yorumlar firma
degerlemesi amaciyla yapilmamis olup, sadece rasyo sonuglarinda meydana gelen

degisimler ortaya konmak istenmistir.

Yukarda yer alan Tablo 6.23°de goriildiigli gibi, mali tablolarin, mali analize
hazir hale getirilmesi i¢in, yapilan aktarma-arindirma islemleri sonucu, firmalarin ve
grubun Rasyo sonuglarinda ciddi degisiklikler meydana gelmistir. Hazir Degerler
Hesap Grubu igerisinde yer alan Kasa, Alinan Cekler, Bankalar, Verilen Cekler ve
Odeme Emirleri ve Diger Hazir Degerler hesaplarinda yapilan aktarma-armdirma
islemleri neticesinde, konsolide bilangodan elde edilen verilere gore; cari oran
2007/12 doneminde 2,37 iken, 1,54 seviyelerine gerileyerek kabul edilebilir
seviyenin altinda ger¢eklesmistir. Yine aymi oran; 2008/12°de 2,25 iken 1,52’ye,
2009/12°de ise 2,17 iken 1,51 seviyelerine gerilemistir. Firmanin dénen varliklar ile
kisa vadeli borglarin1 6deyebilme giiciinii 6l¢en bu oranin, yaklasik 2 sevilerinde
olmas1 arzulanir. Nitekim firma tarafindan beyan edilen mali verilere gore bu oran
incelenen her donemde 2’nin {izerinde ger¢eklesmistir, yani arzu edilen seviyenin
tizerindedir. Tarafimizca yapilan aktarma-arindirmalar sayesinde, grubun gergek cari

oran1 tespit edilmistir ve kredi analizinde ortaya ¢ikan yeni degerler esas alinmistir.

Cari oran gibi firmanin kisa vadeli bor¢ 6deme giiciinii 6lgen bir diger oran
ise, KVYK/Ozkaynaklar oranidir. S6z konusu oranda meydana gelen degisiklikler
incelenecek olursa, firma tarafindan beyan edilen bilangoya gore, s6z konusu oran

6‘1”’

incelenen her donemde de in altinda, yani kabul edilebilir seviyelerde
gerceklesmistir. Ancak, bilangoda Banka Kredileri, Saticilar, Bor¢ Senetleri, Diger
Ticari Borglar ve Ortaklara Borglar hesabi ile Ozkaynaklardan indirimler kaleminde
yapilan aktarma-arindirmalar sonucu, KVYK / Ozkaynaklar oraninda ciddi
degisimler meydana gelmistir. S6z konusu oran 2007/12 ve 2008/12 doénemlerinde
1,10 ve 2009/12 doneminde ise 1,06 olarak gergeklesmistir. Yapilacak kredi
analizinde grubun kisa vadeli bor¢lanma oranlarinin, kritik seviyelerde oldugu goéz

oniinde bulundurulacaktir.
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Degerlendirme de 6nemli degisikligin ortaya ¢iktig1 bir bagka oran ise, nakit
oranidir. Kredi analizlerinde iiretim ve pazarlama konularinda faaliyet gosteren
firmalardan beklenen nakit orani, ortalama %20’dir. Firmalar tarafindan beyan edilen
bilangolara gore, sz konusu oranin % 20’nin iizerinde gerceklestigi goziikmektedir.
Ancak yapilan aktarma-arindirma islemleri neticesinde ise grubun nakit orani,
2007/12 doneminde %17, 2008/12°de %14 ve 2009/12’de ise %13 olarak
gerceklesmistir. Bu baglamda grubun yeni nakit oranit da istenen seviyeni altina

diismiistiir.

Faaliyet oranlar1 grubu igerisinde hesaplanan nakde doniisiim siiresi, yukarda
goriildiigii gibi alacak tahsil siiresi ve stok tasima siiresinin toplamindan, ticari borg
O0deme siiresinin ¢ikarilmasi ile bulunmaktadir. S6z konusu deger, firmanin mevcut
faaliyet dongiisii icerisinde, finansman ihtiyacinin olup olmadigini gostermektedir.
Ticari borclar ne kadar ge¢ ddenirse, firma da stoklarini tiiketip alacaklarini bu
siirede tahsil ederek ek finansman ihtiyaci duymadan faaliyetlerini siirdiiriir. Ticari
bor¢ ddeme siiresinin, alacak tahsil ve stok tasima siiresi toplamindan daha kiiciik
degerlerde gerceklesmesi istenir. Ozetleyecek olursak bu oranin negatif degerler
almasi, firmanin likidite fazlasi oldugunun anlamina gelir ki, boyle firma da ek bir
maliyete katlanmadan faaliyetlerini siirdiirir demektir. Hazir degerler igerisinde
izlenen Alman Cekler ile Verilen Cekler ve Odeme Emirleri hesabinda izlenen
tutarlarin ilgili hesaba aktarilmasi, eksik izlenen faktoring bor¢larinin Senetli Borglar
hesabina eklenmesi vb. aktarma-arindirma islemleri neticesinde, grubun nakde
donilisiim siiresi beyan edilen mali verilere gore oldukca aleyhte gerceklesmistir.
2008/12 doneminde yaklasik olarak 58 giinliik bir acikla faaliyetlerini siirdiiren grup,
yapilan aktarma-arindirma iglemleri neticesinde 213 giinliik bir agiga ulasmistir.
Yine 2009/12°de aktarma-arindirma islemlerinden once 61 giin olan bu acik, 228

giine ¢ikmustir.

GoOze carpan bir diger onemli degisiklik ise, KVMB / Toplam Aktifler
oraninda meydana gelen degisikliktir. Siiphesiz ki kredi analizinde, bilangoda yer
alan mali bor¢larin toplam aktifler igerisindeki payr ¢cok onemlidir. Diger Ticari
Borglar Hesabi igerisinde izlenen faktoring borg¢larinin bu hesaba aktarilmasi, Uzun

Vadeli Banka Kredilerinden bir kisminin yine bu hesaba aktarilmasi ve eksik izlenen
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banka kredilerinin de hesaba eklenmesi sonucu bu degisiklik meydana gelmistir.
Tablo 6.23’de goriildiigii gibi, 2009/12 doneminde %6 olan bu oran aktarma
islemleri neticesinde %15°e kadar yiikselmistir. Grubun beyan ettigi mali verilere
gore %9 oraninda bir sapma meydana gelmistir ki, aradaki bu fark yanlis karar

almaya, yetecek kadar bir farktir.

Karlilik Oranlar igerisinde degerlendirilen, Faaliyet Kar1 / Net Satislar oram
bir firmanin esas faaliyetlerinden olan karliligimi ortaya koyar. Uygulama ornegi
kapsaminda, Satilan Ticari Mallar Maliyeti hesabinda izlenen finansman giderlerinin
ilgili hesaba aktarilmasi sonucu grubun Faaliyet Kar1 / Net Satislar oraninda bir
yiikselme meydana gelmistir. S6z konusu oran, 2007/12 doneminde %3’ten %5’e
yiikselirken, 2008/12’de degismemistir ve 2009/12 doneminde ise %4’ten %6’ya
yiikselmistir. Diger yandan yapilan aktarma-arindirma isleminin etkisiyle, Finansman
Giderleri / Net Satiglar oraninin aldig1 degerlerde degismistir. 2007/12 doneminde
hicbir deger almayan oran, %2 seviyesine yiikselirken, yine 2008/12 doneminde
degismemistir ve 2009/12 doneminde %]1’den, %2 seviyesine yiikselmistir. Bu
baglamda grubun esas faaliyetlerinden, reelde ne derece kar ettigi ve mali

bor¢lanmanin etkisiyle ne kadarlik bir finansman giderine katlandig tespit edilmistir.

Grafik 6.8’de, Tablo 6.23’deki degerler

Ni$ DEGISIMGRAFIGI ) )
referans alinarak, net igletme sermayesinde

18,000,000 | aktarma-arindirma  iglemlerinin  etkisi
16.000.000 a i
14.000.000 1
12.000.000
10.000.000

yillara gore verilmistir. Donen Varliklar

hesap  grubunda  yapilan  aktarma-

$000000 1 .
6000000 arindirmalarin etkisiyle NIS daha diisiik
4,000,000 3 " R
200,000 || degerlerde gerceklesmistir. Oyle ki NIS’te,
. |
2007 2008 2009 incelenen her donemde yaklasik %50
s Actarma . .. . ..
Andima | 13312185 | 14312950 | 16067082 oraninda bir degisim meydana gelmistir ve
OncesiNIS .. o . ..
s0z konusu degisim analistin yanlis yorum
—&— Aklarma
Si“ndlmbﬁs 6780216 | 7340005 | 8257.38 yapmasina neden olacak kadar biiytiktiir.
nrasl

Aktarma-arindirma islemleri neticesinde

NiS’in  aldigi  degerler, grafikte de

Grafik 6.8. Konsolide Mali Tablolara = o151 djjgii gibi 10.000.000 TL’nin altinda
Gore NIS Degisim Grafigi
gergeklesmistir.
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6.10. MALIi YORUM

Bu béliimde uygulama i¢in secilen, XYZ Cay Uretim Pazarlama San. ve Tic.
A.S. ve ABC Gida Pazarlama Ltd. Sti.’ye ait, aktarma-arindirma islemleri sonrasi
elde edilen konsolide mali tablolara gore mali yorum yapilmistir. Yapilan yorumlar,
Tablo 6.20 ve 6.23’den elde edilen verilere gore ve bazi hesaplarin karsilagtirmali
olarak yorumlanmasi sekiller yardimiyla yapilmigtir. Mali analiz tekniklerinde
kullanilan, karsilagtirmali mali tablolar, trend, ylizde ve oran analizi yontemleri ayri
ayr1 olarak degil, birbirleriyle baglantili olarak yapilmistir ve gereksiz bilgi

verilmesinden kaginilmistir.

6.10.1. Grubun Mali Yapisina Yonelik Degerlendirmeler

Incelenen donemler itibariyle, grubun aktif yapisi; 2008/12 déneminde
%10,80 ve 2009/12 doneminde ise %17,50 biiylimiistiir. Diger yandan, net satiglar
1se; 2008/12 doneminde %41,75 ve 2009/12 doneminde ise %12,25°lik bir artis
gostermistir. 2008 ve 2009 yillarinda gergeklesen enflasyon verileri (2008: %10,1 ve
2009: 9%6,5) dikkate alindiginda, grubun enflasyonun iizerinde biiyiime
gerceklestirdigi, yani reel olarak biiyiidiigii géziikmektedir. Grup hem aktif yapida
hem de net satiglarda enflasyon verilerinin iizerinde reel bir biiylime saglamistir. Bu
husus dogrultusunda, her iki donemde de hem is yapma kapasitesini artiran grup,

hem de bu durumu performansina yansitarak olumlu bir biiylime gerceklestirmistir.

Gida sektoriinde faaliyet gosteren grubun, likidite orani; 2007/12 doneminde
1,21, 2008/12°de 1,20 ve 2009/12°de 1,14 olarak gerceklesmistir ve séz konusu
degerler istenen seviyelerin iizerindedir. Grup mevcut faaliyet hacmi karsisinda

yeterli bir likiditeyle faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Incelemeye tabi yillar itibariyle grubun cari orani; 2007/12 déneminde 1,54,
2008/12’de 1,52 ve 2009/12°de ise 1,54 olarak gergeklesmistir. Gelismekte olan

iilkelerde faaliyet gosteren isletmeler icin 1.60-2.40 aralifinda bir cari oran
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beklenmektedir ve grubun cari orani dénemler itibariyle bu degerlere yakin
gerceklesmistir. Diger yandan, toplam borg orani ise, 2007/12 ve 2008/12°de 0,55 ve
2009/12 doneminde ise 0,54 olarak gergeklesmistir. Gelismis iilkelerde toplam borg
orani igin istenen diizeyin %50 seviyelerinde oldugu goz oOniinde bulundurulursa,
grubun toplam borglanma oranlar1 da makul seviyelerde denebilir. Sonug olarak,
grubun cari orani ve toplam bor¢ orani mevcut faaliyet dongiisii igerisinde makul

seviyelerde gerceklesmistir.

Yukarda grubun toplam bor¢ oranit makul seviyelerde olarak yorumlanmistir,
ancak “Yabanci Kaynaklar/Ozkaynaklar” ve “KVYK/Ozkaynaklar” oranlarina
bakildigina, 6zkaynaklarin iizerinde bir bor¢lanmanin yapildigir ve bu bor¢lanmanin
agirhkli  kisminin da kisa vadeli yabanci kaynak kullanimindan oldugu
goziikmektedir. Nitekim, 2007/12 doéneminde aktiflerin %46,31°1, 2008/12’de
46,90’1 ve 2009/12 doneminde ise %45,92°si kisa vadeli yabanci kaynak kullanimi
ile finanse edilmistir. Grubun KVYK/Ozkaynak orani ise; 2007/12 ve 2008/12
donemlerinde 1,10 ve 2009/12 doneminde 1,06 olarak gerceklesmistir. Sonug olarak
grubun finansman orani istenen degerlerin lizerinde gergeklesmistir ve 6zkaynaklarin

tizerinde bir kisa vadeli borg¢ yiikiiniin altina girilerek kritik bir noktaya gelinmistir.

Incelenen dénemler itibariyle mali borglar ve ticari borglar irdelendiginde;
kisa vadeli mali borglar 2008/12 déneminde %37,94 ve 2009/12 doneminde ise
%11,49 artis gostermistir. Ticari Borglar ise 2008/12°de %1,03 azalirken, 2009/12°de
%6,69 artmistir. Grubun 2008/12 doneminde saticilar finansmani azalirken, mali
bor¢clanma araglarini diger donemlere gore daha fazla kullandig1 goéziikmektedir.
Genigleyen faaliyet hacmi karsisinda ticari borglart ile mali borglar1 arasinda,
diizensiz bir bor¢lanma oldugu goéziikmektedir ve gelecek donemlerde grubun mali

bor¢lanma oranlarinda artis olacagi da kuvvetle muhtemeldir.

Incelenen donemler itibariyle, grubun finansman siiresi (nakde doniisiim
stiresi) dikkate alindiginda, 2008/12 doéneminde 235,88 giin ve 2009/12’de 228,53
giinlik bir finansman agigimin ortaya ¢iktigi goziikmektedir. Grubun stoklarini
tiikketip, alacaklarini tahsil edene kadar ki gecen siirede, ticari borglarinin vadesi
gelmektedir ve s6z konusu a¢igin bir kismi mali bor¢lanma (banka kredileri ve

faktoring borglari) ile finanse edilmektedir. Mevcut faaliyet dongiisii icerisinde,
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nakde doniisiim siiresi grubun aleyhinde gerceklesmektedir ve ortaya ¢ikan
finansman ihtiyaci i¢in mali bor¢lanma araglarini kullanan grup, faaliyetlerin devami
ve biiylime i¢in yiiksek finansman giderlerine katlanmaktadir. Diger yandan grubun
yillara gére NIS Devir Hizi; 2007/12 déneminde 9,80, 2008/12°de 8,08 ve
2009/12°de ise 8,06 olarak gerceklesmistir. NIS Devir Hiz1 igin arzu edilen degerin
de “10” olmast gerektigi géz Oniinde bulundurulursa, grubun bu degerlere
ulasamadig1 goziikmektedir. Sonu¢ olarak grubun gelecek donemlerde de
faaliyetlerin finansmani i¢in mali bor¢lanma ihtiyacinin artacagi bir kez daha

kasimiza ¢ikmaktadir.

Grafik 6.9’da goriildiigii gibi grubun

Briit Satiglar ile Ticari Alacaklarin

Karsilastinimasi briit  satiglar1  artarken, ticari
80.000.000 - " alacaklar1 da artmaktadir. Grubun
60.000.000 | % § briit  satis  tutarlari,  2008/12
40.000:000 3 § \ § doneminde %40,44 ve 2009/12°de
AN \\ NS : %12,26 artis gostermistir. Buna
A\ B N
| 2007 | 2008 | 2008 kars1 ticari alacaklar ise, 2008/12
A BRUT 42615910 | 50850475 = 67.180.762
SATISLAR | doneminde %13,84 ve 2009/12
wde=CTICARI | 11898023 = 13544696  14.353.605 ‘ _
ALACAKLAR doneminde  ise = %5,97  artig

gostermistir. Bu husus dogrultusunda

Grafik 6.9. Briit Satislar ile Ticari Alacaklarin grubun briit satislarinda meydana
Karsilastirilmasi

gelen yiiksek artis oranlarina ragmen, ticari alacaklar daha az artig gostermistir. Bu
husus dogrultusunda, grubun ticari alacaklarimi tahsil ederken biiyiik problemlerle

karsilagmadig1 veya alacak tahsil servisinin etkin ¢alistig1 sdylenebilir.

Grubun briit satiglar1 ile stoklar hesap grubu karsilastirildiginda; grubun
stoklar1 2008/12 doneminde, %7,63 ve 2009/12°de ise %?34,61 oraninda artis
gostermistir. 2008/12 doneminde herhangi bir olumsuzluk bulunmazken, 2009/12°de
%12,26 oraninda artis gosteren briit satislara karsi, stoklar % 34,61 oraninda artig
gostermistir. Bu husus dogrultusunda, 2009/12 doneminde grubun satislarda
bekledigi biiylime saglanamamistir ve bu beklenti sonucunda fazla bir stok

bulunduran grup, faaliyet hacmine gore fazla bir stokla dénemi kapatmustir.
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Grafik 6.10’da gorildigi gibi,

NetSatiglar ile Net Kann Karsilagtinimasi

incelenen donemler itibariyle, net
70.000.000 T

| satigslardaki artis net kara da
60.000.000 T

50.000.000 T

yansimistir.  2008/12  doneminde

40.000.000 T
net satiglarda meydana gelen
30.000.000 T

%41,75’lik artisa gore, net karlilik
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i 20 | e satiglarda meydana gelen
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[e=NETKAR | 1284085 1.664.379 2.523.489 %12,25’lik artisa goOre ise net
karlhilikta %51,62 oraninda artis
Sekil 6.10. Net Satislar ile Net Karin saglanmistir. Her iki donemde de
Karsilastirilmasi

net satislar ve karlilikta meydana gelen artiglar diizensizlik gostermektedir. Bu
hususun ortaya c¢ikmasina neden olan temel neden ise, maliyet hesaplarinin

kararsizligidir.

Incelenen biitiin dénemleri karlilikla kapatan grubun Net Kar / Net Satislar
oranina bakilacak olursa, 2007/12 ve 2008/12 ‘de %3 ve 2009/12 doneminde %4 net
karlilik saglanmistir. Elde edilen net satig hasilati tutarlar1 ve gida sektoriiniin
ortalama %7-8 net karliliga sahip oldugu gz Oniinde bulundurulursa, grubun net
karliligr oldukca diigiiktiir. Briit Satis Kari Orani, 2007/12 déneminde %12,95,
2008/12°de 10,49 ve 2009/12°de ise %14,04 olan grubun, yiiksek faaliyet giderleri
nedeniyle karliligi erozyona ugramaktadir. Nitekim faaliyet giderlerinin
diisiilmesiyle, elde edilen Faaliyet Kar1 / Net Satiglar ise 2007/12 doneminde %5,
2008/12°de %3 ve 2009/12 déneminde %6 olarak gergeklesmistir. Sonug itibariyle
grup, yiiksek bir pazarlama satis ve dagitim giderlerine katlanmaktadir ve bu durum

karlilig1 olumsuz etkilemektedir.

Karliligr olumsuz etkileyen bir baska husus ise mali bor¢lanmadan dolay1
ortaya cikan finansman giderleridir. Net Satislar / Finansman Giderleri oranina
bakildiginda; 2007/12 doneminde %2, 2008/12°de %1 ve 2009/12 doneminde ise %2

oraninda finansman giderine katlanilmistir.
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SONUC

Bankalarin finansal aracilik hizmetlerini, iilke ekonomisinin saglikh
islemesini tehlikeye diisiirmeden, yiiriitebilmeleri igin risk yonetim ilkeleri
dogrultusunda faaliyet gdstermeleri gerekmektedir. Zamaninda tahsil edilemeyen
krediler nedeniyle bankalarin bilancolarinda goriilen bozulmalar, daha sonra iilke
genelinde reel sektor bilangolarina yansimaktadir. Bu yansimalar sonucu finansal

krizler yasanmaktadir.

Tez ¢aligmasinda uygulamada bankalar tarafindan ticari kredi limit tahsisi ve
kullandirim iglemleri i¢in yapilan, kredi analizi, yapilan istihbarat caligmalari, mali
analiz caligmalar1 ve mali analizin giivenilir olmasi i¢in en 6nemli etmen olan mali
tablolarda yapilan aktarma-arindirma islemleri incelenmistir. Ancak arastirmanin
esas amacini teskil eden mali analiz c¢alismalari ve bilanco aktarma-arindirma

politikalar1 daha detayli incelenerek okuyuculara sunulmustur.

Giliniimiizde bankalar, isletmelerin mali tablolarina iliskin olarak, dogru ve
giivenilir bilgi edinmek istemektedir. Bankalar isletmelerin kredi riskini 6l¢mek,
firma ile ilgili dogru bilgi ve veriler elde etmek vb. amaglar dogrultusunda
isletmelerin mali tablolar1 ve analiz sonuglart ile yakindan ilgilenmektedirler.
Stiphesiz ki geri 6demesinde sorunlar olan veya hi¢ hareket gérmeyen krediler ile
gayri nakdi bir kredinin nakde donmesi bankalarin mali yapisin1 olumsuz
etkilemektedir. Bu baglamda isletmelerin kredibilitesini 6lgmeye yonelik kredi
degerleme siirecinin bir parcast olan mali analiz ve istihbarat ¢aligmalari sirasinda
mali tablolarin titizlikle incelenerek analize uygun hale getirilmesi gerekmektedir.
Mali tablolarin analize uygun hale getirilmesi konusunda ise, uygulamada bankalarin
belirdigi politikalarda farkliliklar bulunmaktadir ve bunun nedeni ise bankalarin risk

almada farkli yaklagimlar sergilemesidir.

Muhasebe sistemindeki genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerinin ve

muhasebe standartlarinin muhasebe uygulayicilar1 tarafindan amaca uygun olarak
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kullanilmasindan kaynaklanan, hileli finansal raporlama davranislar1 ve muhasebe
islemlerinin firma tarafindan dnemsenmemesi gibi nedenlerden dolayi, bankalarin
kredi degerleme politikalarinda mali tablolara olan giivensizlikleri nedeniyle,
bankalarin ilgili birimleri mali veriler tlizerinde bir¢cok degisiklik yapmaktadirlar.
Ancak mali verilerde yapilan bu degisiklikler firma muhasebe servisine, isletme
ortaklarina veya yoOnetime bildirilmeyerek gizli tutulmaktadir. Bu bilgilerin gizli
tutulmasi ve yapilan analizler sonucunda kredibilite de meydana gelen
olumsuzluklarin gizli tutulmasi sonucunda ise firmalar bu duruma kayitsiz
kalmaktadir. Ornegin TCMB tarafindan aylik olarak yaymlanan risk bildirim
cetvellerinde yer alan bilgiler, bagimsiz denetciler, mali miisavirler, serbest
muhasebeciler veya firma muhasebe servisi tarafindan bilinmemektedir. Denetleme
veya kayit sirasinda firmanin bankalar nezdinde ki mali borglarinin vadesi ve tutari
yanlis olarak degerlendirilmektedir. Boylelikle firmalar bu tip islemlerin dogrulugu
veya tartisilabilirligi yoniinden kayitsiz kalmaktadirlar. Anlatilan bu sorunlarin
ortadan kaldirilmasi i¢in, lilkemizde bagimsiz denetleme islemlerinin, daha genis bir
isletme tabanina yayilmasi ve TCMB tarafindan bazi bilgilerin bagimsiz denetim

kuruluslariyla da paylasmasi etkili olacaktir.

Kredi taleplerini degerlendirmek i¢in yapilan mali analiz ¢alismalarinda en
onemli kaynak mali tablolardir. Birka¢ doneme ait mali tablolarin incelenmesiyle,
firmanin geg¢misteki, bugiinkii ve gelecekteki mali durumuna yonelik bilgiler elde
etmek mali analizin temel amacidir. Ancak kredi ihtiyaci olan firmalar, bankalar
nezdinde kredibilitelerini artirmak amaciyla mali tablolarinda bazi diizenlemeler
yapabilmektedir. S6z konusu diizenlemeler, calismadaki V. Bdliimde yaratici
muhasebe kavrami, hileli muhasebe kavrami, makyajlama islemleri, hileli finansal
raporlama veya muhasebe kayit esnasinda yapilan hatalar basligi adi altinda
incelenmistir. Iste bu tip kayitlar1 tespit eden analist gerekli aktarma-armdirma
islemini tespit ederek, ortaya cikabilecek yanlis bir sonucu 6nlemekle yiikiimliidiir.
Her ne kadar mali analistler tarafindan cesitli yontemlerle tespit edilerek, mali
tablolar iizerinde diizeltmeler yapilabilir olsa da, bu durum kredi birimlerinin daha
agir ¢calismasina neden olmaktadir ve bu yiizden ciddi bir is ve zaman kaybi1 ortaya

cikmaktadir. Firmalar tarafindan bu tip muhasebesel islemlerinin yapilmayarak,
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firma mali yapisim1 tiim gercekleriyle ortaya koyan ve diizenli kayitlarin beyan

edilmesi, bankalarin kredi isteklisine daha ¢abuk cevap verebilmesini saglayacaktir.

Kaliteli bir kredi analizi i¢in, mali analiz ¢alismalarinin yiiriitildigi birim
veya servisin, yapmis oldugu c¢alismalarda teknolojik olarak alt yapisinin yeterliligi
ve yapilan iglemler yoniinden standardizasyonun yakalanip yakalanmadigi da énemli
bir husus olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Yalnizca mali analistin ve onu denetleyen
amirin bilgi ve becerisi kapsaminda yapilan ¢aligmalar da, karar vericileri
yaniltabilir. Bu nedenle mali analiz ¢alismalarinda, firmaya ait mali tablolarin basit
ve hataya agik programlar yerine, teknolojik alt yapisi1 daha iyi olan ve hata payini en
aza indirgeyen programlarin kullanilmasi uygun olacaktir. Bankalarin bir ¢ogunun
yazili aktarma arindirma politikas1 olmadigi gibi aktarma arindirma islemlerini de
¢ogu zaman manuel yapmakta ve yazilim destegi almamaktadirlar. Bankalarin
aktarma arindirma politikalarin1 yazili hale getirmesi ve bu islemleri politikalari
cercevesinde olusturduklar1 yazilimlar marifeti ile gerceklestirmeleri mali analiz

caligsmalarinin verimine olumlu katkida bulunacaktir.

Muhasebe genellikle vergi yasalarinin veya diger yasalarin Ongordiigii
zorunluluklar1 yerine getirmek i¢in formalite olarak tutuldugundan, islemler ya eksik
sekilde kaydedilmekte ya da kayit dis1 birakilmaktadir ve eksik kayitlara dayanilarak
hazirlanan mali tablolar da analiz acisindan yeterli olmamaktadir. Yoneticilerin
muhasebe konusundaki ilgi veya bu alandaki egitimlerinin yetersiz olusu, muhasebe
verilerinin, mali tablolarin 6nem ve degerini yeterince kavramalarina engel olmakta
ve bu durum, ileri muhasebe sistemlerinin isletmelerde uygulanmasini ve saglikli
mali tablolar hazirlanmasini sinirlamaktadir. Gelismekte olan iilkelerde cogu kez iki,
bazen ili¢ rakamli olan enflasyon hizi, mali tablolarin giivenilir olma eksikligini daha
da artirmakta; firmalarin mali durumlarinin, faaliyet sonuglarinin degerlendirilmesine

ilave giicliikler katmaktadir.

Mali analiz siirecinde yasanan bir diger sorun ise, firmalarin bilgi ve belge
vermekten kaginarak, kredibilitenin olumsuz sonuglarini ortadan kaldirma c¢abasidir.

Firmalar bazen detay mizan veya faaliyetlere iliskin bilgi vermekten kaginmaktadir,
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bu durumda mali analiz yapmak daha gii¢ hale gelmektedir. Bu nedenle analistler
bilgi ve belge temin edemedigi i¢in daha ihtiyatli davranmaktadir. Bu baglamda
kredi isteklisi firmalar hem muhasebe kayitlarinda reel durumu yansitmalt hem de

istenilen bilgi ve belgeleri bankalara vermekten kaginmamalidir.

Mali analiz i¢in gerekli kriterler, yontemler ve bunlarin yorumlanarak karar
vericilere sunulmasi islemi yukaridaki boliimlerde anlatildigi gibi basittir. Ancak
verimli bir mali analiz ¢alismasi i¢in mali analistin de sahip olmas1 gereken bir takim
becerilerin olmasi gerekmektedir. Unutulmamalidir ki, kredinin tahsisi veya reddi
i¢cin karar vericiler i¢in en 6nemli bilgi mali analist tarafindan hazirlanan raporlar ile
saglanir. Kisaca agiklayacak olursak, bir mali analistin tasimasi gereken ozellikler su

sekildedir:

Diiriist ve gilivenilir,

Genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerini iyi kavramas,

Muhasebe kuram ve uygulamasi konularina hakim,

Olaylar hakkinda neden-sonug iliskisi kurabilen,

Sablon analizden kaginan ve derinlemesine inceleme yapabilen,
Ihtiyath

Mali analiz yontem ve kriterleri hakkinda bilgi ve beceri sahibi,
Yeteri kadar deneyim sahibi ve konusunda egitim almus,

Riski minimize edebilen,

Analiz ettigi firmanin faaliyet gosterdigi sektor hakkinda bilgi sahibi,
TTK, SPK ve VUK’ ta yer alan kredilere iliskin hiikiimlere hakim

AN N N Y N N N N NN

olmasi gereklidir.

Yukarda yer alan 6zellikleri biinyesinde barindiran, mali analistin hazirladig
mali analiz raporu kuskusuz amaca yonelik olarak verimli olacaktir. Ancak saglikli
bir mali analiz raporu sadece analistin yapmis oldugu incelemelerle birakilmayarak,
onun goézden kagirdigi veya yanlis degerlendirdigi hususlar da iyi bir kontrol
sisteminden gegcirilmelidir. Kontrol islemi, daha fazla deneyimli ve mali analiz
konularinda daha yetkin bir amir tarafindan yapilmalidir. Bazen gereginden fazla

ihtiyatli davranan bir mali analist, kredi konularinda karar vericileri de yaniltabilir ve
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bankanin iyi bir firma ile kredili caligmasi icin firsatlarin kagirilmasina neden
olabilir. Diger yandan bankalarda mali analist olarak goérev yapan bir personelin,
tizerinde igine yonelik olumsuz baskilar1 da hissetmesi analiz sonuglarin1 olumsuz
etkileyecektir. Bu durumun Oniine gecilmesin de ise iyi bir performans ydnetim
sisteminin yani sira, mantikli bir 6diil ve ceza sisteminin uygulanmasi uygun

olacaktir.

Kredi isteklisi bir firmaya bankaca bir limitin tahsis edilmesi ve firmanin
kredili ¢alismaya baslamasi bankalar tarafindan yeterli goriilmemelidir. Odemeler
diizenli olsa dahi firma mali yapisinin izlenmeye devam edilmesi ve kredinin
amacina uygun kullanilip kullanilmadiginin belirlenmesi gerekmektedir. Siiphesiz ki
bankalar miisterilerine sadece kredi kullandiran veya diger islemler konusunda
hizmet veren bir kurulus degil, ayn1 zamanda onlarin finansal danismanligini

tistlenen kuruluslardir.

Bankalarin kullandirdiklari kredileri makro ekonomik anlamda olduk¢a 6nem
arzetmektedir. Son yillarda ekonomik krizlerin ardi1 ardina gelmesi ile de bankalarin
batik alacag niteligindeki kredilerde oldukc¢a biiylik artislar olmustur. Her ne kadar
BDDK bu batik alacaklarin takibi ve engellenmesi konusunda bazi diizenlemeler
yapmis olsa bile bankalarin kredi verme siirecinde ve verilen kredilerin takibi
sirasinda olusturduklar1 politikalar batik kredilerin azaltilmasi agisindan oldukga

Onem arzetmektedir.

Sonu¢ olarak tezimizde ulagtigimiz sonu¢ bankalarin genelde aktarma
arindirma politikalarin1 olusturmadiklari, olusturan bankalarin ise bu politikalar1 bir
sir gibi sakladiklar1 yoniindedir. Tezimizle amacladigimiz hususlardan bir tanesi
zaten bu politikalarin genel bir ¢ercevede bankalarin kredi birimleri ¢aliganlarina bu
konuda teoriye ve pratige yonelik genel bir fikir vermek ve gizli olan bu hususlar1 bir
olgiide aciga ¢ikarmak idi. Onerimiz ise bankalarin kredi degerlendirme ve izleme
siirecinde mali tablo kullanirken gercege uygun verilere ulagmalart ve dogru
kredilendirme kararlar1 almalar1 acisindan politikalarini gizli de olsa olusturmalari,

varolan politikalart gdzden gegirmeleri ve mali tablo aktarma arindirma siirecinin
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yazilima dokiilmesi bankacilik sektoriiniin  kredilendirme verimini ve makro

ekonomik anlamda kredilerin verimini artiracaktir.
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EKLER
EK-1 Detay icerikli Mizan Ornegi
MIiZAN
Dinem: 01.01.2009 — 31.12.2009
Ko |1sar sore | auacax [ i | S
1 DONEN VARLIKLAR 304.634,24 | 281.852,31 | 22.781,93
10 HAZIR DEGERLER 283.785,84 | 281.113,47 2.672,37
100 KASA 11.895,48 9.223,11 2.672,37
100.01 KASA 11.895,48 9.223,11 2.672,37
102 BANKALAR 271.890,36 | 271.890,36
102.01 ISBANKASI CANAKYA $B- 271.890,36 | 271.890,36
15 STOKLAR 17.429,00 17.429,00
153 TICARTMALLAR 17.429,00 17.429,00
153.10 ASFALT MALZEMES] 17.429,00 17.429,00
19 DIGER DONEN VARLIKLAR 3.419,40 738,84 2.680,56
190 BEKE;ES%EN KATMA DEGER 738,84 738,84
190.01 BE\RZE}ES? EN KATMA DEGER 738,84 738,84
191 i/l]ﬁgii;“fCEK KATMA DEGER 2.680,56 2.680,56
191.01 01/08 INDIRILECEK KDV. 2.680,56 2.680,56
2 DURAN VARLIKLAR 283.266,63 56.653,60 | 226.613,03
25 MADDI DURAN VARLIKLAR 283.266,63 56.653,60 | 226.613,03
254 TASITLAR 283.266,63 283.266,63
254.01 TASITLAR 283.266,63 283.266,63
254.01.01 TASITLAR 283.266,63 283.266,63
257 BiRIKMiS AMORTiISMANLAR (-) 56.653,60 56.653,60
257.01 BIRIKMIS AMORTISMANLAR (- 56.653,60 56.653,60
3 E:?N‘Z}%E YABANCI 21.663,37 204.808,20 183.144,83
33 DiGER BORCLAR 17.572,56 196.400,09 178.827,53
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331 ORTAKLARA BORCLAR 17.572,56 196.400,09 178.827,53
331.01 ALTACER 17.572,56 196.400,09 178.827,53
36 &?IliNECEK VERGI VE DIGER 3.609,00 5.245,74 1.636,74
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR 585,00 1.404.92 819,92
360.02 ODENECEK MUHTASAR 585,00 1.404,92 819,92
(")DE'NEC.EK SOSYAL GUVENLIK
361 KESINTILERI 3.024,00 3.840,82 816,82
361.01 ODENECEK SSK PRIMI 2.757,90 3.525,14 767,24
361.02 ODENECEK ISSIZLIK PRIMI 266,10 315,68 49,58
3 BORC VE GIDER KARSILIKLARI 48181 48181
370 281123}1\1\//11 KKiRRIS .VER. VE DiG. YAS. 481.81 481.81
o wist | ass
39 wﬁAlf(fAARVADEH YABANCI 2.680,56 2.680,56
391 HESAPLANAN KDV 2.680,56 2.680,56
391.01 01/08 HESPLANAN KDV 2.680,56 2.680,56
4 I‘iig;:ﬁf fﬁi YABANCI 271.890,36 | 291.460,00 19.569,64
43 DIGER BORCLAR 271.890,36 | 291.460,00 19.569,64
431 ORTAKLARA BORCLAR 271.890,36 | 291.460,00 19.569,64
431.01 ORTAKLARA BORCLAR 271.890,36 | 291.460,00 19.569,64
5 0Z KAYNAKLAR 190.000,00 | 234.473,79 44.473,79
50 ODENMIS SERMAYE 190.000,00 | 205.213,27 15.213,27
500 SERMAYE 200.000,00 200.000,00
500.01 ALTACER 197.900,00 197.900,00
500.02 MEHMET AKIF ACER 2.100,00 2.100,00
501 ODENMEMIS SERMAYE () 190.000,00 190.000,00
501.01 ALTACER 188.000,00 188.000,00
501.02 MEHMET AKIF ACER 2.000,00 2.000,00
502 SERMAYE DUZELTMESI 521327 5.213.27

OLUMLU FARKLARI
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SERMAY DUZ.OLUMLU FARKLAR

502.01 5.213,27 5.213,27
57 GECMIS YILLAR KARLARI 27.333,26 27.333,26
570 GECMIS YILLAR KARLARI 27.333,26 27.333,26
570.00 GECMIS YILLAR KARLARI 27.333,26 27.333,26
59 DONEM NET KARI (ZARARI) 1.927.26 1.927.26
590 DONEM NET KARI 1.927,26 1.927,26
590.01 DONEM NET KARI 1.927,26 1.927,26
P GELIR TABLOSU HESAPLARI 14.991,90 14.991,90
60 BRUT SATISLAR 14.892,00 14.892,00
600 YURTICT SATISLAR 14.892,00 14.892,00
600.01 NAKLIYE GELIRI 14.892,00 14.892,00
DiGER FAALIYET. OLAGAN
64 GELIR VE KAR. 99,90 99,90
DiGER OLAGAN GELIR VE
649 KARLAR 99,90 99,90
649.01 SSK 5510 SY.TESVIK 99,90 99,90
MALIYET HESAPLARI (7/A
7 SECENEGH) 12.785,20 12.785,20
77 GENEL YONETIM GiDERLERIi 12.785,20 12.785,20
770 GENEL YONETIM GiDERLERIi 12.785,20 12.785,20
GENEL YONETIM GIiDERLERIi
770.00 (MERKEZ) 12.785,20 12.785,20
770.00.02 ISCIUCRET VE GIDERLERI 12.785,20 12.785,20
770.00.02.01 | BRUT UCRETLER 10.522,80 10.522,80
770.00.02.02 | SSK PRIMLERI iISVEREN HISSESI 2.051,94 2.051,94
ISSIZLIK PRIMLERI ISVEREN
770.00.02.03 | HISSESI 210,46 210,46
LLUI L] 1.084.239,80 | 1.084.239,80 | 508.833,76 | 508.833,76
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RISK . .
KOD/ACIKLAMA LiMiT Kisa Orta Uzun SN i OEEGR]
Reeskont | Tahakkuk RISK
Vade Vade Vade
100 - NAKDI KREDILER 0 0 0 0 0

101 - DOV. END. KRED.

102 - YURT DISI (GAR.VER.)

103 - YURT DISI (ARACILIK ED.)

104 - YEN.VE ITFAYA BAGL.

105 - TAZMIN EDILEN GN. KRD.

110 - YEN.YAP.NKD.KRD.

120 - BIREYSEL KREDILER

121 - DOV.END.BIR.KRED.

130 - TUK.FIN.KRED.

131 - DOV.END.TUK_.FIN.

132 - TUK.FIN.KRED. (TUZEL)

133 - DOV.END.TUK.FIN.

150 - YP NAKDI KREDILER

151 - YP YURT DISI (GAR.VER.)

152 - YP YURT DISI (ARA. ED.)

154 - YP YEN. VE ITFAYA BAGL.

155 - YP TAZ. GN. KRED.

160 - YP YEN. YAP. NKD. KRD.

170 - BIREYSEL KREDILER

NAKIT TOPLAM

200 - TM

201 - TM-GARANTI MEKT.

203 - DIGER GN. KREDILER

210 - YEN. YAP.GN.KRED.

250 - YPTM

251 - YP TM-GARANTI MEKT.

252 - AKREDITIF

253 - DIGER GN KRED.

260 - YP YEN. YAP. GN. KRED.

270 - GN KRED.-YURT DISI

GAYRI NAKIT TOPLAM

300 - TAS.OL.ALAC.

301 - TAHSILI SUPHELI KOM.

302 - ZARAR NIT.KRED.

310 - TAS.OL.AL. (GERCEK)

311 - ZARAR NiT.AL. (GERCEK)

312 - TAS.OL.AL. (TUZEL)

313 - ZARAR NIT.AL. (TUZEL)

350 - TAS.OL.AL.

351 - TAHS.SUP.UCRET, KOM.

352 - ZARAR NiT KRED.

400 - TAHVILLER

500 - FINANSMAN BONOSU

TOPLAM

600 - FINANSAL KiR.TL

601 - DOVIZE END.FIN.KIR. YP

650 - FIN.KIR. YP

660 - TAS.OL.AL. TL

661 - ZARAR NIR.AL.TL

670 - TAS.OL.AL.YP

671 - ZARAR NIT.AL.YP

LEASING TOPLAM

700 - FAKTORING TL

701 - DOVIZE END.FAK.

702 - FAKTORING GAR.

750 - FAKTORING YP

751 - FAKTORING GAR.YP

760 - TAS.OL.AL.TL

761 - ZARAR NIT.AL.TL

770 - TAS.OL.AL.YP

771 - ZARAR NIT.AL.YP

FAKTORING TOPLAM

GENEL TOPLAM

(Il =] (e [o) [o) [ fo) [e) (o) fo) 1] (o] fo) (o) [ fo) (e (=) [ fe) (o] fo] [o) (o] o) [e) (e fe) (o) [ (=] [ (e (o] [o) [ (o] fo) fe) (=) fo) [ () fe) [o) [a] fo) [e) (] fo) [e) () fo) [e) (] o) fe) [e] [l fa) [ [ fe)

(=10 (=) f=] () ) )l [l ) ) feul) () fee) Kol [l [e) K] Rl Een) [) k) [l ko) o) Kl [l ) ) fel) [ [l el () [en) ) f)l [l K] [l feul) [l [en) Kl () k) Foo) feul) [l fen) Kl foul fen) Fen) [l fenll o) [l Fu) fan) [an) Kl fen)l )
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OZET

ACER, Ali

TiCARI KREDi TALEBi DEGERLENDIRME SIRASINDA
BANKALAR TARAFINDAN YAPILAN
MALI ANALIZ CALISMALARI VE BILANCO AKTARMA-ARINDIRMA
POLITIKALARI

Yiiksek Lisans Tezi, isletme Ana Bilim Dah
Ankara, 2010

Cesitli nedenlerle kredi ihtiyaci olan isletmeler, bankalar tarafindan belirli bir
kredi analizi silirecinin ardindan kredi kullanmaktadir. Bankalarda ticari kredi
degerleme uygulamalarinin en 6nemli siireclerinden biri, kredi talep eden firmalar
icin yapilan mali analiz ve istihbarat ¢alismalaridir. Mali analiz ve istihbarat; kredi
talebinde bulunan firmanin karakteri, kapasitesi, likiditesi, mali durumu, karlilig1,
bor¢ ddeme giicii ve sektorel faaliyetleri hakkinda edinilen bilgiler araciligi ile
firmanin kredibil olup olmadigini tespit etmek i¢in yapilan ¢aligmalarin tamamudir.
Bankalar firmalar kredilendirirken; giivence, likidite ve karlilik temel prensiplerine
gore hareket etmekte ve bu prensipler dogrultusunda kredinin geri 6deme kosullari,
miktari, vadesi, teminat yapisi ve fiyatlama konularinda miisteri ihtiyaclarmin dogru
tespit edilmesi gerekmektedir. Bankalar bu tiir uygulamalarla olasi risklerin
hafifletilmesini amaglamaktadir. Bu nedenle kredilendirme siirecinde 6nemli bir yer
tutan mali analiz ¢alismalar1 i¢in mali tablolarin gergegi yansitmasi son derece
onemlidir. Calismada bankalar tarafindan yapilan mali analiz ¢aligmalar1 ve mali
tablolarda yapilan aktarma-arindirma islemleri grup firmasi olarak tasarlanan 2
isletme esas alinarak yapilmistir. Mali Tablolar iizerinde yapilan aktarma-arindirma

islemlerinin oran (rasyo) analizi ve mali yorumlar {izerindeki etkisi anlatilmistir.

Anahtar Kelimeler: 1. Ticari Krediler,
2. Mali Analiz,
3. Bilanco Aktarma-Arindirma Islemleri
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ABSTRACT

ACER, Ali
FINANCIAL ANALYSIS AND FINANCIAL STATEMENT
CORRECTIONAL ADJUSTMENT PROCEDURES (A.K.A. RELOCATION -
ELIMINATION) APPLIED BY FINANCIAL INSTUTIONS WHEN
EVALUATING COMMERCIAL CREDIT APPLICATIONS

Postgraduate Thesis, Division of Business Administration
Ankara, 2010

Companies that are in need of external funding for varying reasons can
receive commercial credit from financial institutions, only after they go through a
credibility assessment process. The Financial Analysis and Intelligence Gathering
work done on the credit applicant is one of the most imperative steps of this process
employed by the financial institutions. Financial Analysis and Intelligence Gathering
work is the sum of all the steps taken when defining the credibility of the applicant
by researching the morality, the capacity, the liquidity of the applicant along with
its’current financial state, profitability, debt-repayment potential, and the current
overall state of the industry, the applicant operates in. When financial institutions
dispense credit to applicants, they do so with certain principles such as security,
liquidity, and profitability in mind, and while upholding these principles, the
repayment schedule for the credit to be dispensed, the amount of credit to be
allocated, the length of time the credit-line will be made available to the applicant,
the collateral to be secured from the applicant against the risks involved, and finally
the cost of this credit line to the applicant must be defined to fit the needs of the
applicant as well. The financial institutions aim to eliminate the risks they will have
to realize in the future as much as possible by employing the procedures mentioned
above. Which is why the reliability of the information presented on the financial
statements is a “must” for one of the key steps of credit allocation - the financial
analysis. In this thesis, the process employed by the financial institutions “the
financial analysis work and the correctional adjustments done on the financial
statements” are prepared with 2 supposed companies that have “related parties”
status to each other. The ratio analysis of the correctional adjustment process on the
financial statements, and its’effects on the “Financial Commentary” is presented in a
comparative manner.

Keywords: 1. Commercial Credit
2. Financial Analysis
3. Financial Statement Correctional Adjustments
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