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OZET
Tiirkiye'de leasing islemlerinin isleyisinin incelendigi bu c¢alisma alti ana

boliimden olusmaktadir.

Oncelikli olarak leasingin tarihsel gelisimi incelenmis olup, ddnemler
boyunca leasing iglemlerinin nasil bir seyir izledigi, uluslararasi arenada leasingin
hangi kuruluslarin c¢abalariyla desteklendigi kuruluslar bazinda detaylar1 ile
incelenmistir. Leasingin ¢ok eski bir finansman teknigi olmasi ve diger iilkelerin bu
finansman teknigi ile bizden c¢ok daha Once tanigsmis olmasi nedeni ile diger
tilkelerdeki uygulamalar cesitli {ilkeler bazinda ayrintili olarak incelenmistir.
Leasingin 1ki temel c¢esidi olan finansal kiralama ve faaliyet kiralamasi
karsilastirilmig ve leasingin isleyisi hem kiract hemde kiralayan agisindan ayrintili

olarak incelenmistir.

Tiirkiye'deki leasing islemleri 6zellikle hukusal diizenlemeler baz alinarak
incelenmistir. Bu kapsamda Tiirkiye'de leasing islemlerinin mevzuattan kaynaklanan
sorunlari, tesvik diizenlemeleri, hukuki zeminde sdzlesmenin hangi sartlarda sona
erecegi ve isleyis siireci detayli olarak incelenmistir. Tiirkiye'de uygulanma sekli g6z
Oniline alinarak leasing islemlerinin avantaj ve dezavantajlart maddeler haline deteyl

olarak incelenmis, yatirimcilar agisindan yarar ve sakincalari iizerinde durulmustur.

Calismanin analiz kisminda. leasing ile ilgili glincel bir ¢alisma olusturulmasi
amaciyla 2003 yilindan 2005 y1l1 ilk ay6 aylik donemini kapsayacak sekilde sektoriin
durumu anlatilmig, 6zellikle hangi mal gruplarinda leasing yapmanin tercih edildigi
tablolarla anlatilmistir. Ayrica ¢alismanin bu kisminda, kiraci sirket agisindan leasing
islemlerinin muhasebelestirilmesinin nasil yapildigt ve bu muhasebe kaydinin

bilangoya etkisi 6rnek ¢aligma tizerinde agiklanmistr.

Son boliimde konuya iligkin sonu¢ ve degerlendirme ¢alismasi yapilmistir.
Yapilan degerlendirme sonunda, leasing islemlerinin 6zellikle hukuksal sorunlarinin
oldugu ve hukuki zemindeki eksikleri giderilmesi durumunda sektoriin gelismesine

bliyiik yarar saglayacagi seklinde 6neri sunulustur.



ABSTRACT
This study which inspects the leasing operations in Turkey consists of six

major parts.

Firstly, the historical evolution of leasing, the processes run over leasing in
different periods, the organizations supported leasing in international arena for on the
basis of each organization are investigated in details. The different applications in
different countries are investigated for each country in details, since those countries
are introduced to leasing before Turkey, because of the fact the leasing is an old
financial technique. Two major parts of leasing, leasing and operational leasing are
compared and the working mechanism of leasing is examined for both leaser and

lessee.

The leasing operations are examined especially on the basis of judicial
regulations. In this scope, the problems occured from the regulations, regulations for
encouragement, the situtations where contracts are terminated on legal basis and the
working mechanism are explained in detail. Advantages and disadvantages of leasing
for the application in Turkey are listed and examined in detail and merits and

drawbacks for investors are emphasized.

In the analysis section of the study, situation of the sector is explained
covering the period from 2003 to first half of 2005 in order to be up to date. The
goods which are preferred especially are given in tables. Entering leasing operations
in the accounts and effect of bookkeeping entries are examined on an example for the

leasers.

In the concluding part of the study, results and discussions are evaluated for
the subject. It's proposed that leasing will be beneficial for the development of the
sector, if absences in judicial regulations are removed since there are many legal

problems.
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BIRINCI BOLUM

GIRIS

Leasing’in uygulamada karsilagilan tiim tiir ve sekillerini igine alacak bir
tanimimin yapilmasi zordur. Bu nedenle, leasing tanimlari genellikle finansal

kiralamanin 6zelliklerini yansitmaktadir.

Degisik finansal kiralama tanimlar1 igerisinde, en agik tanim, Avrupa Leasing
Birligi (Europan Leasing Association) tarafindan yapilmistir. Bu tanima goére
finansal kiralama, belirli bir siire¢ i¢in kiralayan (lessor) ve kiraci (lessee) arasinda
imzalanan ve tireticiden kiraci tarafindan segilip kiralayan tarafindan satin alinan bir
malin, miilkiyetini kiralayanda, kullanimini ise kiracida birakan bir sézlesme olup

malin kullanimi belirli bir kira 6demesi karsiliginda kiraciya birakilmaktadir.

F.K.K’nun dordiincii maddesinde yer alan tanim ise sdyledir.“ Finansal
kiralama, kiralayanin, kiracinin talebi {izerine, ti¢lincii kisiden satin aldig1 veya bagka
sekilde temin ettigi bir malin, zilyedligini, her tiirlii fayday1 saglamak tizere ve belli
bir siire feshedilmemek sartiyla bedeli karsiliginda kiractya birakilmasini 6ngoren bir
sOzlesmedir”. Bu tanim, Avrupa Leasing Birligi (ELA) nin tanimina oldukca yakin
olup, yalnizca “belli siire feshedilmeme sarti”n1 ek olarak igermektedir. Belli bir siire
feshedilmeme sarti1 ve Kanunun birinci maddesinde finansman saglamaya yonelik
finansal kiralamay1 diizenlemek seklinde amacin belirtilmesi, s6zlesme siiresi i¢inde
feshedilebilen ve kisa siireli olan faaliyet kiralamalarmin kanun kapsamina
alimmadigin1 gostermektedir. Bagka bir deyisle bu tanim, {i¢ taraftan olusan finansal

kiralama isleminin konu edildigini agik¢a gostermektedir.

Orta vadeli yatinm kredisi kira, taksitli satis gibi iic degisik islemin
birlesmesinden olusan ve bunlardan farkli bir nitelik gosteren, kendine 6zgii bir islem
olan finansal kiralama, Tiirkiye’de benimsenen sekliyle orta vadeli kredi kulanimina

cok yakin finans yontemi olarak kabul edilebilir.

Bir isletmenin, yagamini ve gelisimini siirdiirebilmesi i¢in ihtiya¢ duydugu

fonlar1, timiiyle 6zkaynaklardan karsilamasi, hem zor hem de ekonomik degildir. Bu



nedenle, isletme varliklarinin orta ve uzun vadeli fonlarla finanse edilmeleri s6z
konusudur. Amag, sabit varliklarin hizmetlerinden yararlanmak oldugu igin, isletme
satin alma veya kiralama alternatiflerinden biri ile bu amacim gergeklestirebilir.
Finansal kiralama, sabit varliklarin hizmetlerinden yararlanmasina olanak veren bir
aractir. Finansal kiralamanin 6ziinde, para disinda bir iktisadi degerin bor¢ olarak
alinmas1 yatmakta ve kiraci, kira sozlesmesi ile sabit bir yiikiimliliik altina
girmektedir. Bu nedenle finansal kiralama bor¢la finansmanin bir sekli olarak kabul
edilebilir. Kiralama kavramiyla, ¢cok farkli bir ¢ok islem birden tanimlanmaktadir.
Kiralanan varligin kullanim hakki kiractya kisa bir siire i¢in devredilebilmektedir.
Ayni sekilde uzun vadede kiralanan varligin kiraciya devredilmesini saglayan

sOzlesmelerde kiralama kapsamina alinmaktadir.

Leasing, isletme tesislerinden esas yararin, onlarin miilkiyetinden degil
kullanimlarindan dogdugu diisiincesine dayanmaktadir. Bu diisiinceye gore, isletme

kar1, sanayi tesislerinin miilkiyetinden degil, onlarin kullanilmasindan elde edilir.

Ote yandan finansal acgidan kiralama bir finanslama yontemidir, yatirrm
degildir. Uzun yillar, kiralama satin almaya karsilik bir alternatif olarak
diisiiniilmiistiir, ancak bu yanlis bir yaklagimdir. Kiralama bir finanslama se¢enegidir
ve dolayistyla bunun karsi segenegi satin almak degil bor¢lanarak satin almaktir o
nedenle, elde edilmesine karar verilmis bir sermaye varligiin nasil elde edilmesi
gerektigi arastirilirken varilacak karar ya sermaye varliginin kiralanmasi ya da

bor¢lanarak satin alinmasi segeneklerinden birinin secilmesi bigiminde olacaktir.



IKiINCi BOLUM
LEASING’IN, TANIMI, TARIHI GELiSiMi VE ULUSLARARASI

LEASING UYGULAMALARI

Ulkemizde cok eski bir gecmisi olmamakla beraber, aslinda leasingin
tarihgesi oldukga eskilere gitmektedir. Bugiinkii gibi, belirli kanunlar dahilinde
yapilmasa bile, eski wuygarliklarin hemen hepsi leasingin ¢esitlerinden
yararlanmiglardir.. Calismanin ilk boliimiinde, leasingin tanimi verilecek tarih
boyunca leasingin nasil uygulandig1 anlatilacaktir. Ayrica leasingin diger tilkelerdeki
uygulamalar1 hakkinda {ilkeler ayrintili bilgi verilecek ve uluslararasi leasing

orgiitlerinin ¢alismalar1 anlatilacaktir.

2.1 Leasingin Tanimi

Tiirkge karsiligr “Kiraya Verme”, “Kira Kontrati” anlamlarina gelmesine
ragmen leasing, dilimizde “Techizat Kiralama Kredisi”, “Sabit Varlik Kiralamas1”,
“Uzun Vadeli Kiralama”, “Techizat Kiralamas1”, “Finanasal Kiralama” gibi
ifadelerle kullanilmaktadir. Olduk¢a ¢ok olan bu kullanim tarzlar1 sézkonusu
kavrami tam olarak ifade etmekten de uzaktir. Bu nedenle diger pek c¢ok iilkede

oldugu gibi bu sozciik diger pek cok iilke de kullanilan anlamryla tercih edilmistir.

Leasing, karsiligi kira ile ddenmek iizere, belirlenmis bir zaman igin,
arazinin binanin veya binanin belirli bir boliimiiniin kiralayan (lessor) tarafindan,
kiraciya (leasee) temlik edilmesidir. Bu tanim sadece arazileri ve binalar1 kapsadigi
icin dar bir tanimdir ve giinlimiizdeki leasing islemlerine uymamaktadir. Daha
yaygin ve giiniimiizdeki uygulamasina yakin bir tanim ise leasingin belirli bir para
miktarinin veya diger degerli varliklarin belirli periyodlarla karsilik olarak
verilmesi sartiyla, belirlenen bir zaman i¢in bina, arazi, makine techizat, patent,
ticari marka vb. gibi maddi ve gayrimaddi degerlerin zilyetligi i¢in yapilan bir akit

oldugudur. Bu tanimla patent, ticari marka, lisans vb. gibi gayri maddi degerlerde



uzun ve orta vadeli kiranin konusu olmus bunlara smai uzun vadeli kiralama

(industrial lease) ad1 verilmistir.

ELA-European Leasing Association’n benimsedigi ve genellikle kabul
edilen tanim ise soyledir; “Leasing, belirli bir siire i¢in kiralayan ve kiraci arasinda
imzalanan ve iireticiden kiraci tarfindan seg¢ilip, kiralayan tarafindan satin alinan bir
malin miilkiyetini kiralayanda, kullanimini ise kiracida birakan bir sézlesme olup,
malin kullanimi belirli bir kira 6demesi karsiliginda kiraciya birakilmistir. Bu

tanimlamaya gore kira bedelini kiralayanin toplam giderleri olan mal bedeli, faiz ve

kar marj1 dahildir.”

Tiirkiye’de daha o6nce B.K’nun 248 ve 298. maddeleri ile sdzlesmenin
tiirleri bolimiinde kira so6zlesmesinin tiirleri (adi kira, hasilat kiras1) hiikiimleriyle
diizenlenen ve bunun disinda mevzuatimizda yer almayan “leasing” ile ilgili
calismalar 1983 yilinda baslamis, 28/06/1985 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan
3226 Sayil1 Yasa ile de leasing hukuk sistemimize girmistir. Leasing ile ilgili yasal

cerceve calismanin ileriki boliimlerinde ayrintili olarak ele alinacaktir.

Leasingin 3226 sayili Tiirk Finansal Kiralama kanunundaki tanimi ise;
“...kiralayanin, kiracinin talebi ve se¢imi {izerine ii¢lincii kisiden satin aldig1 veya
baska suretle temin ettigi bir malin zilyetligini, her tiirlii fayday1 saglamak tizere ve
belli bir siire feshedilmek sart1 ile kira bedeli karsiliginda kiraciya birakmasini

1”

ongeren bir s6zlesme  oldugu seklindedir.

2.2 Leasingin (Finansal Kiralama)Tarih¢esi

Leasingin tarihgesi oldukca eskilere gitmekte, cesitleri diinyanin herhangi bir
tilkesinde kullanilmaktadir. Milattan 6nce 2000’li yillarda Siimerler’in tarim

aletlerini kiralama yoluna gittikleri, Roma Imparatorlugu’nda Justinyen’in

!3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunu madde 4.



“Kurumlar” adli eserinin iigiincii dizisinde kiralamaya iliskin ayrintili diizenlemelerin

yapildig1, ayni kitapta isletme hakk: ve leasing ayriminin yer aldigi bilinmektedir®.

Biigiin bilinen anlamiyla 1840’larda Ingiltere’de demiryolu vagonlarinin
kiraya verilmeye baslamasi ilk kiralama sirketinin kurulmasina olanak saglamistir.
1855 yilinda kurulan “Birmingham Wagon Company” madencilere bes ya da sekiz
yil sabit donemli vagon kiralamasi1 yapmustir. 1877°de ABD’de Bell telefon sirketinin
telefon cihazlarin1 miisterilerine satmayarak, kiralamasi da leasingin ge¢misine

iliskin verilen 6rnekler arasindadir”.

Ikinci Diinya Savasi sonunda, leasingin gelismesinin, biiyiikk boyutlara
ulastig1 gozlenmektedir. ABD’de ve diger gelismis iilkelerde, savas sonrasinda,
yatirimlarin asir1 artig1 ve bunun sonucunda ortaya ¢ikan sermaye kitlig1 leasingin bu
donemde onemli dlgiide gelismesine neden olarak gosterilebilir. Ozellikle, 1930°da
yasanan biiyiikk ekonomik bunalim sonras1 ABD’de ve daha sonra Bati Avrupa’da
cesitli nedenlerden dolay1 ortaya ¢ikan finansal zorluklari agmak i¢in leasing, ¢ok

yaygin bir dis ticaret finansman yontemi haline gelmistir.*

Leasingin, proje finansmaninda en ¢ok tercih edilen yontemlerden biri haline
gelmesi zamanla eski finansman sirketlerinin leasing endiistrisinin pargalar1 haline
gelmesine neden olmustur. Giderek daha fazla sayida finansman sirketi, leasing
sirketleri kurarak, bu alana kaymustir. “Hambros Merchant Bank™ tarafindan 1962

yilinda kurulan “Equipment Leasing Company” buna ilk rnektir.”

1950’lerin baglarindan 1960’1 yillara kadar finansman girketleriyle icice
stirdiiriilen leasing uygulamalari ilkkez ABD’de sadece finansal kiralama konusunda

kurulmus bagimsiz sirketler sayesinde giderek bir gelisme katetmistir. S6zkonusu

? Uyanik, Senan, Proje Finansmaninda Finansal Kiralamann Rolii (Tiirkiye Ornegi), Ankara,
TOBB, 1990, s.10. . . ]

* Bahs1, Gokhan, Leasing ve Faktoring Uygulamasi1 Uzerine Oneriler, iSO Dergisi, 1987,say1:262,
s.27.

* Ozel, Sultan, Yeni Bir Yatirim ve Finansman Yontemi;Leasing, iktisat Dergisi, 1987, 5.23.

> Uyanik, Proje Finansmaninda......,s.10



kiralama sirketleri Kanada, Japonya ve Kita Avrupasi’nda kurduklar1 kardes

kuruluglarla leasingin gelismesine 6nemli katkida bulunmustur.®

1970’lerde ¢ok uluslu sirketler eliyle tiim diinyaya yayilan leasing islemleri,
1980’lerde tam anlamiyla uluslararasi bir o6zellik kazanmistir. Bu 6zelligin
olusmasinda ¢ok uluslu sirketlerin rolii biiyiiktiir. Cok uluslu biiyiik bankalara baglh
kiralama sirketleri bu bankalarin uluslararasi bankalar agindan yararlanarak
rahatlikla uluslararas1 pazarlarda pay elde etmislerdir. Boylece kiralamanin tiim

diinyaya yayilmasina onciiliik etmislerdir.

Sanayilesmis iilkelerde 1970’lerin baslarina kadar siirekli artis egiliminde bir
seyir gosteren leasing faaliyetleri daha sonra, Kasim 1973’yilinda baslayan petrol
krizine bagli olarak belirli bir yavaglama trendi i¢ine girmistir. 1970’lerin sonlarina
dogru, Petrol krizlerinin azalmasiyla birlikte leasing tekrar hizli bir gelisme trendine

girmistir.

Leasing, 1980’lerde tiim sanayilesmis kapitalist iilkelerde finansman
sektoriinlin 6nemli bir boliimii haline gelmistir. Ancak, 1980°1i yillarin ortalarina
dogru leasing endiistrisinde, leasing islemlerine getirilen kisitlamalar nedeniyle bir
duraklama goriilmiistiir. Baz1 sanayilesmis iilkelerde, leasing aleyhine vergiye ait
diizenlemeler yapilmasi sonucunda, bu iilkelerde leasing islemleri ¢cok diisiik diizeye
kadar inmis, ancak diger llkelerde, leasing endiistrisi biiylimesini siirdiirmiistiir.
Leasing endiistrisinin ¢ok hizli gelistigi yillarda, leasing islemleri vergi kanunlariyla
desteklenmis, leasing veren ve alan sirketler, leasing ile vergi tasarrufu
saglamiglardir.1980°1i yillarda vergi tasarrufu olanaklarinin ortadan kalkmasi, leasing
endiistrisini bir doniim noktasina getirmistir. Gliniimiizde leasing vergisel anlamda
sagladig yararlar acisindan degil, 6nemli bir finansman yontemi olusu nedeniyle
deger kazanmaktadir. Yatirnm kredilerinin ve hizlandirilmis amortisman ayirma
yontemlerinin kullaniminin azaltilmasiyla birlikte, leasing vergiye dayali kiralamalar
olma ozelliginden siyrilip, kiralanan varlik {iizerinde uzmanlasmayi1 gerektiren
leasinglere donligmiistiir. Tim bu gelismeler sonucunda giiniimiizde kiraya verilen

makine ve techizat leasing islemlerinde 6n plana ¢ikmistir. Leasing veren sirketler

% Arikel, Nazli,Finansal Kiralama Kanunu’nun Uygulamasi ve Sorunlari, ITO Finansal Kiralama
Semineri, Istanbul, ITO Yayin No:1987/22, 1987, s.54.



belirli yatirim mallar iizerinde caligmaya ve belirli varliklarin leasingi konusunda

uzmanlasmaya baglamstir. !

2.3 Uluslararasi Leasing Uygulamalar:

Calismanin  bu boliimiinde, leasingin uluslararasi arenadaki isleyisi
incelenecek, leasing iglemlerine belirli bir ¢ergeve getirmek ve leasing islemlerini
desteklemek amaciyla yapilandirilan leasing oOrgiitleri hakkinda genel bilgi

verilecektir

2.3.1 Finansal Kiralama (Leasing) Orgiitleri

Finasman sektoriiniin bir alt sektorii olan kiralama endiistrisinin en 6nemli
avantaji bir ¢ok 6zel ve kamu kurulusunun dikkatini ¢ekmesidir. Boylesine genis bir
gruba hitap eden bu sektdr olmasi nedeniyle, finansal kiralama islemlerinin yasal
¢ergevesinin olusturulmasi islemlere ilskin belirli standart ve kurallarin belirlenmesi
amaciyla cesitli orgiitler kurulmustur. S6zkonusu orgiitler kiralama endiistrisinin
yasal c¢ergevesini olusturarak, bu sektoriin gelismesine biiyliik katkilarda
bulunmuslardir. Caligmanin izleyen bdliimiinde kiralama endiistrisinde olusumunu

tamamlamis ¢esitli orgiitler ve faaliyetleri hakkinda bilgi verilecektir.

2.3.1.1 Uluslararas1 Ozel Hukuk'un Birlestirilmesi -Unmidroit

Merkezi Roma'da bulunan bu kurulus, 1974 yilindan bu yana uluslararasi
techizat kiralamas1 konulu bir proje iizerinde calismaktadir. Uzerinde calisilan bu
projenin amact uluslararasi1 kiralama islemlerini diizenleyen bir yasal cergeve
gelistirmektedir. Bunun i¢inde, kiralamaya olumlu agidan bakan, kisitlamalar1 fazla
olmayan ve uluslararasi islemlerde gegerli olacak kurallar gelistirmeye ¢alismaktadir.
Kiralamanin muhasebelestirilmesi bu yasal c¢ercevenin tamamen disinda
birakilmistir. UNIDROIT(International Institute for The Uniflcation of Private
Law)'in ¢abalarinin odak noktasini kiralama kontratlarinin ve kiralama yontemlerinin

siiflandirilmasinda birlik saglanmasi, kiralama islemlerinin ulusal kanunlar 6niinde

7 Uyanik, Proje Finansmaninda....., s.11.



birbirinden farkli ve diizensiz olarak degerlendirilmesinin  6nlenmesi

olusturulmaktadir.®

2.3.1.2 Uluslararasi Finans Kurumu — (Ifc)

IFC, (International Finance Corporation), iiye iilkelerde sermaye piyasalarinin
gelistirilmesi faaliyetlerinin bir parcast olarak kiralama yonteminin tanitilmasi
cabalarinda bulunmaktadir. Uye iilkelerin ekonomik gelismeleri icin finansal
piyasalarin gelistirilmesi geregine inanan IFC, piyasalarin gelismesinin yatirim
ihtiyaclarinin karsilanmasina yetecek finansal kaynaklarin bulunamamasi nedeniyle
engellenmesini Onlemek amaciyla, kiralama yonteminin daha yaygin olarak
saglamak i¢in faaliyetlerde bulunmaktadir. IFC 6zellikle orta ve kiiciik boyutlarda
yeni ve biiyiliyen, endiistri ve imalat sirketlerinin leasing islemlerinde biiyiik yarar

saglayacag gorisiindedir.’

IFC, finansal kiralamalarin yayginlastirilmas: amaciyla faaliyette bulunmadan
once, ¢esitli sanayilesmis iilkelerden ve finansal merkezlerden danigmanlar atayarak
ilgilendigi tilkelerdeki yasal finansal ortamin arastirilmasini saglar. Segilen iilkenin
yoresel kosullarinda kiralamanin gelismesini engelleyecek sorunlarla karsilasirsa,
IFC siire vererek ilgili iilke yetkilillerini uyarir. Ornegin, Hindistan'da ithal edilen
ara¢ ve gerecin finansal kiralamasinin yapilmasinda ve Kore'de 1970'lerin sonunda
yasal degisikliklerin yapilmasinda, IFC'nin biiyiikk katkist vardir. IFC 6zellikle
1970'lerde gelismekte olan iilkelerde finansal kiralamanin yayilmasinda etkin bir rol

10
oynamistir.

IFC yoresel diizenlemeler yapildiktan sonra o iilkedeki kuruluglar ve yabanci
kiralama sirketi ile isbirligi yaparak bir kiralama sirketi kurulmasini saglar. Tayland,
Srilanka, Peru gibi birgok tlilkede IFC'nin kurdugu leasing sirketleri bu alandaki ilk

orneklerdir.

8 Ozsunay, Ergun, Leasing islemleri: Kara Avrupa'sindaki Finansal Leasing Modellerine Kisa Bir Bakis, iTO
Finansal Kiralama semineri, Istanbul Yaym No:1987-22,1987, 5.12.

? Uyanik, Proje Finansmaninda....., s.41.
Uyanik, Proje Finansmaninda....., s.41.



IFCmin kurdugu kiralama sirketleri genellikle, orta ve kiigiik biiyiikliikteki
isletmelere finansman saglarlar. Boylelikle biiyiik ve az yatirim yerine daha kiiclik ve
cok sayida yatirima finansal kiralama yaptiklarindan, kiralamanin sd6zkonusu tilkeye

yayilmasini saglarlar.

2.3.1.3 Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi (Iasc)

IASC, (International Accounting Standards Committee), 1973 yilinda finansal
raporlarin diizenlenmesinde uygulanacak muhasebe standartlarinin gelistirilmesi, bu
standartlarin diinya ¢apinda yaygin kullaniminin saglanmasi ve finansal raporlarin
hazirlanmasinda gerekli islemlerde uluslararasi birlik saglanmasi amaciyla
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi kurulmustur. Bu komitede 70 iilkeden

muhasebe Orgiitli temsil edilmektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi, ¢esitli zamanlarda belirli
kararlar yayinlayarak, kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesinde uluslararasi
biitiinliik saglamaya calisnustir. Ornegin, sézkonusu komite, kiralamanin bilancolara
yansitilmasi1 konusunu gecerli kabul etmistir ki bu da kiralama bilangonun aktif ve

pasifine yansitilmugtir. !

2.3.1.4 Avrupa Techizat Kiralama Sirketleri Birlikleri Federasyonu
(Leaseurope):

LEASEUROPE, (European Federation of Equipment Leasing Company
Association), 1971 yilinda 100 kadar Avrupali kiralama sirketi tarafindan Briiksel'de
kurulmugtur. Federasyonun resmiyet kazanmasi 1973'te gergeklesmistir.

Ticari faaliyetlerde bulunmayan LEASEUROPE'un baglica amaci kiralama ile ilgili
tim konularda temsil ettigi kiralama girketleri namina hareket etmek, Avrupa'da
kiralama prosediiriinii iyilestirip, gelisimleri izlemek ve kiralama ile ilgili istatistikler

tutup bilgi saglamaktir.

LEASEUROPE’un temel islevleri ise, Avrupa Toplulugu Komisyonu

tarafindan yayinlanan dokiimanlari incelemek ve Onemli konularda fikir beyan

" Akgii¢, Oztin,Finansal Kiralama, iktisat Dergisi, Kasim-Aralik 1985, s. 17
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etmek, UNIDROIT'in faaliyetlerinde aktif goérev almak, IASC'min kararlarini

yorumlamak ve cesitli alternatifler sunmaktir.

2.3.1.5 Asya Kiralama Birligi (Asialease)

Asya Kiralama Birligi, (Asia Leasing Association), 10 Asya iilkesinden

kiralama sirketinin katilimiyla 1982'de kurulan ASIALEASE’Nin bir¢ok amaci

vardir. Bu amaglar su sekilde siralanmugtir; 2

Asya'dan kiralamanin ekipman finansmaninda yararli bir yontem olarak
tanitilmasini saglamak,

Bolgesel kiralama sirketleri arasinda iliski kurulmasina yardimci olmak
Kiralama alanindaki isbirligi ¢alisma ve arastirmalar i¢in kurumsal bir
cer¢eve olusturmak,

Asya'daki kiralamalara iligkin bilgi toplamak, c¢esitli dergi ve biiltenler
yayinlamak,

Kiralama konulu sempozyumlar diizenlemek,

Uluslararasi, bolgesel ve yoresel kuruluslar ve diger orgiitlerle kiralamanin

gelistirilmesi konusunda isbirligi saglamak.

Asya Kiralama Birligi’ne iiye sirketler yilda en az bir kez biraraya gelmekte

ve birligin genel politikalari, gérevlilerin se¢imi gibi kararlar almaktadir. Banglades,

Hong Kong, Endonezya, Japonya, Kore, Malezya, Pakistan, Filipinler, Singapur,

Srilanka, Tayvan ve Tayland'in temsil edildigi Asya Kiralama Birligi'nde iran, ABD,

Isvigre, Almanya ve Avusturya kiralama sirketleride bulunmaktadur."?

2.3.1.6 Kiralama Kuliipleri

1970'li yillarda uluslararast kiralama islemlerindeki sorunlarin kiralanan

varliklarin  kullanildiklar1 iilkelerde bir temsilci veya ortak bulundurmasiyla

12 Ozsunay, Leasing islemleri.........s.15
1 Uyanik, Proje Finansmaninda..... s.45
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¢Ozlimleneceginin anlasilmasi iizerine, farkli iilkelerdeki kii¢iik kiralama sirketleri

tarafindan kiralama kuliipleri kurulmustur.'*

Kiralama faaliyetlerinin yapildig1 iilkelerde Ingiltere'de Equipment Leasing
Association veya Filipinler'deki finansman ve kiralama sirketlerinin bir araya
gelmesiyle kurulan Philippines Association of Finance Companies, Inc. gibi ulusal
orgiite ek olarak birgok iilkenin iiye oldugu kiralama kuliipleri (leasing clubs)
olusturulmustur. Boylece, uluslararast baglantilar1 olmayan kiiciik leasing sirketleri

arasinda iletisim saglanmustir. "

International Finance and Leasing Assocation Multilease, Leaseclup,
Felalease, Ebiclease, Interlease S.A. gibi kiralama kuliiplerinin yatirim mallar1 ithal
edenlerle, liye kiralama sirketlerini bir araya getirip, kiract ve kiraya vereni
tanigtirmaktan bagka, bilgisayar, biiro cihazlari, tarim ve harfiyat makinalar1 gibi
mallarin uluslararasi iiretici ve perakendeci zincirlerini olusturmak idari ve finansal
sistemler, pazarlama stratejileri konularinda bilgi degis-tokusu saglayacak toplantilar
diizenlemek, liye sirket yoneticileri i¢in egitim programlar1 hazirlamak, {liye sirket
calisanlarinin kiralama konusunda deneyim ve bilgilerinin artirilmasi i¢in sirketler

aras1 degisime aracilik etmek gibi islevleri vardir.'

Kiralama kuliipleri ve ¢ok uluslu sirketlerin farkl: tilkelerdeki temsilcilikleri
birbiriyle rekabet halindedir. Kiralama kuliiplerinin etkinligi, tiye sirketlerin
faaliyetlerine ve kuliibiin diinya capindaki 6rgiitlenmesine baglidir. Faaliyet konular
olduk¢a genis, pazarlama teskilatlar1 iyi organize edilmis sirketler s6zkonusu
kuliiplere daha kolay iiye olabilirler. Halbu ki, bir tiir lirlinde, mesela tibbi cihazlarin
finansal kiralanmasinda uzmanlasan bir sirketin bu kuliiplere iiye olmasi daha

zordur."”

'* Ozsunay, , Leasing islemleri ....s.17
' Ozsunay, , Leasing islemleri ....s.17
'* Ozsunay, , Leasing islemleri... , s.17
'7 Ozsunay, Leasing islemleri..., , s.17
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2.3.2 Diger Ulkelerdeki Leasing Uygulamalari

Tiirkiye’de ¢ok uzun bir ge¢cmisi olmamasimma ragmen, diinyada leasing
uygulamalarinin ge¢misi ¢ok eskilere dayanmaktadir. Bu nedenledir ki, leasingle
bizden Once tanisan iilkelerde uygulamalar daha saglam temellere oturtulmakla
beraber, her iilke de farkli uygulama sekilleri goriilmektedir. Bu sebepten dolay1
Tiurkiye uygulamasi verilmeden Onceden belli bashi bazi iilkelerdeki leasing

uygulamalari detayl olarak anlatilacaktir.

2.3.2.1 Amerika Birlesik Devletleri'nde Leasing

Bugiin kabul goren sekliyle Leasing, ilk olarak ABD’de uygulanmaya
baslamistir. Yatirimcilarin, yatirimlarii geleneksel yontemlerle finanse etmek yerine
daha saglikli bir alternatif olarak gordiikleri leasingle finanse etmeleri, ABD’de bu

sektoriin hizh gelismesine ve biiyiimesine yardimer olmustur.'®

ABD'deki leasing faaliyetleri, uygulanan vergi politikalarindan oldukga
etkilenmistir. 1981 yilinda cikarllan "economic recovery tax act" kanunu ile is
hayatindaki diizenlemelerin sekil ve yapisina yeni bir anlayis getirilmistir. Ornegin
kanun ¢ikartilmadan oOnceki isleyiste, leasing sozlesmesinin leasing alana sézlesme
stiresi sonunda ekipmani ¢ok diisiik bir tutardan satin almasi segenegini vermesi
durumunda leasing verenin cezalandirilmasi gerekmekte idi. Oysa, yeni kanun ile
leasing veren ve alana satin alma tutar1 lizerinde tartisma olanaginin verilmesi yoluyla

soruna ¢dziim getirilmistir. "

Yeni kanunun bir diger ozelligi de, leasing veren tarafin belirli vergi
kazanglarin1 elde edebilmesidir. Ancak, leasing sozlesmelerine konu olan ekipman
ABD smirlart disinda kullanima verilmigse leasing veren adi gegen haklardan
yararlanamamaktadir. Ornegin, 6nceden tespit edilmis olan bazi mallar diginda,
Amerikali leasing veren bir kisi veya kurulus, kiraladigit mal ABD smirlan iginde

kullanilmiyorsa yatirim vergi kredisi alamamaktadir.

'8 Sogur, Macide, Finansal Kiralama ve Uygulamasi, Doktora Tezi, {.U,S.B.E, istanbul, 1989, s.57
" Sogur, Finansal...... .57
* Sogur Finansal......,s.57
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2.3.2.2 Fransa'da Leasing

Fransa'da leasing islemleri, iic smifa ayrilabilen kiralama sozlesmeleridir:
Bunlar: Credit-Bail, Location Simple ve Ingiltere'deki kiralama-satin alma (hire-

purchase) islemine benzeyen Location Vente.'

Leasing piyasasinin yaklasik yarisina hakim olan iki sektor, tasit ve biiro
makinalar1 sektorleridir. Fransa'daki leasing islemleri daha c¢ok Finansal Kiralama
seklindedir. Leasing'in diger bir sekli olan "islemsel leasing" normal kiralama olarak ele

alinmaktadir.?

Mevcut Fransiz Leasing Kanunu, sermaye mallarmin kiralanmasina veya bu
yontemle satin alinmasina izin vermektedir. Kanuna gore, belirlenen siire i¢inde kira
olarak odenen tutar dikkate alinarak, anlagsmaya varilan bir fiyat tizerinden kiralanan

ekipmani veya bunun bir béliimiinii satin alma hakkini leasing alana tanimaktadir.*

Igili kanun hiikiimleri gergevesinde faaliyet gdsteren leasing sirketleri, bankalar
ve kredi kuruluglart gibi siki bir mevzuata tabiidirler. Leasing faaliyetinde bulunmak
isteyen leasing kuruluslarinin Ulusal Kredi Konseyi'ne kayith olmalar1 gerekmektedir.
Bu leasing kuruluslari, ad1 gecen konsey, Banque de France ve diger mali kurumlarin
kontrolii altindadir. Bilancolarini ve finansal durumlarin1 gosteren diger belgelerini
"Banka Kontrol Komisyonu" tarafindan belirlenen sekle uygun olarak dosyalamak
zorundadirlar. Baslica harcama kalemlerinin bir kopyast Banque de France'da
bulunmakta ve bu kuruluslar toplam sermaye miktarin1 ve sermaye dagilimmi etkileyen
herhangi bir degisikligi kontrol komisyonuna bildirmekle yiikiimliidiirler. Banque de
France, zorunlu rezervler araciligl ile leasing kuruluslarii siirekli kontrol etme

yetkisindedir.**

*! Sengezer, iskender: Diinya'da ve Tiirkiye'de Leasing, TC Basbakanlik Hazine ve Dis Ticaret
Miistesarlig1 Ihracat: Gelistirme Etiid Merkezi, 39 sayili Dis Ticaret Biilteni eki, No: 123, Ekim 1999, s.14
2 Sengezer, Diinya'da...., s.14

» Sengezer, Diinya'da,..... s.14

** Sengezer, Diinya'da.... , s.14
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2.3.2.3 Ingiltere'de Leasing

Ingiltere'de Finansal Kiralama, 1800'lii yillarin baslarinda sanayi devrimi ile
onemli bir gelisme kaydetmis, tarim, imalat sanayi ve tasimacilik sektorlerinde Finansal

Kiralama yogun olarak kullanilmaya baslanmustir.

Ingiltere'de bu konuda 6zel bir mevzuat bulunmamaktadir. Finansal Kiralama
islemleri Vergi Kanunlari, iflas Kanunu, AB Kararlari, Milletlerarast Hukuk'un
harmonizasyonu ile gorevli UNIDROIDIT'in 6zellikle Cross-Border Leasing konusunda
koydugu kurallar ve Avrupa Leasing Birligi (ELA)'nin ¢ikarttig1 tebligler cercevesinde
yapilmaktadir.*

Ingiltere'de tiiketicileri koruyan "Tiiketici Kredi Kanunu" vardir. Bu kanunun

uygulamasi soyledir®®:

Leasing faaliyetleri leasing kontratlari ile yapilir. Bu leasing kontratlar, tiiketici
kredi kanununa bagli olarak yapilirlar ve eger kiraci (lessee) bir firma degil de bir 6zel
kisi ise ve kiralanan malin degeri 5000 Ingiliz Paund'undan daha diisiik ise, bu tiiketici
kredi kanunu ¢ergevesine girer. Televizyon, otomobil kiralama islemleri bu kanuna

tabiidir.

Ingiliz hukukunda kiralama faaliyetlerini simrlayacak herhangi bir hiikiim
yoktur. Gegerli ve yasal olarak so6zlesme yapmaya yetkili herhangi bir kurulus, serbestce
kiralama islemlerinde taraf olabilir. Yapilacak kiralama igleminin miktar1 konusunda da

herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir.

Ingiliz kiralama sanayinde 1970'li yillar ile 1980 yili baslarinda énemli Slgiide
biiyiime goriilmiistiir. Bu yillar arasindaki biiyiimenin temel nedeni; bankalarin ve diger
mali kuruluslarin kiralama yoluyla, yatirim indiriminden elde ettikleri kazanclarm bir

béliimiinii diisiik kira bedeli 6demeleri ile kiracilara yansitmalaridir.?’

»* Sengezer, Diinya'da..... , s.15
%% Sengezer, Diinya'da.... , s.15 .
¥ Excel, Flessner, Finansal Kiralama Semineri, ITO, Nisan 1986, s.22
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Ingiltere'de kiralama sirketlerinin biiyiik bir bdliimii bankalarin ve diger
finansman kuruluglarin yan kuruluslar seklinde orgiitlenmistir. Bazi Kara Avrupasi
iilkelerinin tersine, Ingiltere'de herhangi bir sirket veya ferdi tesebbiis serbestce
kiralama faaliyetinde bulunabilir. tam olarak

Kiralama sirketlerinin sayisi

bilinmemekle birlikte 200 civarinda oldugu sanilmaktadir.

Vergileme kapasitesi nedeniyle Ingiltere’de finansal kiralama alaminda
yabanct kuruluslarin sayis1 fazla degildir. Ciinkii yabanci bankalar boylesi risklere
degecek yeterli kazang elde edememektedir. Bilgisayar kiralamasi bakimindan

ozellikle ABD kaynakli yabanci kuruluglarin sayisi oldukea fazladir. Bunun da nedeni,

L. . . . . 28
Ingiltere’de vergi unsurunun nispeten fazla 6nemli olmasidir.

Ingiltere’de halen faaliyet gosteren belli bash ana kiralama sirketleri asagida

gosterilmistir. Bu finansal kiralama sirketleri genellikle bankalarin yan kuruluslaridir.

TABLOLI: Ingiltere’de Faaliyet Gosteren Belli Bash Leasing Sirketlri Ve Bagh

Olduklar1 Kuruluslar

SIRKETIN ADI BAGLI OLDUGU KURULUS
Barclays Mercantile Industrial Finance Ltd. | Barclays-Bank PLC

Forward Trust Ltd Midland Bank PLC

North-West Securities Ltd. Bank of Scotland

Lombard North Central PLC National Westminster Bank PLC
Lloyds & Scottish Ltd Lloyds Bank PLC

Lloyds Leasing Ltd. Lloyds Bank PLC

Royal Bank Leasing Ltd. Royal Bank of Scotland PLC

Williams & Glyn’s Leasing Co. Ltdg

Royal Bank of Scotland PLC

United Dominious-Leasing Ltd.

Trustee Saving Banks

Schoer Leasing Ltd. Schoer Ltd.

Commercial Credit Leasig Ltd Control Data Corp. USA
Hamilton Leasing Ltd Lloyds Bank PLC
United Leasing PLC Bagimsiz

¥ Uzeler, Mustafa ve Cansizlar, Dogan, Yatirim ve Finansman Saglamaya Yonelik Kiralama,
Maliye ve Giimriik Bakanlig1 Arastirma. Planlama veKoordinasyon Kurulu, Yayin No: 198/287
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Kaynak: Giinliik, Mehmet, “Leasing’in Tiirkive Uygulamasi ve Muhasebelestirilmesi”, Yiiksek Lisans
Tezi,L U, SBE, Yonetimde Muhasebe ve Finansal Kontrol Yiiksek Lisans Program, Istanbul, 1999, 5.66

2.3.2.4 Japonya'da Leasing

Finansal Kiralama, Japon ticaret hayatina resmi olarak 1963 yilinda girmistir.
1971 yilinda kurulan "Japon Leasing Birligi" (Japan Leasing Association), finansal
kiralamanin gelismesine Onderlik etmistir. Biiyiik iiretici firmalar, ticari sirketler ve
bankalarin destegi ile leasing Japonya'da daha da gelisme gostermistir. Ciinkii ¢esitli
hizmetleri sunan leasing sisteminin gelismesi, bankalar1 da bu faaliyetlerde bulunmaya

itmistir.*’

Japonya'da finansal kiralama konusunda 06zel bir kanun bulunmamaktadir.
Finansal Kiralama islemleri Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan tebligler cercevesinde
yiriitiilmektedir. Japonya'da ithal makine ve ekipmanin kiralama uygulamasi oldukca
gelismistir. Bu gelismede Japon Kalkinma Bankasi ile Ihracat ve Ithalat Bankasmin,
Finansal Kiralama sirketlerine sagladiklar1 diisiik faizli krediler ile, ¢ok Onemli

hizmetleri olmustur.30

Bu konuda o6rnek vermek gerekirse, Kasim 1984'de biraraya gelerek bir
konsorsiyum olusturan Japon Leasing sirketleri ve ticaret evleri, American Airlines'in
kiralayacag li¢c adet DC9 82 ugagiin bor¢ boliimiinii 20 yil vade ve %15'lik sabit faiz
orani iizerinden finanse etmeyi kabul ettiler. Bu anlasma eski ¢aglarda iinlii olan bir
Japon kili¢ silahsoriiniin adindan esinlenerek "Musashi Hamlesi" diye anilmaktadir.
Anlagmanin 6zelligi, daha dnce yapilan benzer anlagmalarin aksine, paketi olusturan bir
aracinin olmamasimdan ileri gelmektedir. Bu durum Japonlar tarafindan artik kendi
islerini Yatirim Bankalarina gerek duymadan yiiriitebileceklerinin bir kamti olarak
degerlendirilmistir. Japon Leasing sirketleri, bir siireden beri, iglerini genisletmek i¢in
giderek daha saldirgan bir tutum i¢ine girmislerdir. Yapilan anlagmalarin ¢cogu taksitli
satig tlirinde olmaktadir. Bu sekilde Maliye Bakanligi'nin denetim ve izlemelerinden

kagimmak miimkiin olmakta, ayrica Yen'e bagli konsorsiyum borglari i¢in 6n goriilen

» Sengezer ,Diinya'da...., s.4
30 Uzeler,ve Dogan., Yatirim ve.... s. 67
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kisitlamalar ve faiz oranlar1 (uzun dénem i¢in Japon prime oranmnin temel alinmasi)

sinirlarina bagl kalmmamaktadr. *!

Japon leasing sirketlerinin yine Japon Bankalar1 aracilig: ile yaptiklart ve diger
leasing sirketleri ile fonlar1 birlestiren bu finansman islemi iizerinde Maliye
Bakanligi'nin denetimi ancak dolayli olmaktadir. Yapilan bu denetimlerin pek de etkili

oldugu sdylenemez.

Finansal Kiralama Japonya'da biiyiik bir hizla gelismektedir; ancak sirketler
arasinda hiikliim siiren amansiz rekabet, karliligin ayn1 hizla artmasina engel olmakta ve
diistik diizeyde kalmasina yol agmaktadir. Sirketler arasindaki kiyasiya rekabet sadece
kiralama gelirlerinin diigmesine neden olmamistir. Hizmet farklilastirilmasi amaci ile
sirketler, taksitli satis ve genel finansman hizmetleri alanlarina da ydnelmeye
baslamiglardir. Bor¢ verme vadelerinde de uzun vadelerden kisa vadelere dogru

kaymalar goriilmektedir.

Japonya'da yabancilarin finansal kiralama sirketi kurabilmesi icin iki yol
mevcuttur. Bunlar Japon ortakli bir sirket kurmak veya yabanci finansal kiralama
sirketinin Japonya'da subesini agmaktir. Ikinci yol biirokratik engellerin kolay asilmasi

bakimindan daha ¢ok tercih edilen ve kullanilan bir yontemdir.

2.3.2.5 italya'da Leasing

Italya'da leasing islemleri yaklasik kirk yil énce baslamustir. 1970'li yillarin
bagidan itibaren yapilan leasing islemlerinin hacminde ise yildan yila 6nemli 6l¢lide

artma gorilmustiir.

European Leasing Association'n verdigi rakamlara gére, Italya'da, cogunlugu
kiiciik olmakla birlikte 2000 civarinda leasing sirketi faaliyet gostermektedir. Bu 2000
sirket i¢cinde de etkin olarak faaliyet gosteren sirket sayisi 250 civarindadir. Bu 250

firmanin basinda, leasing piyasasinin %15'ni elinde tutan ve bir kamu kurulusu olan

3! Gorgiin, M.Ragip,Finansal Kiralama (Leasing), Yiiksek Lisans Tezi, IU Sosyal Bilimler
Enstitiisii, s.49
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Banco Nationale del Lavoro gelmektedir. Bunun yaninda diger italyan bankalarinin yan
kurulusu konumunda olan leasing sirketleri ve City Bank, Bank of Boston, Chase
Manhattan, Sogelease ve Barclays gibi birkag yabanci kurulus da bu alanda faaliyet

gostermektedir. >

[talya'da finansal kiralamaya iliskin herhangi bir mevzuat yoktur. Leasing
islemleri mevcut hukuk kurallarina gore yiiriitiilmektedir. S6zlesmelerin ¢ogunda iktisap
bedelinin %]1'i tutarinda ekipmani satin alma opsiyonu bulunmaktadir. Kiraya veren,
malin hukuki miilkiyetine sahiptir. Kira bedelleri bir hizmet teslimi sayilarak %18

nispetinde Katma Deger Vergisi'ne tabi tutulmaktadir.™

Italya'da finansal kiralama sirketi kurmak igin 6zel bir izin almaya gerek
olmadig1 gibi, konu ile ilgili bir devlet kontrolii veya resmi makamlara rapor verme

zorunlulugu da yoktur.

2.3.2.6 Giiney Kore'de Leasing

Hizla biiyiiyen ekonomilere en iyi drnek, leasing'den oldukca fazla yararlanmisg
olan G.Kore'dir. G.Kore'de ilk resmi leasing islemi, 1972 yilinda, Giiney Kore Simai
Kiralama Sirketi'nin kurulusu ile baglamistir. G.Kore'de kurulan bu ilk leasing sirketinin
ortaklar1 ise birer kamu bankasi olan Kore Kalkinma Bankasi ve Kore Exchange
Bankasi ile Manufacturers Hanover Trust sirketi olmustur. Bu 6ncii kuruluglar leasing
alanina hukuki destek saglamak i¢in 6zel kanunlarin gerektigini farkkettiler ve G.Kore
Maliye Bakanhigi ile isbirligine girerek 31 Aralik 1973 tarihinde yiiriirliige giren

"Kiralama Islemleri Tesvik Kanunu'"nun hazirlanmasinda énemli rol oynarmslardlr.34

G.Kore'de faaliyet gosteren leasing sirketlerinin bir araya gelerek olusturduklar
"Kore Kiralama Birligi"nin yoneticileri, bu yasanin bir ¢ok yonden kisitlayici etkilerinin
bulundugunu, ancak bu yasanin leasing faaliyetlerinin gelismesinde olumlu etkileri
oldugunu ifade etmektedirler. Bu yasanin olumlu tarafi ise, leasing sirketlerinin doviz

olarak borglanabilmesine ve sdzlesmelerin yabanci para cinsinden diizenlenmesine izin

32 Gorgiin, Finansal....., s.52
33 Gorgiin, Finansal....., s.52
3% Gorgiin, Finansal.... s.54
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vermesidir. Bu da iilke bakimindan énemli bir yenilik olarak goriilmiis ve bunun sonucu

olarak da iilke ekonomisi hizla biiytimiistiir.

Leasing alaninda 6zel mevzuati bulunan ender iilkelerden birisi olan G.Kore'de
leasing sirketleri Maliye Bakanligi'nin izni ile kurulabilmektedirler. Maliye Bakanligi'nin

leasing faaliyetleri konusunda her alanda ve her asamada denetleme yetkisi vardir.

Maliye Bakanligi G.Kore'de finansal kiralama alaminda faaliyet gosterecek

sirketlerden asagida sayilan sartlari gerceklestirmelerini istemektedir.*”

a- Leasing sirketlerinin sermayeleri 3 milyar Won'dan az olamaz ve bu
sermayenin tamaminin nakit olarak taahhiidii gerekmektedir.

b-Kiralama siiresi agisindan ise, omrii 5 yil veya daha az olan varliklar i¢in kira
stiresi, bu 0mriin %70'inden fazla, hukuki 6mrii 5 yildan fazla olanlar i¢in ise bu émriin
%60'indan fazla olacaktr.

c-Kira bedellerinin hesaplanmasinda uygulanacak faiz haddi, yabanci para
cinsinden yapilan muameleler i¢in LIBOR'n %5'den fazla olmayacak, ulusal para
cinsinden yapilan islemler i¢in ise, i¢ piyasada garanti edilmis sirket tahvilleri kupon

faizlerini asmayacaktir.

G.Kore leasing faaliyetleri Tiirkiye i¢in 6rnek teskil etmektedir. Bunun nedeni
G.Kore'nin, diinyada en hizli biiyliyen leasing alanlarindan biri olmasindan ileri
gelmektedir. Bu endiistri 1972 yilinda bir sirketle basladigi halde bugiin ¢ok sayida
ticaret bankalari, leasing sirketleri ve Kore bankalarinin istiraklerini igine almaktadir.
Kiralama sozlesmelerinin sayesinde techizat alimlart ¢ok hizli bir biiyiime gostermistir.
Leasing faaliyetinin bu carpic1 biiylimesinin bir ¢ok sebebi bulunmakla birlikte en
Onemlisi, bizzat Kore ekonomisinin gelismesidir. Bununla beraber leasing islemlerinin
yapisindan kaynaklanan bir ¢ok husus ve tesvikler bu alana daha da itici bir gii¢

katmustir.

Biiyiimeye 6nemli katkida bulunan hususlar asagida siralanmustir.*®

1-Bir ¢ok yatirimer nakit cinsi bir yildan uzun kaynak bulamamaktaydi. Oysa

3% Gorgiin, Finansal....., s.54
36 Gorgiin, Finansal.... , s.54
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leasing yontemi ile bes yila kadar vadeli, Won yada doviz cinsinden, kaynak saglamak
miimkiin olmustur.

2-Kiracilar, kiralamay1 bir igletme gideri olarak muhasebelestirebiliyorlardi.
Kore'de uygulanan muhasebe prensipleri toplam kira bedellerinin kapitalize degerlerinin
muhasebeye yansitilmasint  6ngormiiyordu. Bu sebeple kiracimin  yiikiimliiliikleri
bilangosuna yansimiyordu. Bu da kiracinin bor¢lanma imkanini arttirtyordu.

3-Leasing sirketleri kira bedellerini yatinmin getirisine gore ayarlamaya
calismiglardir. Bu uygulama sonucu kiracilar nakit dengelerini bor¢lanmaya kiyasla daha

rahat kurabilmislerdir.

G.Kore kiralama endiistrisini tesvik etmek amaciyla bir ¢ok hamle yapmustir.
Nitekim endiistrinin gelismesini tesvik etmek ulusal bir hedef olarak belirlenmis ve bu
hedefe varilmasi yolunda ihtiya¢ duyulan hiikiimet destegini saglamak iizere bir ¢ogu
vergilendirme ile ilgili olan sayisiz tedbirler alinmistir. Asagida bu tedbirlerin en

. . 37
Oonemlileri siralanmustir.

1-Kira bedelleri Katma Deger Vergisi'nden istisna edilmistir.

2-Bazi sartlara bagl olarak kiracilara kira bedellerinin tiimiinii vergiye tabii
gelirden indirme izni verilmistir. Bunun sonucu olarak da Gelir Vergisi ylikimliligii
azalmistir.

3-Leasing sirketleri sermayelerindeki yabanci sermaye payma gore, bes yillik
stire i¢in, indirimli gelir vergisine veya vergi muafiyetine tabi tutulmuslardir. Dolayisiyla
leasing sirketleri gelir vergisi miikellefiyetliklerini erteleme hakkina sahip olmuslardir.

4-Leasing sirketlerinin yabanci ortaklarina, kar transferinde, stopajdan muafiyet
hakki taninmustir.

5-G.Kore Cumbhuriyeti, bankacilik sistemi araciligi ile leasing alanina yatirim
yapmistir.

6-Leasing sirketlerinin ¢ok genis bir alanda faaliyet gostermelerine izin
verilmistir. Bunun iginde techizat komisyonculugu, miisavirlik ve ara finansman gibi
konular vardir. Ticari bankalar kiralama isleminde bulunabildikleri gibi hisse senedine

aracilik ve garantorliik de yapabilirler.

37 Gorgiin, Finansal.... ., s.54
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UCUNCU BOLUM

LEASING CESITLERI, YONTEMLERI VE ISLEYIiSi

Leasing’in degisik ¢esitleri bulunmaktadir. Kiralayanin veya kiracinin
amaglarma bagl olarak oldukga farkli leasing cesitleri gelistirilmistir. Ancak temel
farkliliklar1 agisindan bakildiginda, leasing’i iki ana gruba ayirmak olasidir. Bunlar,

faaliyet kiralamasi ve finansal kiralamadir.

3.1 Leasing Cesitleri

Kiralayan ve kirac1 agisindan bakildiginda birgok ceside ayirilabilen leasing
aslinda temelde iki ana gruptan olusmaktadir. Bunlar faaliyet kiralamasi ve finansal
kiralamadir. Ozellikle finansal kiralama kendi igerisinde bir cok alt bashga
ayrilabilmektedir. Calismanin bu boliimiinde kiralamanmn bu tiir alt bagliklar

incelenmeye calisilacaktir.

3.1.1 Faaliyet Kiralamasi

Faaliyet kiralamasi, uygulamada karsilasilan en yaygin kiralama tiirli olup bu
kiralama, bir fiziksel varligin kiraci tarafindan, varligin ekonomik Omriiniin ancak
¢ok kisa bir siiresi i¢in kiralanmasidir. Bu tiir kiralamanin temel amaci, kiracinin
varliktan istedigi islevi kisa bir siire i¢in gergeklestirmektir. Bu nedenle, faaliyet
kiralamasinin belirgin 6zelligi, kiralama isleminin kisa bir siire i¢in yapilmasidir.
Otomobil kiralamasi, ofis ekipmanlarinin kiralanmasi bu tiir bir kiralamadir.
Bilindigi gibi, bu gibi kiralamalarda kira siiresi, kiralanan varligin ekonomik

Omriiniin ancak ¢ok kisa bdliimiinii kapsamaktadir.

Faaliyet kiralamasimin bir ikinci belirgin 6zelligi ise bu tiir kiralamalarda
kiralanan varligin bakimini genelde kiraya verenin sorumlulugunda olmasidir,
Kiracinin, varligin bakimina iligkin herhangi bir sorumlulugu yoktur. Dolayisiyla,
bakim giderleri de genellikle 6nceden belirtilmis olan kira giderlerinin igine

konulmustur ve kirac1 bakim i¢in ayrica bir 6deme yapmaz.
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Faaliyet kiralamasinin bir diger 6zelligi iptal etme opsiyonunun olmasidir. Bu
opsiyon kiraciya son kullanim tarihinden once kiralama kontratini iptal etme hakki
verir. Eger anlagma iptal edilirse kiract ekipmani kiralayana geri vermekle
yiikiimliidiir. Bazen, kiracinin bdyle bir kontrat iptaline gitmesi durumunda parasal
ceza Odemesi sO6z konusudur ama, boyle bir iptal hakki faaliyet kiralamalarinda
kiractya taninan ve yaygin olarak karsilasilan bir haktir. Bu nedenle, faaliyet

kiralamalari, finansal kiralamalara kiyasla daha esnek olan bir kiralama tiiriidiir.

F.K.K Madde 4’e gore, “Sozlesme, kiralayanin, kiracinin segimi ve talebi
tizerine tigtincii kisiden satin aldigi veya baska suretle temin ettigi bir malin
zilyetligini, her tiirlii faydayr saglamak iizere ve belli bir siire fesh edilmemek sarti

ile kira bedeli karsiliginda, kiractya birakmasini dngéren bir sézlesmedir.”

Yine F.K.K Madde 7’ye gore, “Sozlesmeler en az dort yil siire ile
feshedilemez. Hangi kiralama hallerinde bu siirenin kisalacagi Bakanlar Kurulunca

1

¢tkarilacak yonetmelikle belirlenir.’

S6zlesmenin belli bir siire feshedilemeyecegini dngdren 4. Maddesi ile yine
sozlesmelerin en az 4 yil silireyle feshedilemeyecegini Ongdéren 7. Maddesi
hiikiimlerinden 3226 Sayili Finansal Kiralama Kanununun faaliyet kiralamasini

kabul etmedigi anlagilmaktadir.

3.1.2 Finansal Kiralama

Finansal kiralama ozet olarak faaliyet kiralamasinin tam zittidir. Asagida
finansal kiralamanin 6zellikleri ana hatlariyla verilmistir.
1. Finansal Kiralama kiraya veren tarafindan, bakim veya servisi icermez
2. Finansal Kiralama tam olarak amortize edilmistir.
3. Kirac1 genellikle siire sonunda kiray1 yenileme hakkina sahiptir.
4. Genel olarak finansal kiralar iptal edilemez. Diger taraftan kiraci biitiin 6demeleri

yapmak zorundadir.*®

3 Sengezer, Diinya'da.... , 5.20
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Finansal kiralamanin spesifik olarak tanimi ilk kez 1976 yilinda ABD’de
bulunan Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu FASB (Financial Accounting
Standards Board) tarafindan yapilmistir. Bu kurulun1976 yilimin Kasim ayinda
aciklamig bulundugu 13 sayili karara ( Statement G13) gore, asagidaki kosullardan
herhangi birinin oldugu durumdaki kiralamalar, finansal kiralama olarak
nitelendirilmektedir.*

1) Kiralama sdzlesmesinin kosullarina gore kiralanan varligin miilkiyeti
kiralanandan kiractya gegiyorsa,

2) Kira sozlesmesinin bitiminde kirac1 kiralanan varligi ger¢ek pazar
degerinin altinda bir degerden alabilme hakkina sahip ise,

3) Kira sozlesmesinin siiresi kiralanan varligin ekonomik Omriiniin en az
%75’1ni kapsiyorsa,

4) Kira sozlesmesi siiresi boyunca kiracinin yapacagr kira 6demelerinin

simdiki degerleri toplamui, kiralanan varligin ilk degerinin en az %90’1n1 buluyorsa.

Gortldiigii gibi, FASB’un bu karardaki kosullan spesifik ve nettir. Bu
kosullarin herhangi birinin olmasi, yapilan kiralamanin finansal kiralama olarak
nitelendirilebilmesi i¢in yeterli bir kosul olacaktir. BOyle bir nitelendirme, ayni
zamanda, s6z konusu kiralamanin ve bu kiralama i¢in yapilan 6demelerin muhasebe
acisindan kapitalize edilmesini de zorunlu kilmaktadir. Oysa, faaliyet kiralamasinda,

yapilan donemsel kira 6demeleri kapitalize edilmeyip giderlestirilmektedir.

Yukarida belirtilen dort 6nemli nitelikten herhangi birinin olmasi, kiralamay1
finansal kiralama yapacaktir. Belirtilen dort nitelikten ancak higbirinin olmamasi
durumunda, kiralama bir faaliyet kiralamas1 olacaktir

Finansal Kiralamanin iki 6nemli ¢esidi vardir.

3.1.2.1 Satis Ve Geriye Kiralama

Satis ve geriye kiralama, nakit sikintisi i¢inde olan bir isletmenin, finansal
yonden bir takim kolayliklar saglamak amaciyla, arazi, bina, makine ve techizat gibi
sabit varliklarini bir finans kurumuna satmasi ve ayni varliklarin kullanimina bir kira

sozlesmesi cergevesinde devam etmesidir. Satis fiyati genellikle piyasa degeri

3% Arikel, Finansal Kiralama...., s.25
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tizerinden ger¢eklesmekte ve malin bedeli, kiracinin eline nakit olarak hemen
gecmektedir. Varligin saticist ve kiracist durumundaki isletme, daha once sahibi
oldugu varligin kullanimina devam ettigi gibi, bu sekilde sagladig1 dnemli miktardaki
fonu, diger faaliyetlerinin finansmaninda kullanarak, sikintisini biiylik Olgilide
gidermekte veya likidite giiclinii arttirmaktadir. Ancak kiraya konu olan malin,
miilkiyetinden yoksun olma ve kira siliresi boyunca diizenli kira 6demelerinde
bulunma zorunlulugu isletmenin satis ve kiralamaya karar vermeden once, ayrintili

bir hesap yapmasini gerektirmektedir.

3.1.2.2 Kaldiragh Kiralama

Kaldiragh kiralamalar; dolayli veya kredili kiralamalar olarak da ifade edilir.
Kaldiraghh kiralamada kiraya veren, satin alman varligin fiyatinin 6nemli bir
boliimiinii 6diing alir. Bor¢ veren, varlik iizerinde ilk ipotek hakkina sahiptir ve
kiralayan kira 6demelerini bor¢ verene devreder, kiralayan borg, faizi ve ana paray1
hesaptan diiser. Kredi anlagmasi geri 6demesiz kredi olarak nitelendirilir. Cilinkii bu
kredinin etkisi bor¢lar zamaninda 6denmediginde kiraya verenin zararini 6demek
icindir. Kiraya veren varlik satin alindigi zaman eger varsa yatirim indiriminden

amortismanin vergi kalkanindan vergiden diisiilen faiz ddemelerinden faydalanilir.*

Ozellikle, biiyiik finansal harcamalar gerektiren yatirimlarda, kiralanacak
malin leasing kurulusu tarafindan satin alinmasi i¢in gereken fonun, Oonemli bir
boliimiiniin, kredi kurumlarindan saglanmasidir. Bu tiir islemlerde, leasing
kurulusunun yaptig1 finansal destek ise, genellikle yatirim tutarinin %?20-40’1
arasinda degigmektedir. Kaldiragh kiralamalarin 6zelligi az miktarda parayr riske

atarak, yiiksek maliyetli bir malin sahiplik haklarinim elde edilmesidir.*'

3.1.2.3 Diger Finansal Kiralama Cesitleri

Kiracinin ve kiraya verenin ihtiyaglarina, kiralanan varligin 6zelliklerine gore
kosullar iceren kiralama sozlesmeleri diizenlemek miimkiindiir. Kiralamanin en

onemli 6zelliklerinden birinin kiralama sézlesmelerinin esnekligi oldugu bilinen bir

% Ozel, Yeni Bir Yatirmm.... , s.62
1 Ozel, Yeni Bir Yatirmm.... , 5.62
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gercektir. Ancak bu 6zellik, birbirinden oldukga farkli kiralama sézlesmesi tiplerinin

yaratilmasina neden olmustur.

Dogrudan Leasing — Dolayh Leasing: Dogrudan leasingde, bir imalat¢1 veya
satici, araya bir bagka kisi veya kurulusu koymadan leasing islemini kendisi
gerceklestirir. Dolaysiz leasing adi da verilen bu leasing tiirlinde, iki taraf vardir. Bir
taraf, leasing’i veren, yani imalat¢i veya satici, diger taraf ise, leasingi alan, yani
kullanicidir. Bu nedenle, dogrudan leasinge imalat¢r yada satici leasingi de

denilmektedir.

Dolayli leasing’de taraflar, iice ¢ikmaktadir. Imalatcinim iirettigi mal bir
leasing sirketi satin alir. Sozkonusu mal, bir leasing sodzlesmesi ile kiraciya
devredilir. Burada, araya leasing sirketinin girmesi finansman kolaylig1 saglamak

amacina yoneliktir.

Briit Leasing — Net Leasing: Leasing giderlerinin karsilanmasi agisindan yapilan
ayirima gore, kiralanan varligin, bakim, onarim ve benzeri masraflar ile, vergi, resim
ve harclarinin leasing kurulusu tarafindan 6denmesi briit leasing seklinde ifade

edilmektedir.

Kiralanan varligin, kullanimiyla ilgili tiim giderler, kiraciya ait ise kira
bedelleri i¢inde varligin bakim giderleri bulunmuyorsa, bu tiir kiralamalar, net
leasing olarak ifade edilir. Finansman kiralamalar1 genellikle net kiralama olarak

diizenlenir.

Tam Odemeli Leasing: Leasing sirketinin kirac1 ile yaptigi sozlesmeye gore,
yapilacak kira 6demelerinin sadece kiralamaya konu olan malin alinmasi i¢in
yapilmis yatirim harcamalar1 degil, bu fonun alternatif getirisini de ifade

etmektedir. *

** Bayar, Aykut,Orta ve Uzun Vadeli Finansman Teknigi Olarak Tiirkiye’de Finansal Kiralama
ve Uygulamada Karsilasilan Sorunlar, Yiiksek Lisans Tezi, I.U, SBE, Uluslararas1 Finans Ana
Bilim Daly, Istanbul, 1995, s.43
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Tam Odemesiz Leasing: Kira sozlesmesinin iptal edilemeyen donemi igindeki kira
bedelleri toplaminin, kiralanan varligin kiraya verene maliyetini karsilayamadigi

. 43
kiralamalardir.

Vergi Kiralamalar1 (Tax Based Lease): Vergi kiralamalar1 ve kanunlari
isletmelerin vergi tasarrufu olanaklar1 dikkate alinarak hazirlanan finansal kiralama
sozlesmeleridir. Kira bedelleri yenileme veya satin alma kosullari, gegerli vergi
kanunlarina gore kiracit veya kiraya veren en yiiksek vergi tasarrufu saglayacak

sekilde belirlenmistir.

Kapalh ve Acik Uclu Kiralamalar: Kapali u¢lu kiralamalar, kira donemi sonunda
kiralanan yatirnmin kiraya verene devredildigi, hurda degerle ilgili tiim risklerin
kiraya verene ait oldugu ve kiracinin yatirima sahip olanaginin olmadig: kiralamadir.

Acik uglu kiralamalar ise, dnceden bilinen bazi kosullara uyulmasi halinde,

kiralanan varligin miilkiyetinin kiraciya gegctigi kiralamalardir.

3.1.3 Finansal Kiralama Yontemleri

Leasing, genel olarak, yurt i¢i ve uluslararasi kiralama olmak {izere ikiye
ayrilir. Kiralamanin yurt i¢i ya da uluslararasi olmasi, kiralanan malin ithal edilip
edilmedigine gore degil, sézlesmeye taraf olanlarin, yurt i¢inde olup olmadigina
baglidir. Bagka bir deyisle, bir mal, yurt icinde faaliyet gosteren leasing sirketi
tarafindan kiralantyorsa, bu mal ister Tiirkiye’de iiretilmis, isterse ithal edilmis olsun,
bir yurt igi kiralamadir. Ote yandan, eger kiralayan sirket, yurt disinda faaliyet
gosteriyorsa ve Tiirkiye’deki bir leasing sirketi, kiralama isleminde aracilik

yapiyorsa, uluslararasi kiralamadan s6z edilir.

3.1.3.1 Yurt i¢i Kiralama

Yurt i¢i leasing, kiralanan malin ithal edilip edilmedigine baglh olarak iki

sekilde gerceklesir..

43 Bayar Orta ve Uzun...., , s.45
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3.1.3.1.1 Ithalatsiz Yurt i¢i Kiralama

Yurt i¢i kiralamanin bu tiirlinde taraflar,

a) Yatirimci
b) Leasing Kurulusu
c¢) Tirkiye’de faaliyet gosteren satici

d) Leasing kurulusunun 6n gordiigii durumlarda bir teminat kurumudur.

Teminat, leasing kurulusunun yatirimemin mali durumunu incelemesi
sonucunda hi¢ gerekli goriilmeyebilir. Bazen, yatirimin sadece belirli bir boliimii i¢in
teminat istenebilir.

Ithalatsiz yurt i¢i kiralamada sekiz asama s6z konusudur.**

1) Kiraci, yatirim malint segerek, satici ile fiyat ve teslim sartlarini igeren bir
satis s0zlesmesi imzalar.

2) Yatirimel, bir leasing kurulusuna bagvurur. Leasing kurulusu, yatirimcinin
mali durumunu, yatirimin fizibilitesini, yatirim malinin teknolojik durumunu, yatirim
malinin ekonomik Omriinii ve kira siiresi sonunda satilabilirligini inceler. Bu
inceleme sonunda, olumlu bir sonug elde edilirse, yatirimctya bir teklif verilir.

3) Leasing kurulusu ve yatirimci, lizerinde anlastiklar1 kosullara, nakit akisina
en uygun ddeme plani dahilinde bir “kira sdzlesmesi” imzalarlar.

4) Leasing kurulusunun gerekli gordiigii durumlarda teminat saglanir.

5) Leasing kurulusu mal bedelini saticiya dder.

6) Mal yatirimciya teslim edilir.

7) Yatirimci, kira soézlesmesinde Ongoriilen siire boyunca kira ddemelerini
gerceklestirir. Bu siire boyunca, malin bakim, onarim ve sigorta giderleri yatirimciya
aittir.

8) Kira siiresi sonunda yatirimei su ii¢ segenekten birini tercih edebilir.

a) Onceden belirlenen bir ddeme karsiliginda mala sahip olmak,
b) Mali geri vererek, kira sozlesmesini sonra erdirmek,

¢) Kira s6zlesmesini daha diisiik 6demelerle uzatmak.

# Uyanik, Proje Finansmaninda...., 25
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Yatirinme1, e8er mala sahip olmak isterse, leasing sirketine daha Once
kararlastirilan bir 6deme yapar ve malin miilkiyetine sahip olur. Bu 6deme, istenirse

sembolik bir 6deme de olabilir

3.1.3.1.2 ithalath Yurt i¢ci Kiralama

Bu leasing yontemi de, esas itibari ile ithalatsiz yurt ici kiralama yontemine
benzemektedir. En onemli fark, mali saglayan saticinin yurt disinda olmasidir. Eger
yatirimeinin tesvik belgesinde Giimriik Muafiyeti ve Yatirim indirimi varsa, leasing
sirketi ve yatirirme1l, HM’ na bagvurarak, bu belgenin leasing sirketine devredilmesini
saglarlar. Leasing sirketi, bu belgeyi malin giimriikten c¢ekilmesinde kullanir ve
yatirim indirimi yoluyla sagladigi avantaji daha diisiik kira 6demeleri seklinde

yatirimciya yansitir. Yatirimel, kira 6demelerini leasing sirketine YTL’s1 seklinde

yapar.

3.1.3.2 Uluslararasi Kiralama

Uluslararas1 leasing, kirac1 ile leasing kurulusunun ayr1 iilkelerde

bulunmamasi halinde s6z konusu olmaktadir.

Ulkelerin kendi i¢ pazarlarinin yami sira, uluslararasi finansal kiralama
piyasast da son yillarda hizla gelismektedir. 1970’lerin baslarindan itibaren,
uluslararas1 finansal kiralama, ugak, gemi gibi biiyilk hacimli tasitlarin
finansmaninda yeni bir alternatif olusturmustur. Uluslararasi leasing, bir ¢esit taksitli
ithalat 6zelligi tasidigindan, bu uygulamaya, 6zellikle gelismekte olan iilkelerdeki

yatirimcilarin sik sik bagvurduklart gériilmektedir.

Uluslararasi leasingin gelismesinde rol oynayan baglica faktorler asagidaki

sekilde siralanabilir:*’

1) Ozellikle, ugak ve gemilerin satin alinmasinmn biiyiik yatirimlar
gerektirmesi ve isletmelerini leasing yoluyla, finansman yiikiinii makine ve tegchizatin

calisma dmriine bolmek istemeleridir.

45 Bayar Orta ve Uzun....,, s.47
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2) Diinya ekonomisinde c¢ok Onemli paylar1 olan ¢ok uluslu sirketler,
uluslararasi leasingin gelismesini hizlandirmaktadirlar.

3) Uluslararas: finansal kiralama sirketleri, potansiyel miisterilere ulusal
kiralama sirketlerine gore daha cazip teklifler sunmaktadirlar.

4) Makine ve teghizatin kiralanmasina aracilik eden ve hukuki olarak malin
sahibi olan sirketler, esnek hareket etmektedirler.

5) Uluslararast finansal kiralamanin, {ilkelerin ithalat ve ihracat
diizenlemelerine, kambiyo kontrollerine, uluslararasi bor¢lanma sinirlamalarina bagh
olmaksizin gelismeleri s6z konusudur.

6) Ulkeler, ihracatlarmi gelistirmek igin, uluslararasi finansal kiralama

yontemini, bir pazarlama stratejisi olarak kullanmaktadirlar.

1970’lerin sonundan itibaren, uluslararasi finansal kiralama, iilkelerin
saglamis olduklar1 vergi avantajlar1 nedeniyle hizla gelismistir. Bu uygulama,

uluslararasi finansal kiralamada ¢ift tarafli vergi avantaji olarak bilinmektedir.

Uluslararas: leasing, kiracinin giimriik muafiyetli yatirnm tesvik belgesine

sahip olup olmamasina gore ikiye ayrilir.

3.1.3.2.1 Giimriik Muafiyetli Uluslararasi Kiralama

Uluslararas1 kiralamada, kira anlasmasinin taraflar1 farkl {ilkelerde faaliyet
gostermektedir. Yurt icindeki leasing sirketi, bu tiir sozlesmelerde mal1 kiralayan
degil, yaygm uluslararas1 muhabir iliskileri nedeniyle, finansal aracilik hizmeti
saglayan bir kurulustur. Miisteri, once yurt i¢indeki leasing sirketine bagvurur.
Leasing sirketi, sahip oldugu muhabir sirketler yardimiyla, yatirimer i¢in en uygun
iilkei ve kosullar1 saglayacak muhabir sirketle yatirimci arasinda bir finansman

baglantis1 kurmaya caligir.

Uluslararas1 kiralamada, yurt i¢i kiralamaya ek olarak, H.M ilgili makam

olarak ve bir muhabir leasing sirketi de taraf olarak bulunurlar®®.

% Finansal Kiralama Dernegi web sayfasi, www.fider.org.tr
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3.1.3.2.2 Giimriik Muafiyetsiz Uluslararasi Kiralama

Gilimriik muafiyetsiz kiralama uluslararasi kiralamada da, Giimriik muafiyetli
uluslararas1 kiralama gibi, kira anlagsmasinin taraflar1 farkli tlkelerde faaliyet
gostermektedir. Leasing sirketi taraflara bir nevi finansal danmigmanlik hizmeti
vermektedir. Glimriik muafiyetsiz kiralama, giimriik muafiyetli kiralamadan iki ana
noktada ayrilir. Bunlardan ilki, yatinmci (kiract ) mali isterse kiralam sonunda
sembolik bir bedel karsiliginda satin alir. Ancak giimriik bedeli leasing girketi
tarafindan 6dendiginden malin yurda sokuldugu tarihteki gimrik bedelini
Oder. ikincisi ise, yatirnmei(kiract) mali satin almak istemezse mali leasing sirketine

iade eder ve daha 6nceden almis oldugu teminati geri alir.

Yurti¢i kiralamada taraflar kiracti ve kiralayanken, uluslararasi kiralama
devreye H.M ve yurdisindaki muhabir leasing sirketide girmektedir. Bu tiirlii
prosediir gerektiren islemlerin yogunca yasanmasina ragmen, gerekli malin sadece
yurdisindan temin edilebiliyor olmasi veya yurtdisindan getirilmesinde maliyetinin
daha diisiik olmasi nedeniyle uluslararasi kiralama tercih edilebilir bir yontem

olmustur.

3.2 Leasingin Isleyisi

Bir kiralama isleminin dort temel 6gesi vardir. Bunlar, kiraya veren veya
kiralayan (lessor), kirac1 (lessee), kiralamaya konu olan varlik veya mal (capital

asset) ve bu iglemin ¢ergevesini belirleyen kira kontrati (contract) dir.

3.2.1 Kiraya Veren

Kiraya veren, kiralanacak varligin sahibi olup s6z konusu varlig1 kazang
saglamak amaciyla kiraya veren kurulustur. Bu kuruluslar genel olarak varlik kiraya
vermek amaci ile kurulmus olup, bunlara kiralama sirketleri (leasing companies)
denmektedir. Kiraya veren, her ne kadar sadece kiralama amaciyla varlik aliyorsa da
aslinda satin alinacak varlik, genellikle kiraya verenin degil, kiracinin istemi iizerine

alman bir varliktir. Kiraya verenin buradaki islevi, kiraci tarafindan kendisine
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bildirilen varligi satin almak ve kiraciya kiralamaktir. Bu kuruluslar, iiretici
firmalarin kurduklar1 sirketler olabilecegi gibi, cok daha yaygin olarak, degisik
finansal kuruluglarin bagli/kardes kuruluslar1 da olabilmektedirler. Ticari bankalar ve
sigorta sirketlerine bagl olarak kurulmus olan kiralama sirketleri, sik sik karsilagilan

orneklerdendir?’.

3.2.2 Kiraci

Kiraci, kiraya konu olan varlig1 belirli bir siire ve bedel karsiliginda kiralayan
organdir. Kiraci, gercek kisi olabilecegi gibi, cogu kez tiizel bir kisidir. Kiralamaya
iligkin olarak yapilan yasal diizenlemelerde kiraya veren ile ilgili pek ¢ok kisitlama
bulunurken, kiraciya yonelik olarak “genel sozlesme ehliyetine sahip olmasinin”

Otesinde herhangi bir nitelik aranmamaktadir.

Kiralamada, kiraciyr diger kiracilardan farkli kilan bir ozellik vardir:
Ozellikle finansal tiirdeki kiralamalarda, kiraci, salt kiralamay1 yapacak kisi
olmasinin Otesinde, kiralanacak varligi kendi ama¢ ve kullanimina uygun olarak

belirleyen ve ondan sonra bu varligi almasi i¢in kiraya verene bildiren kisidir.

Kiralamada, kiracinin verecegi karar, mevzunun ikinci asamasidir. Kiraci ilk
asamada s6z konusu varligin kendisine gerekli olduguna ve dolayisiyla bu varligin
elde edilmesine (satin alinmasina degil) karar vermistir, simdi verecegi ikinci asama
karar ise, s0z konusu varligin borclanilarak satin alinmasi veya kiralanmasi
seceneklerinden birinin seg¢ilmesi yoniinde olacaktir. Kiracinin sec¢iminin hangi

yonde olacagi, tlimiiyle her iki secenegin doguracagi net nakit ¢ikislarina baglhdir.

Kiralama isleminde kiraci i¢in 6nemli olan bir baska husus da, kiralanan
varligin bakim giderleridir. Otomobil kiralamasi, kiigiik ofis ara¢ geregleri gibi kisa
vadeli kiralamalarda bakim giderleri genellikle kiraya verenin sorumlulugundadir.

Buna karsilik, uzun vadeli kiralamalarda ise bakim giderleri, kiracinin

" Duru Mehmet Haluk, Finansal Kiralama Sektoriiniin Mali piyasalar icerisindeki Yeri ve
Coziim Onerileri, Yiiksek Lisans Tezi, GAzi Uniiversitesi, Iktisat Ana Bilim Dali , Uluslararast
Iktisat Bilim Dal1, Ankara, 2001, s.28
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sorumlulugunda olup, bunlarin kiraya verene ait olmasi ancak c¢ok seyrek olarak

karsilasilan bir durumdur.

3.2.3 Kiralanan Varhk

Kiraya verenin kiraciya kiraladigi varlik, kiralamanin ana noktasini
olusturmaktadir. Kiralamaya konu varlik, basit bir ofis ara¢ gerecinden komplike bir
makine veya donanima kadar degisen maddi bir varlik olabilecegi gibi patent, lisans
gibi gayri maddi varliklar da olabilmektedir. =~ Ancak uzun vadeli kiralamalarda
kiraya konu olan varligin se¢imi isletme i¢in daha dnemlidir. Her seyden 6nce, boyle
bir kiralamaya konu olan varlik, isletme i¢in uzun vadeli bir varlik (capital asset)
niteligindedir ve o nedenle isletme o varliga uzun bir siire fon baglayacaktir. Bunun
yaninda, s6z konusu varlik, s6zlesme siiresi boyunca teknolojik agidan da isletmenin
gereksinmelerini karsilayabilecek nitelikte olmak durumundadir; aksi bir durum,

isletmenin rekabet giiciinii azaltacak nitelikte olabilir.

3.2.4 Kira Sozlesmesi

Kira sozlesmesi, kiralanacak varligin kiraya veren ile kiraci arasinda hangi
kosullarda kiralandigin1 gosteren bir cerceve anlagmadir. Kira sdzlesmesi yasal
acidan bagvurulabilecek temel belge olup kiralanan varligin spesifikasyonlarinin, kira
miktarini, Odemelerin zamanlamasini ve kira siiresini net olarak belirten bir
dokiimandir. Kira sézlesmesinde ayrica bakim, onarim ve sigorta giderlerinin kimin
sorumlulugunda olacagi, kira sozlesmesi sonunda kiralanan varhigin kiraciya
devredilecekse hangi deger iizerinden devredilecegi de belirtilir. Herhangi bir
kiralama s6zlesmesinin yasal agidan gegerli olabilmesi i¢in kiracinin genel sézlesme
ehliyetine sahip olmasi bir zorunluluktur, aksi durumda sozlesme gegersiz

sayilacaktir.

Kira sozlesmesi de, kiralanan varligin kiralanma siliresine bagli olarak,
farklilik gosterebilmektedir: Kisa vadeli kiralamalarda kira sézlesmesinin kiraci
tarafindan s6zlesmenin herhangi bir doneminde tek tarafli iptal edilmesi ¢ok sik

goriilen bir uygulama iken, uzun vadeli kiralamalarda kira s6zlesmesinin 6zellikle ilk
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yil i¢inde kiraci tarafindan tek tarafli olarak iptal edilmesi durumunda, kiracinin bir
iptal cezasi (cancellation penalty) ddemesi, yaygin olarak gozlenen bir ozelliktir.
Stiphesiz, bdyle bir iptal cezasi uygulamasinin amaci, esasen uzun vadeli olarak
hazirlanmis olan kira sdzlesmesinin uzun siire yiiriirliikkte kalmasini saglamak ve

dolayistyla da kiraya verenin riskini azaltmaktir.**

*® Duru, Finansal Kiralama...., 5.29
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DORDUNCU BOLUM

TURKIYE’DE LEASING

Diinyadaki en eski ve ileri finansal kiralama sektoriine sahip iilke ABD’dir.
Bu geligsmenin altinda yatan neden 6zellikle 1980 1i yillarda Amerikali i adamlarinin
yatirimlarini bilinen finansman yoOntemlerini kullanarak finanse etmek yerine
kiralama yoluna gitmesidir. Onceleri yiiriirliikte olan ve kiralayan tarafi bir nevi
cezalandiran kanunun yerine anlasma ortami saglayan yeni kanunun ¢ikmasiyla
kiralamanin hukuki alandaki sorunu ortadan kalkmis ve kiralamanin gelismesine

olanak saglanmugtir.*

Leasing’in gelismis oldugu bir diger lilke olan Japonya’da ise islemlerin
baslamast 1960 I1 yillara dayanmaktadir. Leasing sirketleri genel olarak biiyilik
bankalar ve ticari isletmeler tarafindan kurulmus, Japonya’nin ekonomik biiyiimesine
paralel olarak hizli bir biiylime kaydetmistir. Japon leasing sirketleri 6nceleri, gemi,
ucak gibi maliyeti yliksek mallar1 satin almis ve bunlar1 kiralayarak gelir elde
etmislerdir. Glinlimiizde ise, Japon leasing firmalar1 6zellikle biiro araglar1 pazarinda

biiylik bagar1 kazanmiglardir.

Kiralamanin az gelismis iilkelerdeki gelisiminin, gelismis iilkelerdekilerle
kiyaslandig1 zaman siirl kaldigr goriilmektedir. Gelismekte olan {ilkelerde daha ¢ok
tagimacilik, is ve biiro makineleri, enerji, madencilik, tarimsal sanayii alanlarinda

kiralama yapilmaktadir.50

Diinya Bankasi’nin yan kurulusu olan ve amaci 6zel sektor faaliyetlerini
gelistirmek olan Uluslararast Finans Kurulusu (IFC) , gelismekte olan iilkelerdeki
leasing sektoriinlin gelisebilmesi icin, bu iilkelerdeki leasing sirketlerini sermaye,
teknik bilgi, sermaye saglayacak yabanci ortaklar bulma, kredi saglama, yeni kurulan

sirketleri uluslararasi pazarda tanitma gibi islemlerine damsmalik yapmaktadir.®!

4 Apak, Sudii Uluslararasi Finansal Teknikler; Analiz, Teori, Uygulama , Bilim Teknik Yayinevi,
Eskisehir, 995, s.142

%% Sengezer, Diinya'da...., s.14

°! Sengezer, Diinya'da.... ;.15
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AB, birlik i¢inde bankacilik sektoriinii uyumlu hale getirmek i¢cin Merkez
Bankalarini, finansal kuruluslar1 kapsayan diizenlemeler yapmaktadir. Ancak, sadece
leasing islemleri i¢in yapilan diizenlemeler mevcuttur. AB, biitlin leasing ilemlerini
kapsayan tek bir ¢aligma izni sistemi kurmustur. Boylelikle leasing sirketleri kendi
tilkelerinden aldiklart ¢alisma izni ile birlik icindeki tim iilkelerde islem

yapabilmektedir.

TABLO2: Baz1 Gelismekte Olan Ulkelerde Leasing Sektoriine Ait Kurulus

Bilgileri

ULKELER KURULUS TARIHI
Brezilya 1966
Sili 1978
Kolombiya 1974
Dominik Cumhuriyeti 1983
Ekvador 1979
Hindistan 1973
Endonezya 1975
Urdiin 1982
Giiney Kore 1972
Malezya 1974
Meksika 1961

Kaynak: Celik, Seref, Finansal Kiralama ve Tiirk Ekonomisine Etkileri, Yiiksek
Lisans Tezi, Anadolu Universitesi,SBE, ESkisehir, 1998, s.55

4.1 Tirkiye’de Finansal Kiralama Sektori

Finansal kiralama, iilkemizde yeni ve gelismekte olup, heniliz tam
yayginlagmamis bir finansman yontemidir. En ¢ok turistik tesislerin kiralanmasina;
arazi maden, fabrika binasi gibi gayrimenkullerin kiralama ile kullanim haklarinin
elde edilmesine rastlanilmaktadir. Son yillarda bilgisayar firmalarinda yayginlagmasi

ile bilgisayar kiralamalarinda da biiyiik gelismeler olmustur.*>

>? Uyanik, Proje Finansmaninda....,s.35
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Uzunca bir siire Tirkiye’de yasanan yiliksek enflasyon, sermaye piyasasinin
tam anlamiyla gelismemis olmasi satin almayr kiralamadan daha avantajli hale
getirmis ve kiralamanin yayginlagmasini1 engellemistir. Ancak yatirimlart finansal
kiralama ile finanse etmenin uluslararasi alanda ulastig1 nokta, iilkemizde de bu
uygulamanin gelisme ve biiyiik c¢apta kabul gérme sansimnin yiiksek oldugunu
gostermektedir™.  Ozellikle Subat 2001 krizi sonrasinda banka kredilerinin faizinin
astronomik rakamlara ulagsmasi yoluyla kredilerin hizlandirilmasi yiiksek dereceye
ulagmis, ¢ogu ticari firma sikintili bir doneme girmis ve bankalar, kendi pozisyonlari
koruyabilmek icin verdikleri kredilerin faiz oranlarinda artis yoluna gitmisler ve

ticari kredi kullanan firmalar zor duruma diismiislerdir.

Finansal kiralama faaliyetleri noter huzurunda diizenlenen sozlesmeler
seklinde olusturulmakta ve islerligini kazanmaktadir. S6zlesmede kiraci ve kiralayan
olmak iizere iki taraf bulunmaktadir. Kirac1 firma yapacagi yatirim igin gerekli
gordiigli ve bizzat sectigi varligin zilyetligi ve bir miiddet kullanim hakkini elde
etmek maksadiyla bu konuda faaliyet goOsteren bir aract leasing firmasina
basvurmakta ve sonugta leasing firmasi, o varligi satin alarak kirac1 firmaya sabit

6demeler karsihginda kiraya vermektedir.”*

Taraflarca kararlastirilan kira 6demelerinin Yeni Tiirk Lirasi ve T.C.M.B’. ce
alim ve satimi1 sozkonusu doviz cinsinden yapilabilmesi miimkiin olmaktadir. Yurt
disindan yapilacak finansal kiralamalarda kira bedeli yillik 25.000 ABD dolar
karsiligi Yeni Tiirk Lirasindan az olamamaktadir. Bakanlar Kurulu bu miktar
tizerinde dagisiklik yapmak hususunda tam yetkilidir. Kiralayanlarin borglar1 toplam
0z kaynaklarinin 15 katin1 gecememekte, yapilan sézlesmeler ise en az 4 yil siireyle
diizenlenmekte ve feshedilememektedir. Ancak,

a) Amortisman siiresi 4 yildan kisa olan mallara,

b) Teknolojik niteligi itibariyle kullanimmin 4 yildan kisa oldugu Hazine

Miistesarligi’nca onaylanan mallara,

>3 Akgiin, Soner, Leasing, T.C.M.B Yaynlari, 1991, s.13
>4 Kuntalp, Erdem, Fnansal Kiralama Kanununa Gére Finansal Kiralama (Leasing) Tanim ve
Hiikiimleri, Tiirkiye Bankalar Birligi Yayinlari, Olga¢c Matbaasi, Ankara, 1988, 5.20
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c) Sozlesme siiresi sonunda yeniden finansal kiralama konusu olan mallara

iliskin s6zlesmeler ise 4 yildan kisa olarak diizenlenebilmektedir.>

Kiracmin iflas1 halinde, iflas masasi memuru, finansal kiralama konusu olan
mallarin  siniflandirilmasina karar verir. Kiralayanin iflast halinde ise sozlesme
kararlastirilan siirenin sonuna kadar gecerliligini siirdiiriir. Normal sartlarda s6zlesme
kararlagtirilan siirenin son bulmasiyla biter. Ancak taraflardan herbiri siirenin
bitiminden en az 3 ay Once bildirmek kaydiyla mevcut veya yeni sartlarla
sOzlesmenin uzatilmasini isteyebilir. S6zlesme, firmanin sona ermesi, tiizel kisiligin
kaybedilmesi, kiracinin iflas1 veya aleyhine yapilan bir icra takibinin sonugsuz
kalmasi, kiracinin 6liimii veya fiil ehliyetini kaybetmesi, isletmesini tasfiye etmesi
hallerinde sona ermektedir. Kiraci1 eger kira bedelini 6demede temerriide diiserse,
kiralayan tarafindan verilen 30 giin zarfinda da bu 6deme gerceklesmezse sozlesme
kiralayan tarafindan feshedilebilmektedir. S6zlesme kiralayan tarafindan feshedilirse
kirac1 mali iade etmekle birlikte, vadesi gelmemis kira bedellerini 6demekle yiikiimlii
olmaktadir. Kiraci tarafindan sozlesmenin feshi durumunda ise kiract mali iade

etmekte ve ugradigi zararin tazminini kiracidan talep edebilmektedirler.*®

F.K.K’ne gore, akdedilen ve satin alma hakki bulunmayan veya satin alma
hakki bulunsa dahi tesvik belgesinde giimrilk muafiyetinden yararlanmasi
ongoriilmemis sozlesmelere konu olan mallarin  Tirkiye’ye girisinde ileride
dogabilecek vergileri karsilayacak miktarda teminat alinmaktadir. Bu teminat;

a) Para,

b) Bankalar tarafindan verilen teminat mektubu,

¢) Hazine tahvil ve bonolari,

d) Hiikiimetge belli edilecek milli esham ve tahvilat,

e) llgililer veya ilgililer lehine {iciincii sahislar tarafindan gosterilen ve
alacakli amme idarelerince haciz belgelerine dayanarak haczedilen menkul ve
gayrimenkul mallar olarak kabul edilebilmekte ve Giimriik idare Amirinin onay:

sonras1 kiralama konusu malin ithal edilecegi giimriik saymanligina verilmektedir.

> Kuntalp, Fnansal Kiralama....., s.22
> Altop, Atilla, Ozellikle Tasinir Yatirim Mallarina Iliskin Finansal Kiralama (Leasing)
Sozlesmesi, Tiirkiye [s Bankas1 Vakfi, Adalet Matbaasi, Ankara, 1990, s.173
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Teminat sonradan tamamen veya kismen degerini kaybeder veya bor¢ miktar1 artarsa

teminatin tamamlanmasi veya baska teminat gosterilmesi istenmektedir.57

Tiirkiye’ye getirilen leasing konusu mallarin, sézlesme siiresi sonunda kesin
ithalinin yapilmamasi ve kiralayana iade edilmek iizere yurt disina ¢ikarilmak istenmesi
halinde, giris ayniyatina uygun olmasi gerekmekte, sdzlesme siiresi sonunda kesin
ithalinin yapilmak istenmesi halinde ise gerekli giimriikk ve resimlerinin 6denmesi
sarttyla daha once alinan teminat iade edilmekte ve haciz kaldirilmaktadir. Finansal
kiralama yoluyla, eski, kullanilmis, standart disi, kusurlu, diisiik kaliteli ve izne bagl
mallar listesinde yer alan mallarm yurt disindan kiralanmasi DPT’nin 6n izni ile

miimkiin olabilmektedir.>®

Denetim agisindan da finansal kiralama sirketleri diger mali kuruluglarin tabii
oldugu siirece benzemektedir. Finansal kiralama firmalarinin i¢ denetimleri
calistirdiklart iki denet¢i sayesinde yapilabilmekte, dis denetimleri ise mali
yapilarinin incelenmesine tam yetki verilmis bankalar yeminli murakiplart ve
yardimcilari ile hazine kontrolorleri ve yardimcilart tarafindan yerine getirilmektedir.
Ancak denetim raporlarindan aliman sonuglara gore mali yapilarinin zayifladigi
anlasilan kiralayanlara mali biinyelerini giigclendirmeleri i¢in gerekli emirleri vermek
ve mevzuata aykiri islemlerin sorumlular1 hakkinda sorusturma talebinde bulunmaya

HM’nin bagh bulundugu bakanlik yetkili olmaktadir.”

Tiirkiye’de finansal kiralama sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin dagilimi

asagidaki gibidir.

TABLO3:Leasing Sirketlerinin Ortahk Yapilarina Gore Dagilim®
SAYI

Banka Istiraki Olan Sirketler 21

Bagimsiz Sirketler 17

Ozel Finans Kurumu Istirakleri Olan | 2

Sirketler

TOPLAM 40

°7 Altop, Ozellikle Tasinir.... , s.174

3% Altop, Ozellikle Tasmmir.... , s.174

> Altop, Ozellikle Tasinir...., s.174

% Tablo3’de yer alan bilgier Finansal Kiralama Dernegi (FIDER)’ e iiye olan Leasing sirketlerinin
sayisi tizerinden hesaplanmustir, (10/06/2005)
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Kaynak: Finansal Kiralama Dernegi (FIDER) web sitesi, www.fider.org.tr/iiyeler,

10/06/2005

Tablo3’de goriildiigii gibi sektordeki leasing sirketlerinin cogunlugunu banka

istiraki sirketler olusturmaktadir.

Leasing uygulamalar1 yabanci sermaye ortakligi ve dis krediler acisindan
onemli bir baslangic olusturmakta, ililkemizde herhangi bir firmanin yapmay1
diisiindiigii yatirnm nedeniyle gereksinim duydugu makina ve techizatin yurtdisindan
kiralanmas1 veya yurtdisindan saglanan bir krediyle satin alinip kiralanmasi
durumunda, hem kaynak saglanmis olmakta hem de ithalat tamamen dis krediyle
yapildigindan kisa donemde dis ticaret dengesinde olumsuz bir etki goriilmemekte,
yatirnmlar gercek kaynaklardan finanse edildiginden enflasyonist bir baski da
s0zkonusu olmamaktadir. Ayrica leasing ile yeni teknolojiler iilkemize gelmekte ve

béylece iiretim ve dagitimda daha kaliteli ve verimli sonuglar alinabilmektedir.®!

4.2 Yakin Tarihteki Tiirk Leasing Sektoriiniin Gelisimi

4.2.1 2003 Yih Leasing Sektorii

Tiirkiye leasing sektoriinde 2003 yili islem hacmi 2.164 milyar USD olarak
gerceklesmistir. Sektoriin 9 aylik islem hacmi 1,5 milyar USD'nin {iizerinde
gergceklesmis, son c¢eyrekte ise yaklasik 590 milyon USD tutarinda islem
gerceklesetiren leasing sirketleri seneyi 2 milyar USD 'nin iizerinde islem tutariyla

kapatmuslardir.

TABLO 4: 2003 Yili Donem Sonu Kapanislari

1.DONEM | 2.DONEM | 3. DONEM | 4. DONEM | TOPLAM
Milyar TL | 619.137 1.002,407 | 689.799 823.969 3.135,322
Bin usd 364.188 712.115 498.274 570.305 2.164,883
Sozlesme 4.975 7.881 5.614 5.763 24.233
adedi

Kaynak: Finsal Kiralama Dernegi web Sitesi (www.fider.org.tr/istatistikler)

03/10/2005

6! fktisadi Arastirmalar Vakfi, Tiirkiye’de Finansal Kiralama-Leasing (Esaslar ve Uygulamall),
Istanbul, 1996, s.24

62 inansal Kiralama Dernegi web Sitesi,( www.fider.org.tr/istatistikler), 03/10/2005
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Leasing sektoriindeki islem hacmi bir 6nceki yila oranla USD bazinda %63
oraninda artmistir. Yine bir onceki y1l 19.383 adet olarak gerceklesen s6zlesme adedi

2003 yilinda 24.233 adete yiikselmistir.®

TABLO 5: 2003 Yili Leasing islemlerinin Mal Gruplarina Gére Dagilimi

2000 2001 2002 2003
Makine techizat | %62 %64 %69 %68
Kara, deniz,hava | %16 %10 %16 %16
ulasim araglari
Bilgisayar ve %18 %17 %10 %9
biiro ekipmanlari
Gayrimenkul %4 %9 %5 %7

Kaynak: Finsal Kiralama Dernegi web Sitesi (www.fider.org.tr/istatistikler)
03/10/2005

Tekstil makineleri ile iiretim makineleri, 2002 yilinda oldugu gibi islem
hacminin %44'inii olusturmustur. Leasing sirketleri, 2003 yilinda toplam 961 milyon

USD tutarinda tekstil ve iiretim ekipmani finanse ettiler.®*

2002 yilinda finanse edilen mal gruplart bazinda en biiyiik artig tekstil
makinanlarinda yasanmig ve 311 milyon USD tutarinda tekstil yatirimi finanse
edilmistir. 2003 yilinda da tekstil yatirnmlarinin hizi kesilmedi ve 2002'ye oranla
%30 artis kaydedilerek 413 milyon USD tutarinda tekstil yatirimi finanse edildi.
Makine ekipman grubunda ise 2002 yilinda 279 milyon USD islem hacmi
gergeklesmisken 2003 yilinda bu grup %96 artis géstermis ve 548 milyon USD 'ye

ulagmistir. %

Kara ulagim araglarinin ise toplam i¢indeki pay1 degismemekle beraber, islem
hacmi bir onceki seneye gore % 71 oraninda arttr. Bu grubun i¢inde en ¢ok artig
gosteren alt gruplar % 178 ile otobiis ve % 129 ile ¢ekici finansmaninda oldu.

Genel artigin lizerinde artis yasanan bir diger grup is makineleri oldu. 2002
yilinda 99,5 milyon USD tutarinda is makinesi finanse eden leasing sirketleri 2003

yilinda 202 milyon USD tutarinda is makinesine leasing finansmani sagladilar. Bu

®3 Finansal Kiralama Dernegi web Sitesi,( www.fider.org.tr/istatistikler) 03/10/2005
64 Finansal Kiralama Dernegi web Sitesi,( www.fider.org.tr/istatistikler) 03/10/2005

65 Finansal Kiralama Dernegi web Sitesi,( www.fider.org.tr/istatistikler) 03/10/2005
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grubun i¢inde en biiylikk paya 110 milyon USD ile ekskavatér ve loader grubu

sahiptir.®

Tibbi cihaz finansmaninda 2003 yilinda USD bazinda %135 artis ile genel
artigin lizerinde artig yasandi ve tibbi cihaz finansmani 2002 yilinda 3 milyon USD
iken 2003 yilinda 100 milyon USD'a yiikseldi. Toplam icindeki pay1 ise % 3'ten %
S'e yiikseldi.

Gayrimenkul finansmani ise 2003 yilinda % 109 oraninda artt1 2002 yilinda
69 milyon USD olan gayrimenkul islemleri 2003 yilinda 144 milyon USD'a, toplam
icindeki pay1 da % S'ten %7'ye yiikseldi.

Ote yandan bilgisayar ve biiro ekipmanlarindaki artis orani genel artisin
altinda gercekleserek % 34 oldu ve bu grubun toplam i¢indeki pay1 % 10'dan % 9'a
diistii.

TABLO 6: 2002-2003 Yih Karsilastirmasi (Bin Usd)

Mal Gruplar1 2002 12 AYLIK | 2003 12 AYLIK | DEGISIM
Kara Ulagim Araclari 195.350 334.547 %71
Hava Ulagim Araglar 6.000 0 %-100
Deniz Ulasim Araglari 17.011 6.833 %-60
Is Ve Insaat Makinalari 99.588 201.741 %102
Makina Ve Ekipmanlar 278.568 547.874 %97
Tibbi Cihazlar 42.725 100.345 %135
Tekstil Makinalar 310.808 413.293 %33
Truzim Ekipmanlari 36.095 42.864 %19
Elektronik Ve Optik Cihazlar 50.378 75.904 %51
Basin Yayin ile ilgili Donanimlar | 38.306 56.523 %48
Biiro Ekipmanlari 137.895 185.320 %34
Gayrimenkuller 68.766 144.051 %109
Diger 46.164 55.588 %20
GENEL TOPLAM 1.327,654 2.164,883 %63

Kaynak: Finsal Kiralama Dernegi web Sitesi (www.fider.org.tr/istatistikler)
03/10/2005

Sektor bazinda bakildiginda 2003 yilinda finanse edilen projelerin % 61'i
imalat sanayinde faaliyet gosteren kuruluslara, % 35'1 ise hizmet sektoriinde faaliyet

gosteren kuruluslarla gerceklestirildi. Imalat sanayinin icinde en biiyiik oran % 39 ile

66 Finansal Kiralama Dernegi web Sitesi,( www.fider.org.tr/istatistikler) 03/10/2005
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tekstil sektoriine ait. Hizmet sektoriinde en biiyiik pay % 25 ile insaat, %15 ile ise
tasimacilik sektoriine yapilan leasing islemlerinden olusuyor. Bu dagilim 2002

yilinda % 59 imalat, % 37 hizmet sektorii olarak gergeklesmisti.67

SEKIL 1: 2003 Yili iglem Hacimlerinin Sektdrler Bazinda Dagilimi

2003 YILI iISLEM HACMININ
SEKTORLER BAZINDA DAGILIMI

HIZVET =1
35% =2
IMALA o3
SANAYI
1% TARIM 2% o4
DIGER 2%

Kaynak: Finsal Kiralama Dernegi web Sitesi (www.fider.org.tr/istatistikler)

4.2.2 2004 Yili Leasing Sektorii

Leasing sektoriiniin 2004 yili islem hacmi 2.921 milyar USD olarak
gerceklesmistir. Sektoriin 9 aylik islem hacmi 2 milyar USD'nin {izerinde
gerceklesmistir. Son ¢eyrekte ise 877 milyon USD tutarinda islem gergeklestiren
leasing sirketleri bdylelikle seneyi 3 milyar USD tutarinda islem hacmiyle

kapamislardir.
TABLO 7: 2004 Yii Donem Sonu Kapanislan

1.DONEM | 2DONEM | 3.DONEM | 4. DONEM | TOPLAM
Milyar tl 715.894 1.098,888 1.135,246 1.177,319 4.127,527
Bin usd 545.948 739.538 758.115 877.222 2.920,823
So6zlesme 5.340 7.769 7.433 8.039 28.581
adedi

Kaynak: Finsal Kiralama Dernegi web Sitesi (www.fider.org.tr/istatistikler),
03/10/2005

2003 yil1 islem hacmi 2.2 milyar USD olarak gerceklesen leasing sektoriinde
bir sene Onceki islem hacmine gore USD bazinda artis orant % 35 olarak
kaydedilmigtir. 2004 yilinda sektdriin finanse ettigi proje adedi de bir dnceki yilin
tizerinde gerceklesti. 2003 yilinda 24.250 adet projeye finansman saglayan leasing
sirketleri 2004 yilinda bu rakam 28.581 adete; ortalama islem tutar1 ise 102 bin USD

®7 Finansal Kiralama Dernegi web Sitesi,( www.fider.org.tr/istatistikler)
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seviyesinde gergeklesmistir. Finanse edilen sektorlere ve ortalama islem hacmine
bakildiginda finansal kiralamanin agirhikli olarak KOBI'ler tarafindan kullanildig

goriilmektedir.

Finanse edilen ekipmanlarin i¢inde en biiyiik pay %70 ile makine ve teghizat
yatirimlarindan olugmaktadir. Bu grubun payr 2004 yilinda en yiiksek orana
ulagsmistir. Bilgisayar ve biiro ekipmanlarinin pay1 ise %7 olarak gergeklesmis olup,

2000 yilindan bu yana diismektedir.

TABLO 8: 2004 Yili Leasing Islemlerinin Mal Gruplarina Gére Dagilimi

2001 2002 2003 2004
Makina ve techizat | %64 %69 %68 %71
Kara, deniz, hava %10 %16 %16 %15
ulasim araglari
Bilgisyar ve biiro %17 %10 %9 %7
ekipmanlari
GAYRIMENKUL | %9 %5 %7 %7

Kaynak: Finsal Kiralama Dernegi web Sitesi (www.fider.org.tr/istatistikler),
03/10/2005

Islem hacmi olarak bir énceki seneye gore en ¢ok artis gdsteren mal grubu is
makineleri olmustur. Bu gruba yapilan finansman 442 milyon USD'a ulasarak, artis
oran1 USD bazinda %118 olarak gerceklesmistir. Uretim ekipmanlar1 %43 artarak,
783 milyon USD'a ulasmis olup, makine ve techizat grubu i¢indeki en biiyiik pay
%27 ile bu gruptadir.

Ote yandan tekstil makineleri finansmani, 2002-2003 yillarinda leasing islem
hacmi igerisinde 6nemli paya sahip olmusken 2004 yilinda %10 diisiis gostermistir.
Leasing Sirketleri, 2003 yilinda 413 milyon USD tutarinda tekstil yatirimi finanse
etmisken, bu rakam 2004 yilinda 371 milyon USD'a diigsmiistiir. 68

Kara, deniz, hava ulasim araclarinin toplamdaki pay1 ise %15 olup, bu grup
icinde en fazla pay kara ulagim araglarina aittir. 2004 yilinda leasing yoluyla finanse
edilen kara ulagim araglart 420 milyon USD olmus, bu tutarin %86's1 ticari arag

finansmani olarak gerceklesmistir. 2004 yilinda, kara ulasim araglarinin alt grubu

% Finansal Kiralama Dernegi web Sitesi,( www.fider.org.tr/istatistikler), 03/10/2005
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dagilimi 6nemli degisim gdstermis olup, binek oto finansmami 2003 yilinda kara
ulagim araclarinin %49'unu olustururken, 2004 yilinda bu oran %14'e gerilemistir.

Ote yandan, leasing yoluyla otobiis finansman1 USD bazinda %200'den fazla artis

gerceklestirerek, payin1 énemli 6lgiide arttirmustir.

TABLO 9: 2003-2004 Yillar1 Karsilastirmasi (Bin Usd)

Mal gruplar 2003 12 ayhk 2004 12 ayhk Degisim
Kara ulagim araclari 334.547 420.138 %26
Hava ulasim araglart | O 5.523 -
Deniz ulagim araglar1 | 6.832 5.612 %-18
Is ve insaat 202.642 442.033 %118
makinalari

Makina ve ekipmanlar | 547.951 782.543 %43
T1bbi cihazlar 100.345 122.288 %22
Tekstil makinalari 413.374 370.969 %-10
Truzim ekipmnlari 42.863 41.798 %-2
Elektronik ve optik 75.904 144.924 %91
cthazlar

Basin yaym ile ilgili | 56.523 105.479 %87
donanimlar

Biiro ekipmanlari 185.332 208.604 %13
Gayrimenkuller 144.050 200.484 %39
Diger 55.587 70.428 %27
Genel toplam 2.165,955 2.920,823 %35

Kaynak: Finsal Kiralama Dernegi web Sitesi (www.fider.org.tr/istatistikler),

03/10/2005

Sektdr bazinda bakildiginda, 2004 yilinda finanse edilen projelerin %51'i

imalat sanayiinde faaliyet gosteren kuruluslara, %42'si ise hizmet sektoriinde faaliyet
gbsteren kuruluslara gerceklestirildi. Imalat sanayiinin i¢inde en biiyiik oran %15 ile
tekstil sektoriine ait. Hizmet sektoriinde en biiyiik pay ise %13 ile ingaat, %8 ile

tasimacilik sektoriine yapilan leasing islemlerinden olusmaktadir.

% Finansal Kiralama Dernegi web Sitesi,( www.fider.org.tr/istatistikler), 03/10/2005
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SEKIL 2: 2004 Yili islem Hacimlerinin Sektdrler Bazinda Dagilimi

2004 YILI ISLEM HACMININ
SEKTORLER BAZINDA DAGILIMI

HiZMET o1
0,
iIMALAT 42% m2
SANAYI o3
51% ER 3% 04
TARIM 4%

Kaynak: Finsal Kiralama Dernegi web Sitesi (www.fider.org.tr/istatistikler)

4.2.3 2005 Yih Leasing Sektorii

Leasing Sektoriiniin 2005 yili alti aylik iglem hacmi 1.8 milyar USD oldu.
Sektorde gecen sene ayni donemdeki islem hacmine gore USD bazinda %40 artig
gercekleserek, bu yilin Ocak-Haziran doneminde toplam 1 milyar 803 milyon USD

tutarinda leasing s6zlesmesi imzalandi.

2004 yilin1 3 milyar USD'a yakin bir islem hacmiyle kapayan sektor, bir
onceki yila gore USD bazinda %35 biliylime kaydetmisti. 2005 yili ilk ¢eyrekten
itibaren leasing islemlerinde artisin biiyliyerek devam ettigi goriilmektedir. Bu yilin
ilk ¢ceyreginde 711 milyon USD tutarinda projeye kaynak saglayan leasing sirketleri,
ikinci geyrekte finansman tutarini %353 arttirarak 1.1 milyar USD'a yaklastilar.

TABLO 10: 2005 Yili Leasing islemlerinin ilk 6 Aylik Dénem Kapanislari

1. DONEM 2. DONEM 6 AYLIK

TOPLAM

Milyar tl 975.055 1.464,228 2.439,283

Bin usd 711.407 1.091,648 1.803,056
S6zlesme adedi 6.819 9.637 16.456

Kaynak: Finsal Kiralama Dernegi web Sitesi (www.fider.org.tr/istatistikler),
03/10/2005

2005 yilinda sektoriin finanse ettigi proje adedi 16456'ya ulasarak, sozlesme
nazinda ortalama islem tutar1 109 bin USD olarak gercgeklesti.

Leasing islemlerinin mal gruplarina gore dagilimina bakildiginda, sektoriin en

¢cok makine ve techizat yatirimlarini (%74) finanse ettigi goriilmektedir. Bu grubun
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igerisinde Uretim ekipmanlari, tekstil makineleri, baski ve ambalaj tesisleri, is
makineleri gibi ekipmanlar yer almakta olup, bu gruba ilk alt1 aylik donemde 1.43

milyar tutarinda fianansman yapilmustir.”

TABLO 11: Son Yillarda Leasing islemlerinin Malgruplarina Gore Dagihim

2002 2003 2004 2005 6 aylik
Makina ve %69 %68 %71 %74
techizat
Kara, deniz, hava | %16 %16 %]15 %14
ulagim araclari
Bilgisyar ve biiro | %10 %9 %7 %6
ekipmanlari
Gayrimenkul %5 %7 %7 %6

Kaynak: Finsal Kiralama Dernegi web Sitesi (www.fider.org.tr/istatistikler),
03/10/2005

Bu yilin ilk alt1 aylik doneminde kara, hava, deniz ulasim araglarinin pay1
%14 olarak gergeklesirken, finansman tutar1 256 milyon USD olarak kaydedildi.
Bilgisayar ve biiro ekipmanlar ile gayri menkul islemlerinin her ikisinin de pay1 %6
olarak gerceklesti, yapilan finansman tutari ise sirasiyla 110 milyon USD ve 112,5

milyon USD oldu.”

Ikinci ceyrekte en ¢ok artis sirasiyla gayri menkul yatirrmlarinda (%127), is
ve ingaat makinelerinde (%106), turizm ekipmanlarinda (%72) ve elektronik
cihazlarda (%72) kaydedildi. Ote yandan, son iki yildir artan tekstil yatirimlari ise
ikinci ¢eyrekte %10 diisiis gosterdi.

Makine ve techizat yatirimlar1 igerisinde en ¢ok artig gosteren grup is
makinleri oldu. 2004 yilinda da en ¢ok artig gdsteren is makineleri finansmani, 2005
yilinda da biiylimesini siirdiirerek, ilk alt1 ayda islem hacmi 451 milyon USD'a ulast.
Uretim ekipmanlari ise, %41 artarak 460 milyon USD'a, kara ulasim araclar1 ise %44

artarak 246 milyon USD'a ulast1.”

’® Finansal Kiralama Dernegi web Sitesi,( www.fider.org.tr/istatistikler), 03/10/2005
"' Finansal Kiralama Dernegi web Sitesi,( www.fider.org.tr/istatistikler), 03/10/2005
"®Finansal Kiralama Dernegi web Sitesi,( www.fider.org.tr/istatistikler), 03/10/2005
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TABLO 12: 2004-2005 Yillar1 6 Aylik Verilerinin Karsilagtirilmasi

MAL GRUPLARI 2004 6 AYLIK 2005 6 AYLIK DEGISIM
Kara ulasim araglari 170.323 245.920 %44
Hava ulagim araglart1 | 0 6.508 -
Deniz ulasim araglar1 | 1.063 3.660 %244
Is ve insaat 198.539 450.990 %127
makinalar

Makina ve 326.994 459.903 %41
ekipmanlar

T1bbi cihazlar 50.281 77.391 %54
Tekstil makinalar 183.829 165.465 %-10
Truzim ekipmnlari 21.271 27.392 %29
Elektronik ve optik 73.436 61.625 %-16
cihazlar

Basin yayin ile ilgili | 45.446 65.486 %44
donanimlar

Biiro ekipmanlari 93.080 110.251 %18
Gayrimenkuller 86.346 112.500 %30
Diger 34.877 15.965 %-54
GENEL TOPLAM 1.285,485 1.803,056 %40

Kaynak: Finsal Kiralama Dernegi web Sitesi (www.fider.org.tr/istatistikler)

Sektorler bazinda bakildiginda ise, 2005 yili ilk alt1 aylik doneminde finanse
edilen projelerin %45'1n imalat sanayiinde faaliyet gosteren kuruluslara, %45'n ise
hizmet sektdriinde faaliyet gosteren kuruluslarla gerceklesti. Imalat sanayiinin iginde
en yuksek paylar, tekstil, kagit trlinleri sanayii, gida ile metal sanayiine aittir.
Hizmet sektoriinde en 6nde insaat, tasimacilik ve saglik sektorii gelmektedir. Ayrica
ilk alt1 ayda leasing yoluyla yapilan yatirimlarin iginde tarim sektoriiniin payinin
arttigr goriilmektedir. Gegmis yillarda tarim sektoriine saglanan finansmanin payi
%1-1.5 arasindayken, gectigimiz yil artarak %4'e ulagmigtir. Bu senenin Ocak-
Haziran doneminde ise pay1 %@8'e ulasarak, tarima saglanan kaynak 185 milyon

USD'a yiikseldi.
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SEKIL 3: 2005 Yili islem Hacimlerinin Sektorler Bazinda Dagilimi

2005 YILI 6 AYLIK iISLEM HACMININ
SEKTORLER BAZINDA DAGILIMI

HIZMET IMALAT -
i SANAYI =2
o 45%
o3
TARIV 8% R 2% =4

Kaynak: Finsal Kiralama Dernegi web Sitesi (www.fider.org.tr/istatistikler)

Ekonomik anlamda gelismis sayilan iilkelerdeki islem hacimleri gézoniine
alindiginda; Tiirkiye’deki leasing sektoriiniin heniiz tam olarak geligmedigini ancak

gelisme potansiyelinin yiiksek oldugunu sdyleyebiliriz.”

Bu acidan bakildiginda tilkemizde leasing islemlerinin
muhasebelestirilmesine iliskin diizenlemelerin uluslararast finansal raporlama
standartlarina paralel ilkeler benimsemis olmasi; belirtilen potansiyelin daha saglikli

olarak degerlendirilmesi ve yonetilmesi agisindan olumlu sonuglar doguracaktir.”

Leasing islemlerinin hacmi ile ilgili olarak ABD, Avrupa ve Tiirkiye’nin
islem hacimlerine bakmak konu hakkinda fikir edinmek agisindan daha yararh

olacaktir.

ABD’de leasing ile ilgili islem hacimlerini gosterir tablo asagida verilmistir.

"® Finansal Kiralama Dernegi web Sitesi,( www.fider.org.tr/istatistikler), 03/10/2005
I Sayilgan, Giiven, Finansal kiralama Islemlerinin muhasebelestirilmesi ve Ornek Uygulama,
Muhasebe ve Denetime Bakig Dergisi, Say: Nisan 2004, S£.70
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Kaynak: Sayilgan, Giiven, “Finansal kiralama Islemlerinin muhasebelestirilmesi ve
Ornek Uygulama”, Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi, Say: Nisan 2004, Sf.73

Yukaridaki sekilde yer alan yillarda, ABD’de ki tiim makine ve techizat

yatirimlaridaki finansal kiralama oraminin (penetration rate)” yaklasik %30 oldugu

goriilmekdir.

Avrupa Birligi tilkelerinde gergeklestirilen finansal kiralama islemlerinin

2002 yilina iliskin niifuz oranlar1 asagidaki tabloda verilmistir.

TABLO 13: Avrupa Birlig

i Ulkeleri Niifuz Oranlar1’®

Ulkeler

Niifuz Oranlan

Avusturya %13,7
Belgika 99,8
Danimarka 99,1
Finlandiya %4,7
Fransa %16,7
Almanya %11,9
italya %16,0
Hollanda 26,3
Portekiz %10,1
Ispanya %6,6
Isvec %13,1
ingiltere %14,6
Ortalama %12,5

7 Finansal kiralama niifuz orani, tiim makine ve techizat yatirimlarinin yiizde kaginin finansal
kiralama yoluyla finanse edildigini gostermektedir.
76 Sayilgan, Finansal kiralama.... , .74
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Kaynak: Leaseurope, Leasing Activity in Europe, Key Facts and Figurs, September
2003,s.4

Yine AB iilkelerinde, 1998 ve 2002 yilllarin1 kapsayan donemdeki leasing

islemlerinin tutarlarinda artis oldugunu gosterir tablo asagida verilmistir.

SEKIL 5: Abd’de Leasing islem Tutarkari (Yillik)"
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Kaynak:Sayilgan, Giiven, “Finansal kiralama Islemlerinin muhasebelestirilmesi ve Ornek
Uygulama”, Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi, Say: Nisan 2004, Sf.70

Tirkiye’de gergeklestirilen finansal kiralama iglemlerinin tutarlar1 da

asagidaki tabloda gosterilmektedir.

SEKIL 6: Tiirkiye’de Gergeklesen Finansal Kiralama iglem Tutarlar
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Kaynak: Sayilgan, Given, “Finansal kiralama Islemlerinin muhasebelestirilmesi ve
Ornek Uygulama”, Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi, Say: Nisan 2004, Sf.75

” Sayilgan, Finansal kiralama...., s. 75
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Yukaridaki sekillerden de goriilebildigi gibi gelismis iilkelerde finansal
kiralama islemleri ile ilgili bir bagka Onemli saptama da ozellikle ekonomik
gelismelere paralel olarak, kapasite arttirict yatirimlarin artmasiyla finansal kiralama
islemlerinde de bir artisin ortaya ¢iktigidir. ’® bu saptamadan hareketle Tiirkiye’de
gerceklestirilecek  finansal kiralama islemlerinde bir artisin  olacagi veya
isletmelerimizin finansal kiralama islemlerinden daha ¢ok yararlanma yoniinde

tercihte bulunacaklari anlamina gelmektedir.”

Finansal kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesine iliskin diizenlemelerin,
uluslararas1 finansal raporlama standartlarina paralel bir sekilde yapilmis olmasi;
isletmelerin yatirim, finansman ve faaliyet sonuglarina iliskin durumlarin finansal

tablolarda net olarak ortaya konulmasina olanak saglayacaktir.

4.3 Tiirkiye’de Finansal Kiralamanin Yasal Cercevesi Ve Tesvik Diizenlemeleri

4.3.1 Tiirkiye’de Finansal Kiralama Mevzuati

F.K.K’nin ilk maddesinde kanunun amaci aciklanmaktadir. Bu maddede
kanunun, yalniz finansman saglamaya yonelik sozlesmelerin diizenlenmesini esas

aldig1 belirtilmekte ve diger kiralama anlagmalar1 kapsam disinda birakilmaktadir.

Madde 2’de kanunun kapsami, Madde 3’de ise kanunda gecen terimlerin
tanim1 Yapilmistir. Madde 4’de finansal kiralama sézlesmesi tanimlamaktadir. Buna
gore, finansal kiralama sozlesmesinde, kiracimin talebi ve segimi iizerine finansal
kiralama firmasi iigiincii bir kigiden satin aldigi veya diger yollarla elde ettigi malin
kullamim  hakkini, maldan her tirlii faydayr saglamak iizere kira bedelleri
karsiliginda ve belirli bir siire feshedilmemek iizere kiracirya devreder. Sozlesmeye
tasinir veya tasinmaz mallar konu olabilmekte, patent gibi fikri ve sinai haklar

uygulama dist birakilmaktadir.

¥ Goella Neelam ve Jayne E. Bisman, Financial accounting Aspects of Leasing Deacions-Making
in Australia Charles Sturt University Faculty of Commerce Working Paper Series, Working Paper
no: 41/02, November 2002,s.27

7 Sayilgan, Finansal kiralama....., s.73
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F.K.K’na (Madde 7) gore, sozlesmenin feshedilmezlik siiresinin en az dort yil
olacagi belirtilmektedir. Boylece finansal kiralamanin orta vadeli bir finansman
yontemi olmasi istenmektedir. Dort yillik bu siirenin sézlesmenin imzasi ile mi,

yoksa ilk kira 3demesiyle baslayacag pek acik degildir.*

Finansal kiralamada, kiract malin ekonomik miilkiyetini elinde
bulundurmakta, hukuki miilkiyeti kiraya verende kalmaktadir. Medeni Kanunumuzda
1yi niyetli Giglincli kisilerin malik olmayan kisiden miilkiyet veya diger sinirhi ayni
haklar1 kazanmalart miimkiin kilinmistir. Boylece, kiracidan malin ti¢ilincii kisilerce
iyi niyetli iktisabi her zaman sézkonusu olabilecektir. Bu olasiligi ortadan
kaldirabilmek i¢in sicile tescil sistemi getirilmis, boylece kiralamanin kullananin
ekonomik iligkiler kurdugu tigiincii kisiler acisindan tehlikeli sonuglar vermesi
onlenmeye c¢aligilmistir. Kiracidan mal almak isteyenler bu sicili veya tapuyu
incelemek suretiyle malin finansal kiralama konusu olup olmadigini 6greneceklerdir.
Sayet sicili incelememislerse, gerekli 6zeni gostermemis sayilacaktar ve iktisaplari

gecerli olmayacaktir.”'

Finansal kiralama firmalarinin anonim sirket olmasi, kurulus ve sube agma
izinlerinin ve denetimlerinin H.D.T.M tarafindan verilmesini gerektirmektedir.
Odenmis sermayelerinin en az 1000 YTL olmas1 Tiirkiye’de sube acacak olan
yabanci firmalarin 6denmis sermayelerinin en az 2 milyon ABD Dolar1 karsiligi YTL

olmast zorunlulugu vardir.

Maddel3’ den itibaren kiralama so6zlesmelerinin hiikiim ve sonuglari
diizenlenmistir. Finansal kiralamayir anlamina uygun bir sekilde kiracinin malin
ekonomik sahibi olarak her tiirlii yarar elde etmesi hakkinin oldugu belirtilmistir.
Malin biitiin onarim ve bakimi da kendisine aittir. Ancak finansal kiralama firmasina
ait olan s6z konusu malin kullaniminda, sézlesme kosullarina uymasi ve gerekli

. P . 2
6zeni gostermesi zorunludur.®

% Altop, Ozellikle Tasimir.... , s.147

81 Celik, Seref, Finansal Kiralama ve Tiirk Ekonomisi Uzerine Etkileri, Yiiksek Lisans Tezi,
Anadolu Universitesi, SBE, Eskischir, 1998, 5.63

%2 Finansal Kiralama Kanunu ve ilgili Mevzuat I 1. Kisim, B6liim 10, Lebib Yakim Yayinlari
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Finansal kiralama sozlesmelerinin gerektirdigi gibi, varligin hasar gérmesi
riski kiraciya aittir. Madde 14’e gore kiralanan varligin hasar gérmesi halinde de
kiraci, kiraya verene kira ddemelerini yapmaya devam edecektir. Ancak malin
sigorta ettirilmesi zorunlu oldugundan, hasar halinde finansal kiralama firmasinin
hem sigorta tazminatt hem de kira bedellerini almak suretiyle haksiz kazang
saglamasini onlemek amaciyla, kiracinin kira bedelleri 6deme miktarinin, sigorta

tazminatinin karsilayamadigi miktar ile sinirh olacag belirtilmektedir.

Varligin, kiraya verenin hatast ya da ihmali yiliziinden kiraciya teslim
edilmemesi durumunda sorumlulugunu kiraya veren iistlenecektir. Bu ve bunun
disindaki nedenlerle varligin tesliminin gecikmesi durumunda, B.K’nin 106’1nc1

maddesi hiikiimleri gegerli olmaktadir.

Madde 17°de finansal kiralama sirketinin malin miilkiyetine sahip oldugu
belirtilmektedir. Malin miilkiyetinin firmaya kalmasi, firma icin bir teminat
olmaktadir. Kiracinin kira ytlikiimliiliikklerini yerine getirmemesi durumunda, kiraya

verenin varlig1 geri alma hakki olacaktir.

Malin, finansal kiralama firmasi i¢in kiralamanin teminati olmasi nedeniyle,
kiraya veren tarafindan sigorta ettirilmesi gerekmektedir. Ancak sigorta prim

O0demeleri malin kullanicisina yani kiralayana aittir.

Kiracinin iflas1 veya icra takibine ugramasi durumunda, kira konusu malin
miilkiyetinin, kiralama firmasina ait oldugu gerekg¢esiyle bu mallarin iflasa konu olup
olmayacagt madde 19’da belirtilmistir. Ancak, alacaklilarin menfaatlerinin de
korunabilmesi i¢in iflas memurunun bu kararina yedi giin i¢inde itiraz edebilecegi

belirtilmektedir.

Icraya verenin iflasi veya icra takibine ugramasi durumun ise, kiracinin
korunmasi i¢in kiralama konusu mallarin sdzlesme siiresi iginde haczedilmeyecegi ve

sOzlesmenin, kararlastirilan siirenin sonuna kadar gecerli olacagi belirtilmektedir.
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Finansal Kiralama Kanunu’nun 19 ve 20’nci maddeleri kiraya veren ve kiracinin

haklarini giivence altina alan 6nemli hiikiimlerdendir.®

Finansal kiralama sozlesmesi kararlastirilan siirenin dolmasiyla son bulur.
Taraflarin silirenin bitiminden en az {i¢ ay Once bildirmek sartiyla ve ortak karar

alarak sozlesmeyi uzatma haklar1 bulunmaktadir

FK.K'nin dordiincii boliimiinde soézlesmenin tabi oldugu hiikiimler
belirtilmektedir. Finansal kiralama sozlesmelerine bu kanunda hiikiim olmayan
hallerde B.K’nun genel hiikiimleri, sd6zlesmenin niteligine uygun diistiikleri oranda

ise 0zel hiikiimleri uygulanir, denmektedir.

Madde 28’de tesvik belgeli yatinmlarin finansal kiralama ile
gerceklestirilmeleri durumunda finansal kiralama firmasinin yatirim tegviklerinden
yararlandirilacag: hiikkmii yer almaktadir. Kiraya verenin yabanci olmasi durumunda;
yatirimin glimriik muafiyetinden yararlanabilmesine iligkin esaslar, madde 29’da yer
almaktadir. Madde 30 ile finansal kiralama sozlesmelerinin her tiirlii vergi, resim ve

har¢tan muaf tutuldugu hiikmii getirilmektedir.®*

Yetkili mahkemenin belirlenmesinde karisiklik olmamasi i¢in s6zlesmelerden

dogan davalarin ticari davalar oldugu kanunun’un 31. maddesinde belirtilmektedir.®

4.3.2 Kiralama islemlerinde Siire Ve Smirlarin Diizenlenmesi

Finansal Kiralama Islerinde Siire ve Sinirlarin Tesbitine Dair Yonetmelik 28
Eyliil 1985 tarihinde yiirlirliige girmistir. Bu yonetmelikte finansal kiralamanin
siiresinin amortisman siiresi veya ekonomik omrii 4 yildan az olan mallar veya
s0zlesme siiresi sonunda yeniden finansal kiralama konusu olan mallar disindaki
varliklar i¢in 4 yildan daha az olamayacag belirtilmektedir. Ayrica, kiraya verenlerin

bir kurulustan alacaklar1 kira bedelleri toplaminin da 6z kaynaklarinin %?25’ini

8 Ozsunay, Ergun, Leasing islemleri: Hukuksal Yapilar1 ve Giincel Sorunlari, Para ve Sermaye
Piyasasi, Mart, 1985, S.73

% Ozsunay, Leasing islemleri.... , s.74

85 Kuntalp, Fnansal Kiralama.... , s.100
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gecemeyecegi; ancak kalkinma plani yillik programlarinda belirtilen sektorlerdeki
islerde, ihracata doniik faaliyetlerde ve yurtdisinda miiteahhitlik hizmetlerindeki

kiralamalarda bu oranin %40’a ulasabilecegi ifade edilmektedir.*

Kiralama islemlerinin kendi varliklarinin finansmaninda ¢ok fazla yabanci
kaynak kullanip, riskli hale gelmelerinin 6nlemesi amaci ile bu firmalarin toplam
bor¢larinin, 6z kaynaklarinin 15 katin1 gegmemesi kosulu konmustur. Kiralama
firmalarmin hisse senetlerinin ada yazili olmasi, nakit karsilig1 ¢ikarilmasi, menkul
kiymetler borsasinda kote edilmesi zorunluluklari da Finansal Kiralama Islemlerinde
Bulunacak Firmalarin Kurulus ve Sube Acmalar1 ile Denetlenmelerine Dair

Yonetmelikle yer almaktadir.

Kiralama firmalannin denetlenmesi amaci ile i¢ denetici istihdam etmeleri, 3
ayda bir diizenlenen hesap cetvellerini, kiralama bildirim formlarin1 miistesarliga
gondermeleri gerektigi de bu yonetmelikte yer almistir. (Madde 17 ve 18). Ayrica
kiralama firmalarinin kiralama firmalarmin finansal kiralama iglemleri ile dogrudan

ilgili olmayan maliyetlerde bulunmayacaklari da belirtilmektedir.®’

4.4 Tesvik Ve Giimriige fliskin Diizenlemeler

Diinyada uzunca bir siireden beri uygulanan leasing islemlerinin, iilkemizde
de daha siklikla tercih edilebilir bir duruma gelmesini saglamak amaciyla cesitli
tesvik uygulamalarina baglanilmasi yoluna gidilmistir. Bu uygulmalarla hem kiraya
veren hem kiraci hatir1 sayilir avantajlar yakalamiglardir. Calismanin bu kisisminda
devletin leasingi tesvik etmek amaciyla yiiriirlige koydugu tesvik ve indirimler

ayrintili olarak anlatilacaktir.

4.4.1 Tesvik Diizenlemeleri

F.K.K’nin 28.maddesinde, tesvik belgesine baglanmis bulunan yatirimlarin

finansal kiralama yoluyla finanse edilmesi durumunda kiraya verenin, tesvik

86 Celik Finansal Kiralama...., , s.66
%7 Kuntalp, Fnansal Kiralama...., s.12
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belgesinde belirtilen tesviklerden yararlanacagi ongoriilmiistiir. Yatirimlarin Tegviki
ve Yonlendinimesi Tebligi 87/1 ve daha 6nce 86/1°de, Madde 48’de belirtildigi gibi

Finansal Kiralamada, kiraya veren ve kiraci tesvik tedbirlerinden yararlandirilirlar.*®

Yasal olarak malin maliki durumunda oldugundan, yatirim tesvik
tedbirlerinden kiraya veren yararlanabilecektir. Finansal kiralama firmasi, uygun
goriilmesi halinde yatirim vergi indirimi, glimriik muafiyeti, orta ve uzun vadeli
yatirrm kredisi, kaynak kullanimmi destekleme primi, yerli makina ve techizat
alimlarinda tesvik primi, kira sdzlesmesi ile ilgili vergi, resim ve harg istisnasindan

yararlanabilmektedir.

Yatinm vergi indiriminden kiraya verenin yararlanabilmesi icin, birtakim
kosullarin saglanmasi gerekmektedir. Buna gore, tesvik belgesine baglanmis
yatirimda, yatirim indiriminden yararlanabilmek i¢in finansal kiralama konusu olan
mallar, yeni olmalidir. Buna ek olarak, kiraya verenin yatirim indiriminden
yararlanabilmesi i¢in kiralanan varliklarin yurt igcinde veya disinda hi¢ bir sekilde
kullanilmamis olmasi gerekmektedir. Ancak GVK’nin yatirim indirimiyle ilgili ek 3.
maddesine gore, DPT’ce uygun goriilen deniz ve hava araglarimin finansal

kiralamaya konu olmalar1 halinde, yeni olmalari sart: aranmamaktadir.™

Kiraya veren i¢in yatirim indirimi uygulamasi, mali kiracinin kullanimina

biraktig1 anda baslar ve indirimden yararlanacak tutara ulasincaya kadar devam eder.

Finansal kiralama s6zlesmesinin, slirenin bitiminden dnce sirketin varliginin
sona ermesi, kiracinin iflasi, 6liimii veya fiil ehhiyetini kaybetmesi veya tasfiye
etmesi gibi nedenler disindaki nedenlerden dolayr feshedilmesi halinde, kiraya
verenin tesvikler nedeniyle 6demedigi vergiler cezali olarak geri alnir. Ancak, tesvik
belgesine bagli finansal kiralama konusu malin, sézlesme siiresi i¢inde ve yatirim
bitmeden Once kiraciya satilmasi halinde, yatirim indirirninden kira konusu mali

satin alan kisi, yani kirac1 yararlanir.”

% Celik, Finansal Kiralama...., 5.67

% Mazlum Mustafa, Yiicel Ilhan, Tekeoglu Muammer, Ozel Kesim Yatirnm imkanlari ve Yatirim
Kararlarinda Tegviklerin Etkinligi, TOBB, M-N Ofset,Ankara, 1990, s.10

% Altop, Ozellikle Tasinir...., s.27
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4.4.2 Giimriik Diizenlemeleri

Tesvik Belgesine sahip yatirimlarda, finansal kiralama sirketi yatirim
indiriminden bagka, glimriik muafiyetinden de yararlanabilir. Yatinm Tesvik
Belgesinde yatirimin giimriik muafiyetinin olacagi 6ngoriilmiis ise ve kiraya veren
olarak bir Tiirk finansal kiralama firmas1 yurtdisindan kiraya vermek iizere mal ithal

ediyorsa, bu varligin ithalinden giimriik vergisi alinmaz.

Kiraya veren firma yabanci bir firma ise, F.K.K’nin 29. maddesinde yer alan
hiikiimler gecerli olmaktadir. Buna gore, satin alma hakki bulunmayan ve bu hak
bulunsa bile tesvik belgesinde giimriilk muafiyetinden yararlanmasi ongoriilmemis
mallarin Tiirkiye’ye girisinde giimriik vergileri ertelenir. Bu sekilde Tiirkiye’ye
getirilen mallar icin ileride dogabilecek vergileri karsilayacak miktarda teminat
almir. Sozlesme siiresi sonunda malin kesin ithalatinin yapilmamast ve finansal
kiralama konusu mallarin kiraya verene iade edilmek iizere yurt disina ¢ikarilmak
istenmesi halinde, teminata baglama islemleri genel hiikiimlere gore ¢oziliir.
Sozlesme siiresi sonunda finansal kiralama konusu mallarin kiraciya devri, yani kesin
ithalatlarinin yapilmasi durumunda, vergi 6deme miikellefiyetinin basladig1 tarihteki

cari kur ve normal fiyat iizerinden giimriik vergileri tahsil edilir.”’

4.4.3 Vergi Resim Ve Harg Istisnasi

F.K.K 30.maddesi hiikmiine gore, finansal kiralama sozlesmeleri her tiirlii
vergi resim ve hargtan istisnadir.”> Vergi, resim ve hargtan istisna olmak finansal
kiralama ile olduk¢a dnemli miktarlarda tasarruf saglanmasina neden olabilir. Bu

istisna ile finansal kiralama islemleri biiyiik oranda desteklenmektedir.

' Yatirnmlarin Tesvik ve Yonlendirilmesi Teblig No:86/1

%2 Uzeler, Mustafa ve Cansizlar Dogan, Yatirim ve Finansman Saglamaya Yonelik Kiralama:
Diinyada ve Tiirkiye’de Uygulamasi, Maliye ve Gilimriik Bakanlig1 Yaymn No:1987/287, Ankara,
s.91
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4.4.5 Katma Deger Vergisi

Finansal Kiralama Kanunu’nda, KDV’ye deginilmemektedir. KDVK’nda,
GVK’nnnda belirtilen mal ve haklarin kiralanmas1 islemlerinin KDV’ye tabi olacagi
belirtilmektedir. KDVK’nda bu faaliyetlerin kanunlarin veya resmi makamlarin
gosterdigi gerek iizerine yapilmasinin, bunlar1 yapanlarin hukuki statii ve
kisiliklerinin Tiirk tabiyetinde bulunup bulunmamalarinin, ikametgahlarinin veya
igyerlerinin, yahut kanuni merkez veya is merkezlerinin Tiirkiye’de olup
olmamasinin islemlerin mahiyetini degistirmeyecegi ve vergilendirmeye mani teskil
etmeyecegi hilkkmii de yer almaktadir. Boylece, finansal kiralama islemleri de KDV’
ye tabi tutulacaklardir. Ancak, yine KDVK’nin degistirilen bir maddesi ile finansal
kiralamaya konu olan mallarin teslimi ve bu mallarin kiralanmasi islemleri i¢in vergi
oranini ayr1 ayri sifira indirgemeye, indirilen oranlar1 yasal seviyesine kadar
yiikseltmeye Bakanlar Kurulu yetkili kilinmistir. Bakanlar Kurulu bu yetkisini
kullanarak finansal kiralamaya konu olan mallarin teslimi ile bu mallarin kiralanmasi

islemlerinde uygulanacak KDV oranmi %1 e indirmistir.”

4.5 Tiirkiyede Leasing Isleminin Yapihs Siireci

Tiirkiye’de bir leasing isleminin nasil yapildigt maddeler halinde asagida
verilmistir.”*

e Leasing ile mal alacak kisi veya firma, herhangi bir yatirim veya tiiketim malt
almak {izere ssatici firma ile temasa gecger. Fiyat ve teslim sartlarini igeren bir
on anlagma yapilir.

e Kiraci firma, proje finansman agamasina geldigi zaman herhangi bir leasing
firmasina bagvurarak malin kendisine kiralanmasini ister.

e Mal kiralayacak olan leasing firmasi, mal kiralanmasi talebinde bulunan
firma ya da kisinin mali durumunu inceler. Odeme imkanlarimi ve kiralanacak
malin Ozelliklerini de dikkate alarak miisteriye bir teklif sunar, gerekli
gordiigii durumlarda ek teminat isteyebilir.

e Miisteri ve leasing firmasi anlagsmaya vardiklari takdirde aralarinda en az 4 y1l

stirecek bir kiralama sézlesmesi imzalarlar.

% Uzeler ve Cansizlar, Yatirim ve Finansman.... , .92
94 Celik, Finansal Kiralama....,s.74
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e Eger tegvikli bir yatirim yapiliyorsa, kiraci finansal kiralama sozlesmesi ile
DPT’ye basvurur ve tesvik belgesini leasing kurulusuna devreder.

e Leasing firmasi, satici firmaya gerekli 6demeyi yapar ve malin kiractya
teslim edilmesini saglar.

e Kiraci, sozlesmede belirlenen kiralar1 6deyerek mali kullanir, s6zlesme siireci
boyunca sigorta primlerinin 6denmesi, bakim ve onarim giderleri gibi tiim
masraflar kiraciya aittir.

e Sozlesme siiresinin sonunda, ya ¢ok az bir iicretle malin miilkiyeti kiraciya
devredilir ya da baska bir hiikiim varsa ona gére islem yapilir. Istenildigi
takdirde, sozlesme yeni sartlar altinda uzatilabilir veya mal leasing firmasina

iade edilir.

4.6 Leasing isleminde Karsilasilan Sorunlar

Diinya genelinde orta ve uzun vadeli kredi alternatifi olarak olusan leasingin
giiniimiizde birgok sikintilar1 mevcuttur. Sorun olarak nitelendirilebilecek bu
sikintilar iilkelere gore degisiklik gdstermekte ve her iilkenin toplumsal yapisina,
yasal dlizenlemelerine, vergi sistemlerine ve finansman olanaklarina gore farkliliklar
gostermektedir. Calismada bu tip sorunlara deginmeden Tiirkiye 6rneginde yasanan
sikintilara kisaca deginmek yerinde olacaktir. Tiirkiye de leasing sektoriiniin

karsilagtig1 sorunlar agsagida gosterilmistir:

4.6.1 Mevzuattan Kaynaklanan Sorunlar

Tiirkiye Diinya genelinde Finansal Kiralama kanunu olan ender iilkelerden
birisidir. Geligmis tlkelerde kiralama kanunu olmayip genelde banka ve ticaret
kanunlarma atifta bulunarak diizenlemeler yapilmis ve uygulama bu diizenlemeler
altinda yiiriitiilmiistiir. Ulkemizde 1985 tarihli F.K.K. giiniin kosullarina gére iyi
hazirlanmasina ragmen, zaman i¢inde gelismeler dogrultusunda diizenlenememis ve
ithtiyaca cevap verememe durumuna gelmistir. Tiirkiye de leasing mevzuatinda sikca

karsilagilan sorunlar sunlardir;
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F.K.K. Tiirk hukuk sistemine sonradan giren bir kanun oldugu i¢in Tiirk
M.K’n1, B.K, T.T.K ve Icra iflas Kanunu ile uyum saglayamamistir. Ornegin leasing
sekle bagli bir sozlesme ile 3226 sayili F.K.K.’na tabi iken, diger tarafta adi
kiralamada ise Borg¢lar Kanununa tabi olmaktadir. Sekle ve kosullara riayet
edilmediginde kiralama leasing islemi olmaktan ¢ikip adi kiralamaya doniigmekte ve
beraberinde KDV oranlariyla ilgili (KDV'nin %1 den %15 e ¢ikmasi gibi) sorunlar

getirmektedir.”

3226 sayili F.K.K. diizenlenirken soézlesmenin asgari siiresi dort yil olarak
diizenlenmistir. Daha sonra ¢ikarilan tebligler ile bilgisayar gibi yliksek teknoloji
mallarda, otomobil kiralama sirketlerinde, yedi tondan daha hafif ticari araclarda,
stiriicii kurslar1 ve pazarlama amacli kullanilan binek otomobillerde iki yila
indirilmigse de siire kisitlamasi operasyonel kiralama ve alt kiralamaya (Sub

lease)'imkan tanimamaktadir.”®

4.6.2 Vergilendirmeden Kaynaklanan Sorunlar

Leasing uygulanma bakimindan tiim diinya iilkelerinde belirli esaslar
cercevesinde gergeklestirilmeye caligilirken, vergilendirme konusunda boyle bir
genelleme yapmak imkani yoktur. Her iilke kendi vergi mevzuati ve isleyisini esas
alarak vergilendirme yapmaktadir. Tiirkiye de 3226 sayili F.K.K, ile diizenlenen
leasing islemleri, yine ayni kanunda bulunan 28,29 ve 30 numarali maddeler ile
tesvik ve vergi konusunu ele almistir. Ancak 3226 sayili kanunda Finansal Kiralama
konusunda vergisel agidan tanim ve hiikiim bulunmamakta, ayni sekilde V.U.K. ve
Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlarinda ilgili konuda herhangi bir tanim ve hiikiim
yoktur. Bu yiizden vergi konusunda anlagmazliklar dogmakta ve ¢oziim amaciyla
zaman zaman yargl yoluna bagvurulmaktadir. S6z konusu sorunlarin belli baglilari

asagida gosterilmistir;”’

% Apak. Uluslararas.... , s.37
% Apak, Uluslararas.... , s.37
o7 Apak, Uluslararast.... , s. 38
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4.6.2.1 Finansal Kiralama Ve Adi Kiralama

Leasing islemleri sekle bagli bir sozlesme ile 3226 sayili F.K.K’a adi
kiralama ise B.K.'na baglidir. Her iki s6zlesmede kira s6zlesmesi olmasina ragmen,
leasing sozlesmelerinde sekle ve kurallara uyulmadig: takdirde islem leasing den
¢ikip adi kiralamaya doniismekte ve dolayisiyla leasing de uygulanan %1 KDV orani

%15 e ¢ikmaktadir, buda sorunlara ve anlagsmazliklara yol agmaktadir.

4.6.2.2 Leasing Ve Taksitli Satis Karsilastirmasi:

Leasing sozlesmesi kurallara uyulmadigi zaman taksitli satis ya da miilkiyeti
muhafaza kayd: ile satisa benzemektedir. Kanunda sézlesme siiresi asgari dort yil
gosterilmekte ancak uygulamada kira donemi bir ile iki yil arasinda olmaktadir.
Agirlikli 6deme ya da pesin Odemeler ile O6deme plan1 kisa siireli plana
donlismektedir. Bu tiir uygulamalarda olas1 denetimlerde yorum farkliliklari

olusabilmektedir.

4.6.2.3 Pesin Kira Uygulamasi:

3226 sayili F.K.K."nin 7.maddesi uyarinca sézlesme siiresi asgari (Istisnalar
hari¢) dort yil olmasi, yapilan incelemelerde buna aykirilik tespit edilirse pesin kira
sayilip cezal tarkifat yapilmaktadir. Ancak anlagmazlik vergi mahkemelerine ve
Danistay’a kadar gitmistir. Danistay 3226 sayili F.K.K’un 6. maddesi geregi
"finansal kiralama bedeli ve Odemelerinin taraflara sabit veya degisik olarak
serbestge belirlenebilir." Danistay, finansal kiralamada odenen kira bedellerinin
tamaminin 6deme yapilan yi1l doneminde gider kayit edilebilecegi kararina

98
varmigtir.

4.6.2.4 Satin Alma Opsiyonu

Sozlesme siiresi sonundaki satin alma (genelde sozlesme asamasinda

belirlenen sembolik bir bedel olmaktadir, opsiyonunun Maliye tarafindan kabul

*® Yaklasim Dergisi, Say1 35, Kasim 1995, 5.110-112
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edilmeyerek emsal bedel veya rayi¢ bedel takdir edilmesiyle vergi matrahi tahakkuku
sonucu gecmis yillara ait olan vergilerin cezali ve faizli olarak tahsil edilmesi

thtimali belirsizlik yaratmaktadir.

4.6.3 Tesvik Uygulamalar

3226 sayili F.K.K’unun 28.maddesinde "Tesvik belgesine baglanmis bulunan
yatirimlarin  tamamwmin  veya bir  boliimiiniin  finansal  kiralama  yoluyla
gerceklestirilmesi halinde kiralayan, kiracimin tesvik belgesinde belirtilen ve satin
alma halinde onun tarafindan kullanilmasina hak kazanilan tesviklerden D.P.T.ca
tesvik mevzuatina gore belirlenecek esaslar ¢ergevesinde yararlamir.” Hikmii yer
almaktadir. S6z konusu hiikiimde belirtildigi iizere tesvikten yararlanabilmek igin
yatirmmin tesvik belgesine baglanmis olmasit gereklidir. Finansal kiralama

islemlerinde tesvik ile ilgili sorunlar {i¢ ana grupta toplanabilir;”

4.6.3.1 Tesvik Belgesinin Finansal Kiralama Sirketine Devri

Yatirimlarda asgari 6z kaynak orani %60’a kadar ¢ikmasina karsin finansal
kiralama sirketlerinin yapacagi yatirimlarda 6z kaynak oram1 %10 olarak

belirlenmektedir 100

4.6.3.2 Siire ve Fesih Sorunu

Tesvik mevzuati geregi tesvik belgesi kapsaminda gergeklestirilen bir yatirim
mal1 bes yil siire ile satilamaz. Ayni sekilde, sozlesmesi feshedilen tesvikli mallarin
bir bagka yatirnmciya devri ancak ayni tiirde bir tesvik belgesine sahip olmasi
durumunda miimkiindiir. Bu durumlarda leasing sirketi kiracis1 temerriide diistiigii
durumlarda bile s6zlesmeyi fesih edememektedir. Kirac1 konumundaki yatirimecinin
tesvik belgesinde gosterilen kosullara uymadigi veya yatirimimi tamamlamadigi
hallerde leasing sirketi muhatap alinmakta ve tesvik belgesi ile sagladigi avantajlara
cezalari ile birlikte 6demektedir. Tesvik belgesinin kapatilamamasi durumunda da

ayni sorunla karsilasilmaktadir.

% Bayar, Orta ve Uzun...., s.54
100 Bayar, Orta ve Uzun...., s.53
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4.6.3.3 Yatirim indirimi

Tesvik belgesi kapsaminda yararlanilan her tiirlii avantaj (Glimriik muafiyeti,
vergi, resim, har¢ istisnasi ..vb) kiractya yansitilmasi miimkiin olurken bunun tek
istisnas1 yatirim indirimi olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Yatirim indirimi ise sabit
kiymet maliyetinin belirli orandaki tutarin vergiye tabi tutardan disiilmesi, vergi
6denmeyip sadece stopaj 6denmesi sekli olarak ozetlenebilir.'”!’ Yatiim indirimi
avantajinin yansitilamamasinin ana nedeni; bu avantajdan ne zaman ve ne oranda
yararlanilacagimin bilinmemesi ve dolayisiyla bilinmeyen bir avantajin getirisinin

nasil yansitilacagi konusundaki belirsizliktir.

4.6.3.4 Giimriik

Tiirkiye yatirnm mallarini biiylik 6lciide ithalat yoluyla karsilayan bir iilke
olmas1 sebebiyle ithalata dayali leasing islemleri yogun olarak kullanilmaktadir. Bu
yogun kullanim bazi glimriik ve giimriik islemlerine bagli sorunlar1 da beraberinde

getirmektedir.

Kira tutarlarinin kesin olarak belirlenmesi ancak sézlesmeye konu mallarin
tim giderlerin 0denmesi suretiyle gerceklesen maliyet iizerinden olabilmekte ve
ithalath islemlerde bu maliyet sozlesme aninda tam belli olmamaktadir. Ayni
zamanda ithal edilecek mallarin yas1 da glimriik islemleri agisindan 6nemlidir. Bes
yas lizeri makinelere uygulanan %50 fon maliyet acisindan Onemli bir artig

getirmektedir.

4.6.4 Sozlesmenin Feshi

Leasing sozlesmesinin siiresinin bitimi F.K.K’nin 21 ve 22. maddelerinde
kiracinin iflasi, kiracinin 6liimi, fiili ehliyetini kaybetmesi veya isletmesini tasfiye
etmesi olarak agiklanmistir. Bunlarin disinda bir diger sona erme sekli ise
s6zlesmenin F.K. K nun 23. maddesinde belirlenen fesih seklidir. Ilgili maddeye gore

"Kiralayan finansal kiralama bedelini 6demede temerriide diisen kiractya verdigi 30

! fstanbul Miilkiyeliler Vakfi, Mali Diinyamizin Yeni Kavramlari, Factoring, Leasing ve
Forfaiting, Futures ve Options, Mayis, 1993, s.43
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giinliik siire i¢inde de O&denmemesi halinde sézlesmeyi feshedebilir. Ancak
sozlesmede, siire sonunda miilkiyetin kiraciya gegecegi kararlastirilmis ise, bu stire
altmis giinden az olamaz.”. Madde metninden de anlasilacag lizere fesih hakki ancak
verilen siire i¢inde kira bedellerinin 6denmemesi ile dogar. Verilen siireler iginde
kiracinin kira bedellerini 6dememesi ve bunu aliskanlik haline getirmesine ragmen,
ancak ihtar lizerine verilen siirede 0demesi her defasinda fesih hakkini ortadan
kaldiracaktir'®. Bunun disinda genelde fesihlerde olusan sorunlar asagida
belirtilmistir:

e Sozlesmenin feshini takiben kiralan mal/mallar1 iade etmeyen
kiracidan, s6z konusu mallan alabilmek i¢in izlenmesi gereken yasal
yolun uzunlugu,

e Kiracimin F.K.K’nun 25. maddesi geregi so6zlesmenin kiralayan
tarafindan feshi halinde malin i1ade edilmesi ile birlikte vadesi
gelmemis finansal kiralama bedellerini 6deme yiikiimliiliigii ve bunun

yarattig1 haksiz durum.

4.6.5 Leasing Sirketlerinin Finansman Zorluklar

Leasing sirketlerinin yatirnmlarin finansmaninda orta ve uzun vadeli kaynak
bulmakta karsilastiklar1 sorunlardir. Leasing sirketlerinin kaynaklar1 sermaye, yurt ici

fon ve yurt dis1 fon imkanlar1 olmak {izere ii¢ ana grupta toplanmastir.

Yurt icinde uzun vadeli bor¢lanma imkdm1 para piyasalarinin
dalgalanmalardan dolay1 miimkiin olamamaktadir. Bu da leasing sirketlerinin yurt i¢i
fon imkanlan ile ancak kisa vadeli (1 Yil) projeleri finanse etmelerine imkan

tanimaktadir.

Leasing sirketlerinin karsilagtiklart en biiylik sorun iglem bazinda fonlarla
vadelerin dengelenememesidir. Orta ve uzun vadeli yatinmlar1 finanse etmek
amactyla yola ¢ikan leasing sirketleri gerekli olan fonu yurt i¢cinden bulamayinca yurt
dis1 fon imkanlaria bagvurmak durumunda kalmaktadirlar. Tiirkiye'nin performansi

ve kredibilitesi leasing sirketlerinin aldiklar1 kredileri direkt etkilemektedir. Ozellikle

102 Bayar, Orta ve Uzun.... , s.55
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Tirkiye'nin kredi notu, bu kredilerin vade ve faiz oranlarimi degistirebilmektedir.
Diisiik kredi notu olan Tiirkiye'nin kredi limitlerini de smirlamistir. Bu kadar
zorluklara ragmen yine de leasing sirketleri yurt disindan bor¢lanabilmekte ancak

genelde bu borglanmaya bir banka garanti vermektedir.'®

Son yillarda Tiirkiye'nin biiyiimesine paralel olarak artan teknoloji
yenilenmesi ve buna bagl ithalat leasing sirketlerini yurt dis1 kaynak arayislarimi
hizlandirmistir. Bu arayislar sonucunda yurt disindan orta ve uzun vadeli banka
kredileri ile satici iilkelerin ihracat kredilerinden fon saglanmistir. Ozelikle ihracat
kredilerini sadece leasing sirketleri degil, tiim finans sektorii kullanmaya baslamistir.
Thracat kredileri icerisinde en ¢ok kullanilanlar;; Almanya'dan Hermes, Isvigre'den
ERG ve Fransa'dan Cofface'dir. Bu sirketler ilgili ilkelerin ihracat kredi sigortasi

kuruluslart olarak ¢alismaktadirlar.'®

Bu fon imkanlarinin yaninda tiim diinyada kullanilan menkul kiymetlestirme
(Securitization) yapist iilkemizde bir tiirlii kullanim alani bulamamigtir. Tiirkiye'de
menkul kiymetlestirme VDMK yapilmasina imkan taniyan kanunun kabuli ile
baslamis, ilk ¢iktig1 yillarda yapilan birka¢ ihrag¢ disinda leasing sektoriinde bu
enstriiman kullanilamamistir. VDMK alacaklarinin bir havuzda toplanip, bu alacak
havuzunun satilmasi veya devredilmesi sonucunda fon elde edilmesi sekli olup, bu
yapi alacaklar1 karsiliginda gergek bir kaynagi olan leasinge ¢ok uymaktadir. Bu
kaynak leasing islemleri sonucu fatura karsiligi saticilara yapilan 6demelerdir.
VDMK gelismis iilkelerde "Lease Paper" olarak da adlandirilmaktadir. Gelismis
tilkelerde yogun bir kullanim alani olan VDMK’lerin uygulanmasi leasing

sektoriiniin ihtiya¢ duydugu kaynagi bulmasi icin dnemli bir arag olabilecektir.'®’

103 Bayar, Orta ve Uzun.... , s.82

'% Bayar, Orta ve Uzun...., 5.82

1% jsipek, Pekhan, Leasing Finansmanina Alternatif Bir yaklasim,: Menkul Kiymetlestirme ve
Tiirkiye Uygulamasi, Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi, Bankacilik ve Sigortacilik
Enstitiisii, Sermaye Piyasasi ve Borsa Ana Bilim Dals, istanbul, 1998, s.25
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4.7 Tiirkiye Acisindan Leasing’in Avantaj Ve Dezavantajlari
Leasing’in avantaj ve dezavantajlarini ¢ok degisik agilardan degerlendirmek

miimkiindiir. Bu boliimde finansal kiralamanin avantaj ve dezavantajlari, Tiirkiye

sartlar1 g6z oniinde bulundurularak ve genel olarak degerlendirilecektir

4.7.1 Leasingin Avantajlar

Yatinmcilar i¢in alternatif bir finansman yontemi olan leasingin c¢esitli

yonlerden getirdigi avantajlar ¢alismanin bu kisimda incelenecektir.

4.7.1.1 Kiralama Maliyetinin Diisiikliigii

Finansal kiralama konusu mal, kiralama sozlesmesi sona erinceye kadar
finansal kiralama sirketinin miilkiyetinde bulunmaktadir. Boyle bir garantiye sahip
olan finansal kiralama sirketleri, kiractya maliyet yoOniinden diger kredi
kuruluglarindan daha fazla avantaj saglanmaktadir. Boylece kiralama maliyeti

distirtilmiis olmaktadir.

4.7.1.2 Riskin Daha Sinirlh Olmasi

Ozellikle son yillarda teknolojinin siiratle gelistigi goz Oniine alinirsa, yatirrm
icin kullanilan mallarin, techizatlarin vb. satin alma alternatifine karsin, kiralanmasi
daha az risk tasimaktadir. Kiralamaya tabi mallar, teknik omiirlerini doldurmadan
demode oldugu takdirde, risk unsuru makine ve techizatin sahibine ait olmaktadir.
Bu durumda firma, riski finansal kiralama sirketi {lizerinde birakabilir. Kiralama,
faaliyet kiralamasi ise, bu takdirde sozlesmeye eklenecek bir madde ile kiralamaya
tabi malin ihtiyaci karsilar durumda olmamasi gibi durumlarda kiraciya makinenin

degistirilerek verilmesi hakk: saglanabilir.'*®

4.7.1.3 Teknolojiyi Yakindan Takip Edebilme
Yatirim mallarinin kiralanmasi s6z konusu oldugunda kira siiresi genellikle

kullanma siiresine esit olarak hesaplanmakta ve eskiyen, teknik omrii tliikenen

106 Ceylan Ali, Finansal Teknikler, Ekin Kitabevi Yayinlari, Bursa 1995, s. 85
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techizati yenilemek daha kolay olmaktadir. Boylece, biiylik fonlara gerek kalmadan

teknolojik gelismeyi izlemek ve uygulayabilmek miimkiin olmaktadir.

4.7.1.4 Esneklik

Kiralamanin esneklik yoniinden iistiinliigii, kira siliresinin nispeten kisa ve
finansal kiralama kurumunun kira siiresi i¢inde yatirimin geri 6denmesini
amaglamasi halinde gecerli oldugudur. Kiranin miktarlar1 ve 6deme planlari, kiraci
ve finansal kiralama sirketinin ortak mutabakatlariyla ve kiracinin 6deme giicii

dikkate alinarak belirlenmektedir. '’

4.7.1.5 Yatirnmin Baslangicinda Finansman Saglanmasi

Bu finansman yonteminin sagladigi diger bir avantaj ise, yatirirma yonelen
firmalarin  yatirnmlarinin = %100°e  yakininin  dahi  baslangicta bu yontemle
saglanabilmesidir. Halbuki, yatirim bankalarinin ve diinya bankasinin sagladigi
kredilerde yatirimlarin %50’sinin 6z kaynaklardan saglanmasi gibi bir kosul

bulunmaktadir.

4.7.1.6 Likitlerin Daha Karh Yatirnmlarda Kullanilmasi

Firmalar ellerindeki kaynaklar1 duran varliklar1 finanse etme yerine, devir hizi
daha yiikksek donen varliklara aktarmasi halinde, daha yiiksek karliliga
ulasabilmektedirler. Ellerindeki kaynaklarini, devir hizi yiiksek donen varliklara
aktararak karlarim1 artirirken duran varlik ihtiyaclarmmi da kiralama yoluyla
karsilayabileceklerdir. Ancak bu avantajin her zaman gecerli oldugu sdylenemez.
Ornegin firmalar, borglanma gibi alternatif bir finansman olanagina sahip iseler, bu

durumda kiralama ve bor¢lanmanin maliyetinin hangisinin daha ucuz olduguna

bakarlar.'%

4.7.1.7 Bor¢lanmamn Getirdigi Simirlamalardan Kac¢inilmasi
Finansman saglayan kurumlar, kredi verirken yapmis olduklari s6zlesmelerde

bazi sartlar ongorerek, kredi verdikleri sirketlerin yonetim birimlerinin hareket

197 Ceylan, Finansal Teknikler-.... , s.86
108 Ceylan, Finansal Teknikler.... ,s.87
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serbestilerine miidahale edebilmektedirler. Finansal kiralama yonteminin finansman
kaynagi olarak sec¢ilmesi durumunda ise, isletme yonetim ile ilgili sinirlamalardan
kurtulmaktadir. Ancak finansal kiralama so6zlesmelerine konulan hiikiimlerle,

kiralamaya tabi mallarin kullanilmasiyla ilgili kisitlamalar getirilebilmektedir.

4.7.1.8 Kredi imkanlarimin Sakh Kalmasi

Finansal kiralama islemleri bir kredi tiirii olmadigi i¢in bilangonun pasif
kesiminde yer almamaktadir. Bu bakimdan finansal kiralama islemi, kiracinin borg /
0z kaynak oranin etkilememekte ve kredi olanaklarini da kisitlamamaktadir. Ayrica
yatirimlarin leasing yoluyla gerceklestirilmesi sonucunda da 6z kaynaklardan fon

ayirma zorunlulugu kalkacagi i¢in 6z kaynaklarin tiikenmesi 6nlenebilmektedir.

4.7.1.9 Uzun Vadeli Finansman Secenegi Olmasi

Dort yillik bir siireyi kapsayan sdzlesme nedeniyle finansal kiralama yontemi,
diger finansal kiralama yontemlerine gore daha uzun bir vadeyi igermektedir. Ancak
kira O6demelerinin dort yildan daha kisa siirede de tamamlanmasi imkani

olabilmektedir.

4.7.1.10 Faizlerden Ve Enflasyondan Etkilenmemesi
Sirketler yapilan soézlesmelerde kira tutarlarinin miktarlarini kiralamanin

basinda bilmektedirler ve bu tutarlar bir yillik sure icinde sabit kalmakta, kiraci
kurulus hiikiimet kararlarindaki degisikliklerden etkilenmemekte ve enflasyona karsi
da korunmus olmaktadir. Boyle bir leasing uygulamasi ile maliyet dondurulmus
oldugundan daha sihhatli bir biitce yapabilmek de miimkiin olmaktadir. Bir baska
finansman kaynagi olan banka kredilerinde ise, faiz oranlarindaki degisiklik ve kredi
piyasalarindaki daralmalar, kaynaklarin maliyetini etkilemektedir. Bu nedenle

kaynaklarm maliyetini 5nceden kestirmek zorlagmaktadir.'?”

109 Ceylan, Finansal Teknikler.... , s.88
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4.7.1.11 Kiralanan Mala Sahip Olunabilmesi

Kira sozlesmesinin sonunda, kiralama konusu mala, dnceden sdzlesmede

belirtilmis olan sembolik bedel karsiliginda, kiraci tarafindan sahip olunabilmektedir.

4.7.1.12 Vergi Avantaji

Genel olarak ihtiyaglarin finansal kiralama yoluyla temin edilmesi, diger
yontemlere gore vergi yoniinden avantajli olmaktadir:

a) K.D. V Avantaji

Finansal kiralama islerine uygulanan KDV orani, ihtiyaglarin diger yollarla

temin edilmesi halinde uygulanmasi gereken KDV oranindan daha diisiik olmaktadir.

Leasinge konu olan mallar i¢in gecerli olan KDV oranlar1 karsilastirmali
olarak asagidaki tabloda verilmistir.

TABLO 14: Kdv Oranlar1 Karsilastirmal Tablosu'"’

% 18 Yerine % 1 KDV | % 18 Yerine % 8 KDV | Sabit KDV (% 18)

Tiim imalat makineleri Kamyon Binek otolar

Teksil maknineleri Kamyonet Air condition cihazlar
Bilgisayarlar Otobiis TV istasyon ekipmani

Ofis Ekipmanlari Minibiis Radyo istasyon ekipmanlar1
Tefrisat Malzemeleri Midibiis Ses ve 151k sistemleri
Gayrimenkuller Van tipi araclar Isitma ve sogutma cihazlar
Telefon santralleri Ticari buzdolaplari
Jenaratorler

Her tiir makine / Ekipman

Takim tezgahlari

Ucgak

Helikopter

Tibbi cihazlar

Matbaa makineleri

"F KK ‘na gore K.D. V oranmi %] ile %18 araliginda belirleme yetkisi Bakanlar Kuruluna aittir.
Yukaridaki tabloda 2005 yilinda uygulanan K.D.V orani verilmistir.
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Yukaridaki tablodan anlasilacagi gibi OTV kapsamindaki mallarda KDV
indirimi olmamaktadir.

b) Gelir - Kurumlar Vergisi Avantaji

Ulkemizde leasing islemleri VUK mevzuati uyarinca hukuki miilkiyet esasina
gbre muhasebelestirilmekte ve vergilendirilmekteydi. Bu esasa goére kiralanan mal,
leasing sirketinin bilangcosunda yer almakta ve amortismana tabi tutulmakta, Gte

yandan kiraci firmalar 6dedikleri kiralarin tamamini gider olarak yazmaktaydilar.

Bu sistem 1 Temmuz 2003 itibariyle degistirilerek, VUK’na eklenen
mikerrer 290.madde ile leasing islemlerinin vergilendirilmesinde ekonomik
miilkiyet esast benimsenmistir. Bu degisiklik dogrultusunda, 1 Temmuz 2003’ten
itibaren yapilan islemlerde leasinge konu mal, ekonomik maligin, yani ekipmandan
her tiirlii ekonomik faydayr elde eden kiracinin bilangosunda yer alacak ve kiraci
sOzlesmeden kaynaklanan kullanim hakkini, bir ekonomik kiymet olarak bilangosuna
kaydedip amortisman ayiracaktir. Kiracit bilangosunun aktif tarafina kaydedilerek
muhasebelestirilen finansal kiralamaya konu iktisadi kiymeti kullanma hakk1
karsiliginda, bilangosunun pasif tarafina da s6zlesmeden dogan borcunu koyacaktir.
Kiraci kira 6demelerini anapara 6demesi ve faiz olarak ayristiracak ve faiz giderlerini
ilgili donemlerde vergiye tabi gelirin tespitinde indirim konusu yapacaktir. Bu
degisiklikle Kurumlar Vergisi matrahindan diigsebilecegi tutar mevcut uygulamada
kira bedellerinin tamami iken, yeni uygulamayla amortisman ve leasing

sO0zlesmesinin faiz tutar1 olmaktadir.

VUK  mikerrer 290. maddede Vergi Kanunlar1 acgisindan “finansal
kiralama”nin tanimi yapilmaktadir. Bu maddeye gore; kira siiresi sonunda miilkiyet
hakkinin kiraciya devredilip devredilmedigine bakilmaksizin, bir iktisadi kiymetin
miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan tim riskler ile yararlarin kiraciya
birakilmasi sonucunu doguran kiralamalar finansal kiralama olarak tanimlanmustir.

Bu tiir kiralamalarin ayriminin yapilabilmesi i¢in de dort kriter belirlenmistir. Eger
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yapilan islem asagidaki hallerden en az birini igeriyorsa finansal kiralama

say1lmaktadir.'"!

1-Sozlesmeye gore yapilacak kira O6demelerinin bugilinkii degerlerinin
toplamimin iktisadi kiymetin rayi¢ bedelinin %90'indan daha biiyiik bir degeri
olusturuyorsa,

2-Kiralama siiresi, iktisadi kiymetin ekonomik Omriiniin %80'inden daha
biiyiik bir boliimiinii kapstyorsa,

3-Iktisadi kiymetin miilkiyeti kira siiresi sonunda kiractya devrediliyorsa,

4-Kiraciya kira siiresi sonunda iktisadi kiymeti rayi¢ bedelinden diisiik bir

bedelle satin alma hakki taniniyorsa finansal kiralama sayilmaktadir.

Leasing sirketlerinin yapmakta oldugu leasing sozlesmelerinin pek ¢ogu
vergisel agidan belirlenen finansal kiralama tanimina uymakta ve bu nedenle yapilan
sOzlesmelerin biliylikk bir cogunlugu, yeni mevzuat hiikiimleriyle bu bazda
muhasebelestirilmekte ve vergilendirilmektedir.''

¢) Giimriik Vergisi Avantaji

Gegici ithalat (dahilde isleme) rejiminden yararlanilarak sadece teminat
yatirtlmak suretiyle yurda getirilen maldan kiralama sodzlesmesi siiresince

yararlanilmas1 miimkiindiir.

4.7.2. Leasing’in Dezavantajlar

Leasingin uygulamadan kaynaklanan cesitli dezavantajlar1 bulunmaktadir.
Bunlar, ana hatlariyla kullanim serbestisinin az olmasi, kaynak savurganligina neden
olmasi, kiracilarin yatirim indiriminden yararlanamamasi ve sozlesmeden
kaynaklanan ¢esitli sorunlardir. Leasingin uygulamadan kaynaklanan bu c¢esit

sorunlar1 ¢alismanin bu kisminda detayli olarak incelenmeye calisilacaktir.

" Erkarakas, Nalan, Tiirk ve Diinya Mevzuatinda Leasing, Sermaye Piyasasi Kurulu Arastirma
Raporu, 1987, s.35
12 Erkarakas, Tiirk ve...., s.36
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4.7.2.1 Kullanim Serbestisinin Az Olmasi

Bir isletme, satin aldig1 mali istedigi gibi kullanma imkanina sahiptir. Halbu
ki ayni igletme, finansal kiralama yoluyla edindigi mallar iizerinde boyle bir
serbestiye sahip degildir. Kiracinin hareketleri gerek kanunda belirtilen nedenlerle
gerekse sozlesme hiikiimleri uyarinca simirlandirilmaktadir. Kiracinin  hareket
serbestisini sinirlayan hususlara 6rnek olarak malin yerinin degistirilmesi, bakim ve

onarimi hallerinde kiraya verene bagvurularak izin alinmasi gosterilebilir.

4.7.2.2. Kaynak Savurganhgina Neden Olabilmesi

Bir ¢ok iilkede oldugu gibi iilkemizde de kamu harcamalar1 kanunlarla
belirlenen belli kurallara baglanmis durumdadir. Kiralama olanagi, biitcenin veya
tasarruf tedbirlerinin getirmis oldugu siirlardan kagma olanag: yaratabilmektedir.
Bu nedenle, kamu kurum ve kuruluslarinin, mevzuattaki gesitli engeller nedeniyle
satin almak suretiyle karsilayamayacaklar1 ihtiyaglarini finansal kiralama yoluyla

karsilama yoluna gitmeleri miimkiindiir. Bu da kaynaklarin israfina neden olabilir.

4.7.2.3 Kiracimin Yatirim indiriminden Yararlanamamasi

Yatirim indirimi, yatirimi yapan yatirimeiya degil, yatirim mallarini aktifinde
bulunduranlara yani yatirnrm mallarinin sahibine vergi avantaji saglar. Bu nedenle,
yatirim indiriminden faydalanabilecek bir kara sahip olan kiraci, yatirinm konusu
mallart finansal kiralama yoluyla edindigi takdirde, yatirim indiriminin sagladigi
vergi avantajindan yararlanamaz. Ancak leasing sirketinin yatirim indiriminden
saglayacag1 fayday:1 kiralara yansitmasi durumunda yararlanabilir. Eger yatirim
indiriminin uygulanabilecegi bir tutarda kara sahip olan yatirimci, yatirim konusu
mallart finansal kiralama yoluyla edinmek yerine herhangi bir surette satin aldig1
takdirde, yatirim indiriminin tutarina ve oranina bagli olarak degisen bir tutarda vergi

avantajindan yararlanabilecektir.'

1 Ceylan, , Finansal Teknikler.... , s.39
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4.7.2..4 Sozlesme Siiresinden Kaynaklanan Sorunlar

Finansal Kiralama Kanununun 7. maddesinde sozlesmelerin en az 4 yil
siireyle fesh edilemeyecegi belirtilmistir. Ayni Kanunun 25. maddesinde de
sOzlesmenin finansal kiralama sirketi tarafindan, kiracidan kaynaklanan nedenlerle
feshi halinde, kiracinin hem mali iade etmekle hem de vadesi gelmemis finansal
kiralama bedellerini 6demekle yiikiimlii oldugu, ayrica finansal kiralama sirketinin

bunu asan zararindan da sorumlu bulundugu hitkkme baglanmastir.

Buna gore kiraci, finansal kiralama sirketinden kaynaklanan bir neden
olmadikca sozlesmeyi feshedememekte, fesh ederse agir yaptinimlarla
karsilagmaktadir. Bu da, kiraciy1 kiraladigi bir mali en az 4 yil siireyle kullanmak
zorunda brrakmaktadir ki, bunun kiracinin hareket alamini daralttign agiktir. Ornegin
kiraci ihtiya¢ duydugu bir mali finansal kiralama yoluyla edindiginde, en az 4 yil bu
mal1 kullanmak durumunda oldugundan, kiralama konusu malin yerine baska bir mal
edinmesi bir hayli zor olmaktadir. Halbuki kiraci ihtiya¢ duydugu mali finansal
kiralama yoluyla edinmek yerine satin alma yoluyla edinse, satin aldigr mali boyle
bir siireyle kayitli kalmaksizin satabilecek ve yerine bagka bir mal edinme imkanina

sahip olabilecektir.
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BESINCi BOLUM

TURKIYE’DE LEASING SEKTORUNUN DURUMU VE LEASINGIN
FINANSAL ACIDAN DEGERLENDIRILMESI

5.1 Leasing Islemlerinin Muhasebelestirilmesi Ve Mali Tablolar

Uzerindeki Etkileri

Leasing islemlerinin muhasebe kayitlari, bu islemlerin bilango ve gelir
tablosuna etkisinin anlagilmasi agisindan 6nem tagimaktadir. Bu nedenle, bu boliimde
oncelikle leasing islemlerinin muhasebelestirilmesine iliskin esaslara kisaca

aciklanacaktir.

Bu boliimde leasing islemlerinin 6zellikle kiraci agisindan ele alinmasinin
sebebi, bir finansman teknigi olarak leasingin isletmeler agisindan tercih edilebilir bir

yontem olup olmadigini incelemektir.

Ulkemizde leasing islemleri, Vergi Usul Kanunu mevzuat: uyarinca hukuki
miilkiyet esasina gére muhasebelestirilmekte ve vergilendirilmekteydi. Bu esasa gore
kiralanan mal, leasing sirketinin bilangosunda yer almakta ve amortismana tabi
tutulmakta, 6te yandan kiract firmalar 6dedikleri kiralarin tamamini gider olarak

yazmaktaydi.

Bu sistem 1 Temmuz 2003 itibariyle degistirilerek, Vergi Usul Kanununa
eklenen miikerrer 290. maddeyle leasing islemlerinin vergilendirilmesinde ekonomik
miilkiyet esas1 benimsenmistir. Bu degisiklik dogrultusunda, 1 Temmuz 2003
tarihinden itibaren yapilan islemlerde leasinge konu malin, ekonomik maligin, yani
ekipmandan her tiirlii ekonomik fayday1 elde eden kiracinin bilangosunda yer almasi
ve kiracinin sdzlesmeden kaynaklanan kullanim hakkini, bir iktisadi kiymet olarak
bilancosuna kaydedip amortisman ayirmasi zorunlu hale getirilmistir. Kiract
bilangosunun aktif tarafina kaydedilerek muhasebelestirilen finansal kiralamaya konu
iktisadi kiymeti kullanma hakki karsiliginda, bilangosunun pasif tarafina da
sozlesmeden dogan borcunu koymakla yilikiimlii olmustur. Kiract kira 6demelerini
anapara O0demesi ve faiz olarak ayristiracak ve faiz giderlerini ilgili donemlerde

vergiye tabi gelirin tespitinde indirim konusu yapacaktir. Bu degisiklikle Kurumlar
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Vergisi matrahindan diisebilecegi tutar 1 Temmuz 2003 tarihinden Onceki

uygulamada kira bedellerinin tamami iken, yeni uygulamayla amortisman ve leasing

sozlesmesinin faiz tutar1 olmaktadir.

114

VUK Genel Tebligi (Sira No-319)’nde kiracinin muhasebe kayitlarina iliskin

hiikiimler asagida 6zetlenmistir:

1- Finansal kiralama konusu iktisadi kiymet, kullanma hakki olarak aktife

alinacak karsiliginda ise kiralayana olan borg pasife kaydedilecektir.

2- Kiraci tarafindan aktiflestirilen finansal kiralamaya konu iktisadi kiymeti

kullanma hakki, VUK ve ilgili genel tebliglerde bu iktisadi kiymet i¢in tespit edilmis

amortisman surelerinde amorti edilecektir.

3- Finansal kiralama s6zlesmesine gore yapilan kira 6demeleri, bor¢ anapara

O0demesi ve faiz gideri olarak ayristirilacak ve bu ayristirma islemi her bir donem

sonunda kalan bor¢ tutaria sabit bir donemsel faiz oran1 uygulanmasini saglayacak

sekilde yapilacaktir.

4- Finansal kiralama borg¢larinin Vergi Usul Kanununun 285 inci maddesi

kapsaminda reeskonta tabi tutulmasi miimkiin bulunmamaktadir.

5- Finansal kiralama islemi esas olarak bir kredi isleminden farkli degildir.

Kiralayana odenen finansal kiralama bedellerinin faiz kismi finansman gider

kisitlamasina tabidir.

S6z konusu kanunla, finansal kiralama islemlerine yonelik yapilan yeni

diizenleme ile eski diizenlemeyi karsilastiran 6zet tablo asagida yer almaktadir.

ONCEKI UYGULAMA YENI UYGULAMA
KONU KIRACI KIRALAYAN KIRACI KIRALAYAN
Sabit Kiymet _ e Kullanma Hakk: Olarak| Aktifte 1z Bedeli le
Aktiflestirmesi Aktiflestiremez Aktiflestirir Aktife Kaydeder Izlenir
Amortisman Ayiramaz Ayirir Ayirir Ayiramaz
Yatirim indirimi Yararlanamaz Yararlanir Yararlanamaz Yararlanir
Gider Kave Kira Fatura Bedelinin|  Iktisadi Kiymet Amortisman ve Faiz Yapamaz
y Timi (Amortisman Yolu Ile) Gideri p

. . Kira Faturasinda

Gelir Kaydi Yapamaz Kira Fatu{a I%edehmn Yapamaz Gosterilen Faiz
Timi Tutar1

Kaynak: www.islaesing.com.tr

14 Sayilgan, Finansal kiralama...., s.78
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Vergi Usul Kanunu miikerrer 290. maddede Vergi Kanunlar acisindan
“finansal kiralama”nin tanimi yapilmaktadir. Bu maddeye gore; kira siiresi sonunda
miilkiyet hakkinin kiraciya devredilip devredilmedigine bakilmaksizin, bir iktisadi
kiymetin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan tiim riskler ile yararlarin kiraciya
birakilmasi sonucunu doguran kiralamalar finansal kiralama olarak tanimlanmistir.

Bu tiir kiralamalarin ayriminin yapilabilmesi i¢in de dort kriter belirlenmistir:

1. Sozlesmeye gore yapilacak kira O6demelerinin bugiinkii degerlerinin
toplaminin iktisadi kiymetin rayi¢ bedelinin %90'indan daha biiyiik bir
degeri olusturuyorsa,

2. Kiralama siiresi, iktisadi kiymetin ekonomik omriiniin %80'inden daha
biiyiik bir boliimiinii kapstyorsa,

3. Iktisadi krymetin miilkiyeti kira siiresi sonunda kiractya devrediliyorsa,

4. Kiraciya kira siiresi sonunda iktisadi kiymeti rayi¢ bedelinden diisiik bir

bedelle satin alma hakki tanintyorsa.

Eger yapilan islem yukarida sayilan kriterlerden en az birini iceriyorsa

finansal kiralama sayilmaktadir.

Leasing sirketlerinin yapmakta oldugu leasing sozlesmelerinin pek g¢ogu
vergisel acidan belirlenen finansal kiralama tanimina uymakta ve bu nedenle yapilan
sozlesmelerin biiylik bir ¢ogunlugu, yeni mevzuat hiikiimleriyle bu bazda

muhasebelestirilmekte ve vergilendirilmektedir.

Bu sekli ile finansal kiralama islemleri Uluslararasi Muhasebe Standartlari
(IAS 17) esas alinarak vergilendirilmektedir. Bu standart, ekonomik maligin
amortisman ayirmasini Ongdrmektedir. Yurtdisindaki uygulamalarda Uluslararasi
Muhasebe Standartlari, raporlama ve konsolidasyon amacli olarak bazi iilkelerde
halihazirda uygulanmaktadir. Hatta raporlamanin tekdiizelestirilmesini ve sirketlerin
finansal verilerinin uluslararas1 alanda yorumlanabilmesini teminen Avrupa Birligi

de raporlamada bu standartlara gegmeyi planlamaktadir.
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5.2 Leasingin Kiraci Sirket A¢isindan Muhasebelestirilmesi

Leasing islemleri finansal ve faaliyet kiralamasi olarak ele alindiginda,
muhasebe kayitlart acisindan ve bunun sonucu olarak mali tablolar tizerindeki
etkileri bakimindan her iki leasing tirii farklilik gostermektedir. Bu baglamda,
finansal ve faaliyet kiralamasina ait muhasebe kayitlar1 ayri iki ornek iizerinde
gosterilecektir.

ORNEK - 1: Finansal Kiralama Isleminin Kiract Bakimindan Muhasebelestirilmesi: ''®

X Finansal Kiralama A.S. ile ABC firmasi arasinda piyasa degeri 1.000YTL
olan bir makine i¢in 1 Ocak 2004 tarihinde 4 yillik bir kira s6zlesmesi yapilmaktadir.
Makinenin ekonomik dmrii 4 y1l olup, kira siiresi sonunda makinenin miilkiyeti ABC

firmasina devredilecektir. Faiz oraninin %47.2 oldugu varsayilmaktadir.

Simdi, bu kiralama igleminin Vergi Usul Kanunu miikerrer 290. maddede
Vergi Kanunlar1 agisindan “finansal kiralama” sayilabilmesi i¢in belirlenen dort

kritere uyup uymadigi kontrol edilecek olursa;

- Sozlesmeye gore yapilacak kira Odemelerinin bugilinkii degerlerinin
toplaminin iktisadi kiymetin rayi¢ bedelinin %90'indan daha biiyiik mii?
Asagida hesaplanacaktir.

- Kiralama siiresi, iktisadi kiymetin ekonomik Omriiniin %80'inden daha
biiytik bir boliimiinii kapstyor mu?

Evet.

- Iktisadi kiymetin miilkiyeti kira siiresi sonunda kiraciya devrediliyor mu?
Evet

- Kiraciya kira siiresi sonunda iktisadi kiymeti rayi¢ bedelinden diisiik bir

bedelle satin alma hakk: tanintyor mu?

Hayrr.

Vergi Usul Kanunu miikerrer 290. Maddede’ye gore bir kiralama islemi

yukarida sayilan kriterlerden en az birini iceriyorsa vergi kanunlari agisindan finansal

" Ornek calisma Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi Nisan 2004 sayisinda yer alan ve Gliven
Sayilgan tarafindan hazirlanan Finansal Kiralama Islemlerinin Muhasebelestirme ilkeleri ve Ornek
Uygulama adi makaleden esinlenerek hazirlanmistir.
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kiralama sayilmakta olup, ornegimizdeki kiralama islemi bu kosulu sagladiginda

vergi kanunlar1 agisindan kiralama islemi sayilmaktadir.

Pesin fiyat1 belli olan bir varligin belli bir taksit sayis1 ve faiz oranina gore
taksitli satin alinmasi durumunda herbir taksit tutarmin ne olmasi gerektigini
hesaplamak i¢in, taksitlerin bugiinkii deger faktoriinii (PVIFA) hesaplamak gerekir.
PVIFA, asagidaki formiil yardimi ile hesaplanmaktadir:

PVIFA,.,=1-—

(4 k)
k

bu formiil esas alinarak 6rnegimiz i¢in gegerli tutarlar s0yle hesaplanacaktir:

PV[FA(%,47,2,4) =1

—— _-1.6674
(1+0.472)*

0.472
Varligin Bugiinkii Degeri (Pesin Satis Fiyati) = Taksit Tutar1 * PVIFA 9 i n
Taksit Turar1 = Varligin Bugiinkii Degeri * PVIFA ;i n
Taksit Tutar1 = 1.000 * 1,6674
=600,- YTL

Buna gore faiz oramimin %47.2 varsayimi altinda geri odeme plani

asagidaki gibi olacaktir:

ODEME PLANI (YTL)

Odeme Dénemleri Kira Taksitleri Faiz Odemesi Anapara Odemesi Kalan
01.01.2004 1.000
31.12.2004 600 472 128 872
31.12.2005 600 412 188 684
31.12.2006 600 323 277 407
31.12.2007 600 193 407 0

2.400 1.400 1.000

Tablo asagidaki hesaplamalar ile olusturulmustur:

Faiz Odeme Tutari= Kalan Anapara* Sézlesme Faiz Oram
Faiz Odeme Tutar1 -1= 1.000 * %47,2 = 472

Faiz Odeme Tutar1 -2= (1.000 - 128) * %47.2 = 872 * %47,2 = 412
Faiz Odeme Tutar1 -3= (872 - 188) * %47,2 = 684 * %47,2 =323
Faiz Odeme Tutar1 -4= (684 - 277)*%47,2 = 407* %47,2 = 193

Anapara'_(")demesi = Sabit Kira Taksiti —Faiz Odeme Tutar
Anapara Odemesi -1 = 600 — 472 =128
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Anapara Odemesi -2 = 600 — 412 = 188
Anapara Odemesi -3 = 600 — 323 =277
Anapara Odemesi -4 = 600 — 193 = 407

Asagidaki sekil, yukaridaki tabloda yer alan veriler esas alinarak, bir taksit

tutar1 i¢cindeki anapara ve faiz tutarlarin1 gostermektedir:

L B_N.

1.Yil 2.YI 3. Yl 4. YI Toplam
| Faiz 472 412 323 193 1400
@ Anapara 128 188 277 407 1000

Sekilden goriilecegi iizere ilk yillarda faiz 6demesinin anapara ddemesine
gore oransal olarak daha yiiksek oldugu, ancak yillar itibariyle bu dengenin anapara
lehine arttigr goriilmektedir. Yani ilk yillarda faiz 6demesi yiiksekken son yilda

anaparasi yiiksek olmustur.

Maliye Bakanligi tarafindan 31 Temmuz 2003 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan 11 Sira No’lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi ile Tekdiizen
Hesap Cergevesi, Hesap Plan1 ve Hesap Plam1 Agiklamalarinda yapilan degisiklikler
cercevesinde finansal kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesinde kiraci
tarafindan kullanilacak olan hesaplar asagida siralanmistir:

301- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar

401- Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar

302- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-)

402- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-)

Yukarida tanimlanmaya c¢alisilan ilkelere ve uygulama Ornegindeki
varsayimlara dayali olarak kiracinin yapacagi giinlik defter kayitlari, aksi
belirtilmedik¢e ddemelerin yil sonlarinda yapilacagi varsayimiyla agamalar halinde

asagida gosterilmistir:
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a) Finansal kiralamaya konu olan varhgin aktife kaydedilmesi ve

anapara 6demeleriyle ilgili bor¢larin kaydedilmesi (1 Ocak 2004);

01/01/2004
260 HAKLAR 1.000
191 INDIRILECEK KDV %1 10
301 FINANSAL 128
KiRALAMA iSL.
BORCLAR
401 FINANSAL 872
KIRALAMA iSL.
BORCLAR
10
100 KASA
/

b) Finansal Kiralamaya konu olan varhga iliskin anapara disindaki
(faiz) 6demelerinin vadelerine gore tahakkuk ettirilerek ilgili bor¢ hesaplarina
kaydedilmesi;

01/01/2004

402 ERTELENMIS FINANSAL 928
BORCLAR MALIYETI

(Finansal kiralama faiz giderleri)

301 FINANSAL 472
KiRALAMA iSL.
BORCLAR

401 FINANSAL
KIRALAMA ISL.
BORCLAR

928

/

Finansal kiralamanin briit tutarini olusturan net bugiinkii deger ilgili
varlik hesabina (6rnegimizde haklar hesabina kaydedilmistir) kaydedilirken; faiz
giderleri de kiralamanin ekonomik dmriinii kapsayacak sekilde tiim 6deme donemleri
icin donemsellik ilkesine gore tahakkuk ettirilerek kaydedilecektir. Tahakkuk islemi,
ornek giinliik defter kaydinda goriildiigii gibi donemsellik ilkesi geregince, kisa ve

uzun vadeli ayrimi yapilarak Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri
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Hesabina borg, Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar hesaplarima da alacak kaydi

yapilarak gerceklestirilecektir.

Faiz borglar1 isletmenin bilango ¢ikardigi donemlere gore, yillik, 6
aylik, 3 aylik veya 1 yillik donemler esas alinarak tahakkuk ettirilen Finansal
Kiralama Gider Tahakkuklar1 hesabina borg, Ertelenmis Finansal Kiralama
Borclanma Maliyetleri Hesabina da alacak yazilarak donemler boyunca 6denecektir.

Ornek uygulamadaki verilere gore ilk yil igin 472 YTL olan tahakkuk

etmis finansal kiralama faiz giderinin y1l sonundaki 6demesi asagidaki gibi olacaktir:

31/12/2004

381 GIDER TAHAKKUKLARI 472

302 ERTELENMIS 472
FINANSAL
KIRALAMA
BORCLANMA MAL.
(Finansal kiralama faiz
giderleri)

/

31/12/2004

780 FINANSMAN GIDERLERI 472

(Finansal kiralama faiz giderleri)

381 GIDER 472
TAHAKKUKLARI

(Finansal kiralama faiz
tahakkuku)




301

100

31/12/2004

FINANSAL KiRALAMA iSL.
BORCLAR

KASA
(Finansal kiralama faiz
giderleri)

Donem sonunda sabit kira 6demesinin yapilmasi kaydidir.

/

600

600
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¢) Y1l sonunda kiralanan makineye amortisman ayrilarak gider kaydi
yapilmasi:

Finansal kiralamaya konu olan varliklar, net bugiinkii degeri ile aktife

kaydedilmekte ve diger benzer varliklar i¢in uygulanan politikalara uygun olarak

amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralamaya konu olan ve 1000 YTL net

bugiinkii deger iizerinden aktiflestirilen makine i¢in amortsiman oranmin % 25

olarak uygulandigi varsayimmiyla (6rnekte faydali dmiir 4 yil kabul edildigi i¢in)

muhasebe kayd1 31/12/2004 tarihinde asagidaki gibi olacaktir.

730

257

31/12/2004

GENEL URETIM GIDERLERI

BIRIKMIS
AMORTISMANLAR

250

250
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d) Donemsellik ilkesine gore donem sonlarinda uzun vadeli hesaplardan
kisa vadeli hesaplara yapilacak aktarma kaydi:

01/01/2004
401 FINANSAL KIRALAMA ISL. 188
BORCLAR 412
302 ERTELENMIS FINANSAL

KiIRALAMA BORG. MAL.

(Finansal kiralama faiz giderleri)

FINANSAL
KIRALAMA ISL. 188
BORCLAR
400 ERTELENMIS 412
FINANSAL
KIRALAMA BORC.
MAL. (Finansal
kiralama faiz giderleri)

/

301

Yukarida kiraci isletme agisindan giinliik defter kayitlarinin islemin finansal
kiralama olmasi durumunda nasil yapilacagi agiklanmaya c¢alisiimistir. Simdi,
islemin faaliyet kiralamasi olmasi durumunda yapilacak muhasebe kayitlar1 ele

alinacaktir.

ORNEK- 2: Faaliyet Kiralamasi Isleminin Kirac Bakimindan

Mubhasebelestirilmesi: ''®

Ornek 1°de verilen islemin faaliyet kiralamasi oldugunu varsayalim. Bu
durumda, X Finansal Kiralama A.S ile ABC firmasi arasinda 1 Ocak 2004 tarihinde,
bligiinkii degeri 2.000 YTL ve ekonomik émrii 10 yi1l olan makina 4 yilligina, 600
YTL yillik kira 6demesi uygulanmak suretiyle kiralanmis olsun. Kira dénemi

sonunda makinanin miilkiyeti ABC isletmesine devredilmeyecektir.

Simdi, bu kiralama isleminin Vergi Usul Kanunu miikerrer 290. maddede

Vergi Kanunlari acisindan “finansal kiralama” sayilabilmesi icin belirlenen dort

kritere uyup uymadigi kontrol edilecek olursa;

"% Ornek galisma Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi Nisan 2004 sayisinda yer alan ve Giiven
Sayilgan tarafindan hazirlanan Finansal Kiralama Islemlerinin Muhasebelestirme Ilkeleri ve Ornek
Uygulama adi makaleden esinlenerek hazirlanmistir.
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- Sozlesmeye gore yapilacak kira odemelerinin bugiinkii degerlerinin
toplamimin iktisadi kiymetin rayi¢ bedelinin %90'indan daha biiyiik

mii?
Bunu cevaplamak i¢in 4 yil boyunca yilda 600 YTL olan sabit 6demelerin
bugiinkii degeri ile kiralanan varligin piyasa fiyatinin karsilastirilmas: gereklidir.

Buna gore, sabit ddemelerin bugiinkii degerini bulmamiza yardim edecek olan;

1
PVIFA(%,/(,,,) =1- (1+k)n

k

formiil esas alinarak 6rnegimiz i¢in gegerli tutarlar sdyle hesaplanacaktir:

1
PVIFA(%,47.2,4) =1- (1+O.472)4 =1

0.472

6674

Sabit Odemelerin Bugiinkii Degeri = Taksit Tutar1 * PVIFA o k)
=600*1,6674 = 1.000,44 YTL

Sabit 6demelerin bugiinkii degerleri toplami (1.000,44,-YTL ) kiralamaya
konu varligin piyasa degerinin (2.000 YTL) %50’sine tekabiil ettiginden,
“Sozlesmeye gore yapilacak kira ddemelerinin bugiinkii degerlerinin toplaminin
iktisadi kiymetin rayi¢ bedelinin %90"indan daha biiyiik mii?” sorusuna

cevabimiz “Hayir” olacaktir.

- Kiralama siiresi, iktisadi kiymetin ekonomik Omriiniin %80'inden daha
biiytik bir boliimiinii kapstyor mu?
Hayir, (Ekonomik dmiir 10 yil, kiralama siiresi 4 yildir, yani %40).

- Iktisadi kiymetin miilkiyeti kira siiresi sonunda kiraciya devrediliyor mu?
Hayir.

- Kiraciya kira siiresi sonunda iktisadi kiymeti rayi¢ bedelinden diisiik bir

bedelle satin alma hakk: tanintyor mu?

Hayrr.
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Vergi Usul Kanunu miikerrer 290. Maddede’ye gore bir kiralama islemi

yukarida sayilan kriterlerden en az birini iceriyorsa vergi kanunlari agisindan finansal

kiralama sayilmakta olup, 6rnegimizdeki kiralama islemi bu kosullardan higbirini
saglamadigindan vergi kanunlar1 agisindan kiralama islemi sayilmayacaktir.
Tiirkiye’deki yasal ¢erceve agisindan bu tip bir kiralamanin adi kiralamadan farki
olmasa bile, leasing sektoriiniin gelismis oldugu iilkelerde bu gibi kiralamalar
faaliyet kiralamasi olarak kabul edilmektedir ve iilkemizde finasal kiralamaya
getirilen vergi avantaji bu kiralamalara da uygulanarak sektoriin gelismesi tesvik

edilmektedir.

Faaliyet kiralamas1 muhasebesel acidan incelendiginde, adi kiralamadan pek
farkli olmadig1 goriilmektedir. Faaliyet kiralamasinda ne hukuki ne de ekonomik
miilkiyet kiractya devredilmedigi i¢in kiralamaya konu olan varlik ve kiralamadan
dogan yiikiimliiliik bilango icinde gosterilmeyecektir. Ancak, s6zkonusu varlik ve

kiralamanin getirdigi yiikiimliiliik bilango disinda nazim hesaplarda incelenecektir.

Gelir tablosu ayaginda ise, faaliyet kiralamasi kapsaminda yapilan kira
O0demeleri kira donemi siiresince Odemeler, esit tutarlarda yapilmasa da, gelir
tablosuna esit tutarlarda gider olarak yansitilir.'"’

Simdi faaliyet kiralamasi i¢in verilen 6rnegi, yukarida verilen agiklamalar ve
varsayimlar 15181 altinda kiracinin yapacag giinlik defter kayitlar1 ile gosterelim.

Ayrica, sabit kira 6demelerinin y1l sonlarinda yapilacagi varsayilmaktadir.

a) 1 Ocak 2004 tarihinde Kira sozlesmesinin yapilarak makinenin Kiraci

sirkete teslim edilmesi:

01/01/2004

992 FINANSAL KIRALAMA 1000
SOZLESMESI

993 FINANSAL KIRALAMA 1000
BORCLARI

/

"7 SPK, Seri:XI, No:25 Sayili “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar” Md.491
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S6zlesme yapilarak makinanin kiraciya teslim edildigi tarihte yapilan kayittir.

b) Y1l sonunda kira 6demesinin yap11mas1118

01/01/2004
770 GENEL TONETIM 600
GIDERLERI
100 KASA 600
/

Yukaridaki ornekten de goriildiigii iizere, faaliyet kiralamasinda miilkiyet
kiractya gecmeyeceginden bu islem salt kiralama islemi oldugundan sabit kira
O0demeleri her yil itibariyle giderlesmekte, kiralanan varlik ve bundan dolay1r dogan

yiiklimliiliik bilanco i¢inde gosterilmeyip nazim hesaplarda izlenmektedir.

5.2.1. Finansal Kiralama Islemlerinin Mali Tablolar Uzerindeki Etkileri

Yukarida yer alan Ornek muhasebe kayitlar1 ile finansal ve faaliyet
kiralamasinin muhasebelestirilmesine iligkin esaslar agagidaki tabloda 6zetlenmistir:

TABLO 15: Finansal Ve Faaliyet Kiralamasinin Muhasebelestirilmesine Mliskin

Esaslar
Finansal Kiralama Faaliyet Kiralamasi
Islem Bilan¢oya Etkisi Gelir Tablosuna Etkisi | Bilancoya Etkisi | Gelir Tablosuna Etkisi
Varlik Kiralandiginda Aktifte Haklar - Bilangoda --
Hesabu, gosterilmez
*Ak**Pasifte nazim hesaplarda
Finansal Kiralama izlenir.
Borglar1 Hesabi
artar.

Kiralama Borcu
Odendiginde

Finansal Kiralama
Borglar1 azalir,
Kasa Hesab1 azalir.

Sabit kira 6demesinin
bir kismi faiz gideri
oldugundan bu kisim
Finasman Giderlerine
yazilir.

Sabit kira
6demesi kadar
Kasa Hesabi
azalir.

Kira Odemesinin
tamamu faaliyet
giderine yazilir.

Y1l sonunda

Birikmis
amortisman Hesabi
artar dolayisiyla
aktifteki Haklar
hesabi1 nette azalir.

Amortisman gideri
yazilir.

'"® Donemsellik ilkesi geregi firmanmn 6 aylik, 3 aylik ve 1 aylik mali tablo ¢ikarmasima gore 600 YTL
tutarindaki kira gideri dénemlere isabet eden tutarlar kadar muhasebelestirilebilir. Ornekte, ABC
firmasmin yilda 1 kez mali tablo ¢ikardig1 kabul edilmistir.
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Yukarida finansal ve faaliyet kiralamasina iliskin verilen 6rnek kayitlamalar
15181 altinda, bu boliimde bu islemlerin kiract isletmenin gelir tablosuna ve

bilangosuna ne sekilde etki ettigi incelenecektir.

5.2.1.1 Gelir Tablosuna Etkisi

Kiralama yontemi kullanarak finansman saglamayi secen firma kullanim
hakkini elde ettigi varligin muhasebe kaydinda faaliyet kiralamasi yontemini
kullanirsa, kira 6demelerinin her birini faaliyet gideri olarak gosterebilir. Ancak,
finansal kiralama yontemini kullanirsa kira 6demelerini faiz gideri ve borcun
azaltilmast olarak iki ayr1 kalemde gosterir. Bu durumda, sadece faiz giderleri
faaliyet dis1 giderler olarak gosterilir. Finansal kiralama yontemi kullanan kiraci
sirket, kiraladig1 varlig1 sermayelestirdiginden bu varliga, faiz giderine ek olarak
amortisman ayirmak zorundadir. Boylelikle finansal kiralama yontemin de kiralama
ile ilgili olarak faaliyet giderleri arasinda amortisman giderleri, faaliyet dis1 giderler
arasinda ise faiz giderleri yer alir. Bu durumda, kiralama déneminin baslangic
yillarinda finansal kiralama yontemiyle kayitta kira ile ilgili giderler toplami, ayni
kiralamanin faaliyet kiralamasi yontemiyle kaydindaki giderlerden daha fazla
olmaktadir. Bu etki, siiresi ilerledik¢e azalmakta ve en sonunda tersine donmektedir.
Boylece her iki yontemde gosterilen giderler birbirlerini esitlemekte ve aralarindaki

fark kapanmaktadir.

Kiralamanin ilk yillarinda finansal kiralama yonteminde ortaya ¢ikan gider
fazlas1 gelir tablosunda net kar1 diisiirdiigli i¢in gelir tablosuna etkisi oldukca
belirgindir. Bunun i¢in kiracilar bu yontemle kayitlarin yapilmasini tercih etmezler.
Kiralama doneminin sonuna dogru etkinin tersine donmesi ve giderler toplaminin
ayni ¢ikmasi sirket yoneticisinin finansal raporlarda kisa vadeli etkilere daha ¢ok
onem verip, faaliyet kiralamasi yOntemini finansal kiralama ydntemine tercih

etmesini engelleyememektedir.

Gelir tablosundaki gosterilen verileri kullanarak hesaplanan finansal
oranlarda kiralamanin farkli sekillerde kayit altina alinmis olmasinin etkisi oldukca
fazladir. Bir ¢ok finansal oran hesaplamasi yapilirken faaliyet kar1 yada faiz ve vergi

oncesi kar (F.V.O.K.) 6nemli bir yer teskil etmektedir. Amortisman ve kira
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O0demeleri faaliyet giderleri arasina alinip faaliyet karini etkilemezler. Sonug¢ olarak
finansal kiralama yontemi uygulayan isletmenin gelir tablosundaki faaliyet geliri,
faaliyet kiralamasi yontemini uygulayan isletmenin faaliyet karindan daima biiyiik

olacaktir.

Satiglarin karlilig1 oran1 (Net Kar/Satislar) kiralamanin ilk yillarinda faaliyet
kiralamas1 yontemini uygulayan isletmelerde daha yiiksek, finansal kiralama yontemi
uygulayanlarda daha diisiik ¢ikacaktir. Ayni sey net karin kullanildigi diger oranlar,
toplam varliklarin karliligi (Net Kar/Toplam Varliklar), 6z sermayenin karlilig1 (Net
Kar/Ozsermaye) icinde gecerlidir. Yatirrmer ve kredi verenler icin bir isletme
degerlendirilirken karlilik 6nemli oldugu icin bu tiir isletmeler belli bir siire i¢in
digerlerinden daha iistiin duruma gegeceklerdir. Ancak bu istiinliik ilk yillar i¢in

olup sonra tersine donecektir.

Bir igletmenin faiz 6deme giicii de isletmeye kredi saglayanlar i¢in 6nemlidir.
Genellikle bir isletmenin faiz 0deme giicii, faizleri karsilama orani
(F,V.0.K./Faizler) ile oOlciilir. Bu oran kiralama islemlerinin
muhasebelestirilmesinde finansal kiralama yontemi uygulayanlara gore kiralamanin

ilk y1illarinda fazladir.

Finansal kiralama yoOnteminde kiralama doneminin sonuna dogru faiz
giderlerinin azalip, F.V.O.K.iin faaliyet kiralamas1 yontemi uygulayan isletmelere
kiyasla artmasi sonucunda bu etkide tersine donecektir. Ancak yoneticiler kisa vadeli
etkilere, uzun vadeli etkilere gére daha fazla 6nem verdikleri i¢in kiracilar tarafindan

faaliyet kiralamasi yontemi finansal kiralama yontemine gore daha ¢ok tercih edilir.

5.2.1.2 Bilancoya Etkisi

Muhasebelestirme  yonteminin ~ bilango  {izerindeki  etkisi  gelir
tablosundakinden daha fazladir. Finansal kiralama yonteminde kiralanan varlik
sermayelestirildigi i¢in, isletme bilangosunun aktifindeki duran varliklar arasinda,
kiralanan varlik nedeniyle isletmenin kiraya veren sirkete karsi iistlendigi kira

bedellerini 6deme yiikiimliiligii de bilangonun pasifinde gdsterilecektir.
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Kiralama donemi ilerledik¢e aktiflerdeki sermayelestirilmis varlik hesabi
amortisman paylar1 nedeniyle azalacak, pasifteki borglar hesab1 ise ana para
O0demeleri olarak ayrilan miktar kadar azaltilacaktir. Faaliyet kiralamasi yonteminde
kiralanan varlik bilangoda goriinmezken, finansal kiralama ydnteminde bilango

kalemleri arasinda sermaye kiralamalar1 da gosterilmektedir.

Sonug olarak, isletmenin bilango ve gelir tablolarindaki kalemlerin birbirine
oranlanmasi ile ortaya ¢ikan ve igletmenin finansal durumunu, verimini, likiditesini
ortaya koyan finansal oranlar da uygulanan muhasebelestirme yOntemine gore

farkliliklar gosterecektir.

Simdi yukaridaki ornekleri kiraci isletmenin bilangosuna tasiyarak bilango

etkisini rakamlarla gosterelim. ABC firmasinin leasing yapmadan 6nceki bilangosu

asagidaki gibidir:
ABC FIRMASININ
01.01.2004TARIHLI BILANCOSU (YTL)

AKktif Pasif
DONEN VARLIKLAR 560 KISA VADELI BORCLAR 510
Kasa, Banka 10 Banka Kredileri 340
Diger Cari Varliklar 550 Diger Borglar 170
DURAN VARLIKLAR 300 UZUN VADELI BORCLAR 100
Binalar 300 Diger Borglar 100

OZSERMAYE 250
Odenmis Sermaye 50
Yedek Akgeler 150
Net Donem Kari 50
TOPLAM AKTIF 860 TOPLAM PASIF 860

Finansal kiralama ile piyasa degeri 1.000 YTL olan makineyi kullanimina

aldiktan sonra ABC firmasinin bilangosu asagidaki gibi olacaktir:
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ABC FIRMASININ
31.12.2004 TARIHLi BILANCOSU (YTL)

AKktif Pasif

DONEN VARLIKLAR 560] KISA VADELI BORCLAR 922
Kasa, Banka 10 Banka Kredileri 340
Diger Cari Varliklar 550 Diger Borglar 170
Finansal Kir.Borg¢lar 600
Ert.Fin.Kir.Bor¢.Malyt. (188)

DURAN VARLIKLAR 1050 UZUN VADELIi BORCLAR 372
Binalar 300 Diger Borglar 100
Haklar 1000 Finansal Kir.Borg¢lar 684
Birikmis Amortismanlar (250) Ert.Fin.Kir.Bor¢.Malyt. (412)

OZSERMAYE 316
Odenmis Sermaye 50
Yedek Akgeler 150
Net Donem Kart1 116*

TOPLAM AKTIF 16101 TOPLAM PASIF 1610

(*)Dénem sonu bilancosuna sadece finansal kiralama iglemi yansitilmis olup, diger
islemlerin etkisi (6rnegin bina igcin amortisman ayirma, vb. giderlerin etkisi gozard: edilerek sadece
bilanco esitliginin saglanmasi agisindan dénem kari hesabi degistirilmistir) gésterilmemistir.

ABC firmasi makineyi finansal kiralama ile degil de faaliyet kiralamasi
olarak kullanimimna alsaydi, bu islemden sonraki bilangosu ile Onceki bilangosu
arasinda herhangi bir fark olmayacakti. Ciinkii faaliyet kiralamasinda kiralanan
varlik ve kira yiikiimliiliigli bilango disinda nazim hesaplarda izlenecekti. Bu da
finansal kiralama sonucunda bilanconun kisa vadeli yabanci kaynaklarinda artis
olmas1 sebebiyle faaliyet kiralamasi yapan sirketin bilangosunda herhangi bir

degisme olmadigindan faaliyet kiralamasi yapan lehine bir durum yaratacaktir.

5.3 Leasing ile Banka Kredisinin Karsilastirilmasi

Bilindigi gibi leasing ya da Tiirkiye’deki uygulamasiyla “finansal kiralama”
geleneksel finansman yontemlerine gére daha yeni bir yontemdir. Orta vadeli yatirim
kredisi, kira, taksitli satig gibi li¢ degisik islemin birlesmesinden olusan ve bunlardan
farklt bir nitelik gosteren, kendine 06zgii bir islem olan leasing, Tiirkiye’de
benimsenen sekliyle orta vadeli kredi kullanimina ¢ok yakin bir finansman

yontemidir.'"’

"9 Sayilgan, Finansal kiralama...., s. 84
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Ulkemizde sabit sermaye yatirimlarinm biiyiik bir boliimii 6z kaynaklarla
karsilanmaktadir. Ciinkii mali piyasalarda yatirnmlar i¢in gerekli olan orta vadeli
finansman enstriimant ¢ok kisitlidir. Ticari bankacilik kesimi genellikle proje
finansmanina ilgi duymamakta ve saglanabilen fonlar da kisa vadeli olmaktadir.
Leasing, yatirimlarin finansman i¢in gerekli olan orta ve uzun vadeli fon temini
amacini yerine getiren yegane sistemdir. Leasing’de kira 6demesi siiresi 1-4 yil arasi

vadelerde degismektedir.

Leasing ile yatirimlara orta ve uzun vadeli kaynak imkani, banka kredisine
oranla daha kolay temin edilebilmektedir. Yatirimlarin finansmaninda orta ve uzun
vadeli fon saglamanin 6nemi agiktir. Ticari bankalarin kaynak yapis1 ancak kisa
vadeli plasmanlara elverdigi i¢in ticari banka kredileri isletme sermayesi ve dis
ticaret finansmaninda rol oynamakta, daha uzun vade gerektiren yatirim projeleri igin
fon saglanmast miimkiin olmamaktadir. Bu dogrultuda leasing Tiirkiye’de
yatirimlarin orta ve uzun vadeli finansmani i¢in en uygun fon kaynagi durumuna

gelmistir.

Yatirime1 6z kaynaklariyla ya da banka kredisi kullanarak satin aldig1 bir mal
icin %18 KDV o6derken, leasing yoluyla gergeklestirilen islemlerde bir ¢ok mal i¢in
%1 KDV o6denmektedir. Bu sekliyle devlet, leasing ile diisiik maliyetli finansman

olanagi sunarak, yatirimciy1 ve yatirimlari 6zendirmis olmaktadir.

Malin miilkiyetinin finansal kiralama sirketinde kalmasi nedeniyle
yatirimeilarin teminat ihtiyact asgariye inmekte ve bu nedenle leasing bir finansman
modeli olarak banka kredilerine goére daha esnek yontem olarak 6n plana
cikmaktadir. Ayrica, bankacilik sistemine zarar vermeden bilangolar1 iyi olmayan
miitesebbis ve girisimci KOBI’lere kaynak aktarilabilmesi leasingde miimkiin
olmakla birlikte banka kredisinde bdyle bir durum s6zkonusu olmamaktadir. Leasing
sirketlerinin KOBI’lerin yatirimlarini finanse etmekte tecriibeli olmalar1 da bankalara

gore leasing sirketlerini avantajli konuma getirmektedir.



92

Ayrica, leasing sozlesmesinde sartlar Onceden belirlendiginden, kiraci
olumsuz ekonomik gelismelerden kendini korur. Ayrica, leasing sirketleri, yatirim
malinin yurti¢i ve yurtdisindan teminine yonelik her sathada devrede olacagindan,
kiract isletme malin teminiyle ilgili tiim prosediirlerden (ithalat, giimriikleme, vb.) ve
gerekli izinlerin alinmasindan kurtulmus olmaktadir. Bu da, isletmelerin bu islemleri
ylriitecek profesyonel eleman istthdam etme gereksinimini ve maliyetini sifira

indirmektedir.

Kredilendirme prosediiriiniin bankalara gore daha seri olmasi, isletmelerin fon
akislarina gore hazirlanan uygun ve esnek ddeme planlari ile nakit akisini diizenli
tutmasi, beklenmedik faiz ve maliyet artislar1 ile karsilasilmamasi ve satin alma
(ithalat) ile ilgili tim islemlerin leasing firmas: tarafindan yapilmasi gibi etkenler
leasingin banka kredisine gore daha c¢ok tercih edilen bir yontem olmasini

saglamaktadir.

Yukarida banka kredisi ile leasing pek ¢ok yoniiyle karsilagtirilmis olup,

simdi bu iki yontem mali tablolara etkileri bakimindan karsilastirilacaktir.

Banka kredisi ile faaliyet kiralamasinin bilangoya etkisini rakamlarla

gosterecek olursak, A ve B firmalarinin baslangigtaki bilancolari birbirinin aynidir ve

asagidaki gibidir:
A ve B FIRMALARININ
01.01.2004TARITHLI BILANCOLARI (YTL)
AKktif Pasif
DONEN VARLIKLAR 550] KISA VADELi BORCLAR 500
Kasa, Banka 10 Diger Borglar 500
Diger Cari Varliklar 540
DURAN VARLIKLAR 650 UZUN VADELi BORCLAR 100
Diger Borglar 100
Binalar 650 OZSERMAYE 600
Odenmis Sermaye 300
Yedek Akgeler 150
Net Donem Kart1 150
TOPLAM AKTIiF 12000 TOPLAM PASIF 1200
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Ilk anda her iki firmanin bilancolar1 birbirinin aymsidir. Her ikisinin borg
rasyosu %50°dir. iki firmada 500.- YTL.’lik bir makina almak istemektedirler. A
firmas1 bu alimi bor¢ (Kredi) alarak yapmaktadir. B firmasi ise makineyi faaliyet

kiralamasi ile kullanima almaktadir.

A firmasmin kredi kullanarak makine satin almasindan sonra bilangosu

asagidaki gibidir:
A FIRMASININ
01.01.2004TARIHLI BILANCOLARI (YTL)

Aktif Pasif
DONEN VARLIKLAR 550] KISA VADELI BORCLAR 1000

Kasa, Banka 10 Diger Borglar 500

Diger Cari Varliklar 540 Banka Kredileri 500
DURAN VARLIKLAR 1150 UZUN VADELIi BORCLAR 100

Binalar 650 Diger Borglar 100

Makine Techizat 500

OZSERMAYE 600

Odenmis Sermaye 300

Yedek Akgeler 150

Net Donem Kar1 150
TOPLAM AKTIF 1700 TOPLAM PASIF 1700

Gorildiigii iizere, baslangicta bor¢ rasyosu %50 olan A firmasi, kredi ile
makine satin aldiktan sonra bor¢ rasyosunu %64,70°e yiikseltmistir. Ayrica yil
sonunda, amortisman gideri ile anapara ve faiz 6demeleri olacaktir. Anapara ve faiz
O0demeleri, gelir tablosunun Kisa Vadeli Finansman Giderleri bdliimiinde
goriineceginden A firmasinin daha riskli goriilmesine yol agacaktir. Bu da borg
verenlerce A firmasmin kredibilitesinin diismesine, bor¢ karsilama oraninin

diismesine yol agacaktir.

B firmasmin faaliyet kiralamasi yaparak makineyi kullanimina almasindan
sonra bilangosu ise baglangigtaki bilancosuyla ayni olacaktir. Ciinkii, faaliyet
kiralamasinda, kiralanan varlik ve bu islemden dogan yiikiimliiliik bilangco disinda
nazim hesaplarda izlenmektedir. Kiralama ile ilgili kira taksitleri borg taksitleri gibi
baglayicidir. Ama bilangodan anlasildig1 gibi B’ nin bor¢ rasyosu, makinenin ve kira

bedellerinin aktif ve pasifte yer almamasi sebebi ile hala %50 olacaktir.
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Gerek F.A.S.B. standartlar1 ve gerekse Uluslararast Raporlama Standartlari
(IAS-17) ile finansal kiralamaya giden firmalarin bilangolarini degistirmeleri ve
kiralama yoluyla elde edilen varlig1 aktiflerde, gelecekteki kira bedellerini bugiinkii
degeri ile pasifte borg olarak gosterme yiikiimliiligli getirilmistir. Bu iglemle finansal
kiralama kapitalize edilmis (sermayeye ¢evrilmis) olmaktadir. Net etkisi de, her iki
firmanin bilancolariin daha saglikli incelenebilmesi ve diizeltmeleri takiben
bilangolarin ayn1 degere sahip olmasi saglanmis olmaktadir. Eger finansal kiralama

yaptig1 bilinmese B firmasinin A’dan daha gii¢lii oldugu diisiiniilebilir.

Dolayisiyla finansal kiralama sermaye yapisi kararlarimi biiyiik Olcilide
degistirmektedir. Raporlamanin tekdiizelestirilmesini ve sirketlerin finansal
verilerinin uluslararas1 alanda yorumlanabilmesini teminen Avrupa Birligi de
raporlamada bu standartlara gegmeyi planlamaktadir. Ancak vergisel uygulamalar
AB nezdinde degismekte ve her {lilke kendi vergi politikalar1 ¢ercevesinde
diizenlemelerini  olusturmaktadir.  AB  {ilkelerinde  leasing  islemlerinin
vergilendirilmesinde “hukuki miilkiyetin” esas alindig1 yani kiralanan malin hukuki
malikin (kiraya verenin) bilangosunda yer aldig iilke sayisi cogunluktadir ve leasing
bu iilkelerde gelismis durumdadir. Ote yandan “ekonomik miilkiyet” anlayigm
benimsemis {lilkelerde de finansal leasing yami sira faaliyet kiralamasinin da
uygulama alan1 vardir ve faaliyet kiralamasi gelismis durumdadir. Ulkemizde ise
faaliyet kiralamas1 kavramina yer verilmeden, finansal kiralama islemlerinin
vergilendirmesinde Uluslararas1 Muhasebe Standartlart (IAS 17) esas alinmus olup,
bu uygulama leasingin gelismesine ve istenen diizeye ulagmasina engel teskil

etmektedir.
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ALTINCI BOLUM

SONUC VE ONERILER

Diinyada uzun bir ge¢misi olmasina karsin ililkemizde leasing ilk defa 1985
yilinda ¢ikarilan Finansal Kiralama Kanunu ile hukuki bir zemin bulmustur. Kira
sOzlesmesi, orta vadeli yatirnm kredisi ve kendine 6zgili bir sdzlesme olan leasing
islemlerinin zaten genel ticaret kanunlar1 ¢ergevesinde yapilmast miimkiin degildir.
Bu nedenle sadece leasing islemlerini kapsayan bir kanunun olmasina ihtiya¢ vardir.
Ancak yurtdisinda, 6zel bir uygulamaya ihtiya¢ duyulmadan genel ticaret kanunlar
icerisinde leasing islemlerini devam ettirmeye ¢alisan iilkelerde mevcuttur. Ancak bu
iilkelerde leasing islemlerinin tarihi oldukca eskilere dayandigindan problemlerin
¢coziimiinde, genellikle ictihat haline gelen mahkeme karalarina basvurulmaktadir.
Bizimde {iiyesi bulundugumuz Avrupa Leasing Federasyonu (LEASEUROPE)
biinyesinde bulunan AB, iilkeleri halen iilkeler arasi diizenleme eksikliginden
kaynaklanan sorunlar1 hiikiimetler arasi lobi faaliyetleri ile diizenlemeye
calismaktadirlar. Diinya Bankasinin yan kurulusu olan IFC, leasing islemlerine
yonelik kanuni diizenlemelerin mutlaka olmasi gerektigi yoniinde siirekli goriis
belirtmekte ve iilkelerin leasing islemlerine kanuni altyapr getirmelerine destek

olmaktadir.

Yatirim ve sanayide sirketler agisindan yasanan likidite sorunu ve yatirimlarin
istenilen hizda artmadigi tilkemizde leasing, yatirim projelerinin finanse edilmesinde

Oonemli bir yere sahiptir.

Ozellikle KOBI’ler teknolojik gelismeleri yakindan takip ederek ve firma
bazinda finansal risklerini minimize etmek amaciyla finansal kiralamay1 tercih

etmektedir.

Ulkemizde yapilan yatirimlarda leasing islemlerini tercih etme orami son
yillarda eskiye gore artig gostersede, ulagilan rakamlar diger iilkelerle
kiyaslandiginda hala istenilen seviyeye ulagsmamistir. Bunun birbirinden farkl
nedenleri olabilmektedir. Bu nedenlerden biri, leasingin genis bir bilgi birikimi

istemesidir. Ancak siirekli gelisen teknolojininde etkisiyle insanlar her tiirlii bilgiye
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kisa zamanda ulagsmaktadir. Bundan dolayi, leasing islemleri yildan yila siirekli artan
bir seyir izlemektedir. Bir diger neden ise, Tiirk insaninin psikolojik yapisindan
kaynaklanan, bir malin kiracis1 olma yerine onun sahibi olma istegidir. Bu tamamen
psikolojik bir durum olup, herhangi bir bilimsel temele dayanmamaktadir. Yinede
son yillarda yasanan ekonomik istikrarsizlar firmalar i¢in satin almay1 daha az tercih
edilir bir konuma getirmistir. Bunu altinda yatan nedenler ise, kredi kullanarak satin
almanin bor¢ oranlarin1 arttirmasit ve ellerindeki nakiti bir mala baglamak

istememeleridir.

Tirk M.K’nda ikili miilkiyet esas1 (hukuki-ekonomik miilkiyet)
bulunmadigindan leasing islemlerine kendi adini tagiyan bagka bir kanunla cergeve

cizilmesi de olduk¢a 6nemli bir konudur.

Miinhasiran, leasing yaparak sektoriin saglikli bir sekilde faaliyetini idame
ettirmesi miimkiin degildir. Ancak leasing alternatif bir finansman teknigi olarak
ozellikle KOBI’lerin yatirimlarinda énemli bir rol oynamaktadir. Ancak mevcut

diizenleme ile leasing tam anlamiyla islememektedir.

Kanundan kaynaklanan bu tarz sorunlarin ¢éztimlenebilmesi i¢in F.K.K’nun
bugiinkii hiikiimleri korunarak, bunun yerine daha genis kapsamli Leasing Kanunu
uygulanmalidir. Yeni kanun tiim leasing triinlerini (Operasyonel leasing, Satis ve

Leasing, vb.) kapsamalidir.

Leasing islemlerinin gelisip yaygin olarak kullanildigi bir ¢ok Avrupa
tilkesinde, hem finansal leasingde hem de operasyonel leasingde, leasinge konu
malin amortisman hakki, hukuki sahip olan leasing firmasina verilmis olmasi
leasingin gelismesinde énemli rol oynamustir. Ulkemizde bu hak kiraciya verilmistir.
Diger taraftan mevcut diizenleme, aciklik getirilmedigi siirece, leasing firmalarini
hukuki sahibe amortisman hakkini saglayan operasyonel leasing islemi yapma
imkanindan da mahrum etmektedir. Bu nedenle, leasing kanunu degisikligi yan1 sira
leasing islemlerinin vergilendirilmesi ile 1ilgili uygulamanin da yeniden

diizenlenmesine ihtiyag vardir.
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Bu yeni kanun ve bu kanuna bagl olarak yapilacak yeni vergi diizenlemesi
sayesinde leasing sirketleri operasyonel leasing islemlerini gelistirip yayginlagtirma

imkanina kavusacaklardir.

Ulkemizde, leasing mevzuatimi diizenleyen F.K.K ve bu Kanunun getirmis
oldugu kiract ve leasing sirketini koruyucu hiikiimler ile sdzlesmenin tescili ve
kiralanan malin {i¢iincii sahislara devredilememesi, kiracinin ve leasing sirketinin
iflas1 halinde taraflara getirilen koruyucu hiikiimler, leasing islemlerini teminath bir
finansman modeli haline getirmis ve bu nedenle leasing islemlerinin yayginlasmasina

ve gelismesine imkan tanimistir.

Leasing konusu malin teminat islevini gii¢clendirici bu sekilde bir diizenleme
yapildig: takdirde, leasing firmalar1 Kiiciik ve Orta Olgekli isletmelerin yani sira,
daha kii¢iik isletmelerin yatirimlarina da yonelecek ve bu isletmelere daha cesaretle

kaynak saglayabilecektir.

Girisimcilere daha saglikli ve ucuz kaynak aktarmak i¢in mevduat
toplamayan kurumlar olan leasing firmalar1 bankalara gore, diinyanin bir ¢ok yerinde

oldugu gibi, daha hafif kural, denetim ve diizenlemelere tabi tutulmalidir.

Ulkemizde, leasingin saglam hukuki temele oturtulmas: amaciyla bir takim
hukuki diizenlemeler yapildiysa da, bu diizenlemeler yeterli olmamaktadir. Bu
nedenle F.K.K’nun tekrar gozden gegirilerek daha kapsamli bir Finansal Kiralama

Kanunu olusturulmalidir.

Calismanin  hazirlamis  siirecinde  goriilmistiir ki; leasing {ilkemizde
yogunlukla kiiclik ve orta 6lgekli isletmeler tarafindan tercih edilmektedir. Tesvik
islemlerinin  kiigiik isletmeleri de kapsayak sekilde diizenlenmesi bu tarz
isletmelerinde finansman teknigi olarak leasingi tercih etmelerine  olanak

saglayacaktir.

Leasing, kapsam olarak daha genis bilimsel caligma gerektiren bir konudur.

Ancak, 1990’11 yillarin ikinci yarisindan bu yana leasing ile ilgili bilimsel ¢aligma
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sayisinda azalma goriilmektedir. Bu nedenledir ki; leasingin istenildigi gibi yaygin
kullanim alan1 bulabilmesi i¢in 6ncelikle kapsamli bilimsel ¢aligmalar yapilmasi ve
leasingin yatirimciya daha kolay anlasilacak sekilde ifade edilmesi gerekmektedir.
Ozellikle diinya uygulamalarinin incelenmesi ve iilkemizde de bu tarz uygulamalarin

gergeklesmesine olanak saglanmasi leasingin tercih edilmesine olanak saglayacaktir.
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