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OZET

Ozellikle son yiz yilda diinyada yasanan hizli globallesme hareketleri,
katrilyon dolar seviyesine ulasan dinya ekonomi ve ticaret hacmi ile beraber
rekabetci ve yuksek verimlilik ve performansa dayali yasam bicimi, finans
dunyasinin karar alim surecinde risk-getiri unsurunun 6nemini ortaya g¢ikarmistir.
Uluslararasi sermaye hareketlerinin giderek artan bir buyuklige sahip olmasi ve
finansal sistemi etkileyecek risk unsurlarinin uluslararasi para ve sermaye

piyasalarinda buyuk dalgalanmalara yol agmalari ise bu énemi arttirmistir.

Finansal sistemde 1950’li yillardan sonra artan ulke ve kurum bazh krizler
maddi anlamda buyuk parasal kayiplara ve sosyal anlamda ise is kayiplarina
neden olmustur. Bu duruma neden olan olaylar ise temelde likidite sorunlarindan,
kredi piyasalarindaki olumsuz gelismelerden, faiz ve kur hareketlenmelerinden
veya operasyonel eksikliklerden kaynaklanmistir. Risklerin realize olup finansal
krizlerin ortaya gikmasi ise olasi bir krizden olumsuz etkilenme derecesini en aza
indirebilecek sermaye piyasasi islem ve urunlerinin finansal sisteme girmesine

yardimci olmustur.

Basel Il, uluslararasi alanda faaliyet gosteren bankalarin risklerini izlemelerini
ve kontrol edip, yonetmeleri gerektigini belirten ve bankacilik sisteminin risk odakh
denetiminin yapilmasi ve kamuya agiklik ve finansal sistemin seffafligi konularinda
uygulamaya yonelik gereklilikleri ortaya koyarak, finansal sistemin istikrarini

amagclayan ve herhangi bir yaptirimi bulunmayan bir dizenlemeler standartidir.

Bankaciligin bir risk yonetim sanati oldugu ve bankacilik sektdrinin
saghginin ve performansinin risk-getiri dengesini kurmadaki basarisi ile
iliskilendirilmesi gerektigi disuncelerinin giderek daha fazla kabul gdérmesi, risk
yonetimine modern bir bakis agisi getiren Basel II'nin populeritesini ve dnemini de

arttirmigtir.



ABSTRACT

Especially, rapid globalization dynamics seen in last century, amount of world
economics and trade volume reached to quadrillion dollars along with life style
based on competitive, high efficient and performance standards, caused the
increase of importance of risk-return balance while financial decisions are taken.
The facts indicating that international capital dynamics is enlarging its amount and
the risk elements that could affect the financial system resulting in considerable

fluctuation in international money and capital markets, increased that importance.

Country and institution basic crisis in financial system resulted in huge
amount of money losses in economic life and also job losses in social life after
1950’s. The reasons of those events were basically liquidity problems, unfavorable
development of credit markets, interest and exchange rate dynamics or
operational deficiencies. Realization of risks and surmounting the financial crisis
promote the incoming of new capital market transactions and products which

might minimize the effect of crisis on financial system.

Basel Il is a regulation standard which does not provide any sanction and
aims to preserve the stability of financial system by emphasizing that
internationally active banks monitor, control and manage the risks they exposed,
risk focused on supervision to be made in banking sector and financial system to

be publicly diclosured.

Widely participated opinions that banking is an art of risk management and
the healthiness and performance of banking system should be measured
regarding the success of it in risk-return balancing, have increased the popularity
and importance of Basel Il which has brought a modern perspective to risk

management.
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l. BOLUM
GIRIS

Yeni gelisen bir piyasa ekonomisi olarak Turkiye ekonomisi, sermaye
hareketleri acgisindan disa acgllma sureciyle birlikte uluslararasi sermaye
piyasalarindaki dalgalanmalarin dogrudan dogruya etkisi altina girmistir. Gerek
bankacilik sektorinun gerekse reel sektorun dig kaynak kullaniminin yayginlastigi

bu suregte risk yonetimi uygulamalari son derece dnemli hale gelmistir.

Ulkemizde, sermaye yeterlilik rasyosu hesaplamalarina iligkin yurirlikteki
uygulamada Basel I'e gore hesaplanan kredi riski tutari ile beraber piyasa ve
operasyonel risk tutarlari da dikkate alinmaktadir. Sermaye yeterlilik rasyosunun
Basel II'ye gore hesaplanmasi ise bu konuda ulusal denetim otoritesi konumunda

bulunan BDDK tarafindan 2009 yili basina ertelenmisgtir.

Ulkemizde bankalarin sermaye vyeterlilik rasyolarini, Basel II'ye gore
hesaplamalari Urin fiyatlamasinda, kredi islemlerinde alinan teminatlara iligkin
uygulamalarda, kredi derecelendirme islemlerinin para ve sermaye piyasalarina
girmesinde ve bankalarin organizasyonel yapilanmalarinda basta olmak Uzere bir
¢ok alanda etkisini goOsterecektir. Cunkl Basel | ile kiyaslandiginda Basel Il riske

duyarli hesaplamalari daha fazla icermektedir.

Bu tez calismasinda, sermaye yeterlilik rasyosu hesaplamalarinin Basel II'ye
gore yapilmasinin Turk bankacilik sektorine ait s6z konusu rasyoyu nasil
etkileyecegi arastirimistir. Calisma sonucunda “Basel II'nin Turk finans
sektorunun sermaye yeterlilik rasyosunu dusurucu yonde etki yapacagina” dair

hipotez dogrulanmistir.

Calismanin ikinci bolimunde, Basel II'nin ortaya ¢ikmasina ve modern risk
yonetimi uygulamalarinin gelismesine neden olan olaylar genel bir bakis agisiyla

ortaya konulmustur. Bu c¢ergevede, 1900luU yillardan baglayarak icinde



bulundugumuz yuzyihin ilk yillarina kadar gegen sure iginde gerceklesen dnemli

siyasi ve ekonomik olaylara kronolojik sira gozetilerek kisaca deginilmistir.

Uglincli  bélimde o6ncelikli olarak, Basel II'yi yayinlayan Uluslararasi
Odemeler Bankasi ve Basel Komitesi tanitilmigtir. Devaminda, Basel | ve Basel I
uygulamalarina iliskin bilgilendirme yapilmistir. Bu kapsamda, Basel I
gergevesinde yer alan yapisal bloklar anlatiimig, birinci yapisal blok i¢inde yer alan
sermaye yeterlilik rasyosuna esas risk turlerine iliskin hesaplama ydntemlerine
deginilmistir. Ikinci bolimin son kisminda ise, gelismekte olan piyasalar
kategorisinde yer alan bir Ulke olan Brezilya'daki Basel II'ye iligkin uygulamalar

Tarkiye ile karsilagtirmali bigimde kisaca incelenmigtir.

Calismanin  doérdinci boéliminde, 6ncelikle Tark finans sektorindn
durumuna iligkin bilgiler verilmistir. Bu bolumde Basel Il ¢cercevesinde Turk finans
sektorinun, baska bicimde ifade edilirse bankacilik sektdrinin durumuna iliskin

bilgi verilmigtir.

Calismanin besinci bolumunde temel olarak, Basel II'nin Turk bankacilik
sektorunun sermaye yeterlilik rasyosuna etkisi incelenmistir. Bu bélumde oncelikli
olarak stres testine iliskin literatir taramasi yapilmig, ardindan sektdrin
31/12/2007 tarihli sermaye yeterlilik rasyosu hesaplanmistir. Calismanin
devaminda ise 31/2/2007 tarihi itibariyle bulunan sonuglar tGzerinden stres testi
uygulamasi yapilmistir. Bu uygulamayla, sermaye yeterlilik rasyosunu etkileyecek
olan 3 parametre Uzerine soklar uygulanarak, sektdérin sermaye yeterlilik
rasyosunun bu durumdan nasil etkileneceginin ortaya konulmasi amaclanmistir.
Bu bolumde ayrica, Basel II'nin Turk ekonomisine ve finans sektorine sermaye
yeterlilik rasyosu haricinde hangi alanlarda etkiler yaratabilecegine iligskin kisa bir

degerlendirme yapilmigtir.

Calismanin altinci ve son bdélumunde ise calisma sonucunda ulasilan

sonugclar belirtiimis ve politika dnerilerinde bulunulmustur.



Il. BOLUM
RiSK YONETIMi VE BASEL IPNIiN GELiSiM SURECI

2.1. GEGEN YUZYILDAKI ULUSLARARASI EGILIM
Dunya 20. yuzyila,

a. Teknoloji ve bilimin hizla gelistigi, iletisimin yayginlastigi, kiresellesmeye
dogru giden yolda ulkeler arasi etkilesimlerin ve bunun bir neticesi olarak bilgi
kalitesinin ve paylasiminin artmaya basladigi,

b. Rekabet, verimlilik ve performans dlgumu gibi kavramlarin giderek daha fazla
onem kazandigi, genisleyen mal ve sermaye piyasalarinda finansal
inovasyonun gelismeye basladig,

c. Nufusun, buna bagl olarak uretim ve tuketimin ve ticaret hacminin arttigi,
kuresel kaynaklarin daha yogun olarak kullanildigi,

d. Ulkeler arasi rekabette ve iligkilerde ekonomik ve teknolojik alandaki

ustunligun on plana ciktigi

bir ortamda girmistir. 20. yy’da reel ekonomide oldugu kadar, finansal sistemde de
sinirlar zorlanmig, gelisen ve buylyen reel sektor ve finansal kesim birbirlerini
surekli beslemis ve gecen yuzyilin ikinci yarisinda diinya ekonomisi her yil pozitif
buylime orani ile buyumastur. Grafik-1'de dunya ekonomisinde gecgen yuzyilin son

yarisinda gerceklesen buyume oranina iliskin gelisim, yillar itibariyle gosterilmistir.



Grafik-1: Diinya Ekonomisinin Biyiime Orani (%)

1951 1961 1971 1981 1991 2001|

(Kaynak: Earth Policy Institute, Eco-Economy Indicators, Gross World Product, 1950-2005.)

Diinya, 20. yiizyila |. Diinya Savas! éncesi' yasanan gerginlikle baslamistir.
Bu dénemde, Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ekonomisinde likidite problemi
nedeniyle genis capli banka iflaslari yasanmis ve ardindan Amerikan Merkez
Bankasi (FED) kurulmustur. 1914 yilinda baslayan I. Dinya Savasinin sosyal ve
ekonomik sonuglari® tim dinyay! uzun siire etkilemis, 1929 yilinda ise diinya
ekonomisi, New York Borsasinda baslayan ekonomik krizin etkisi altinda

kalmistir.

Dunya, 1929 krizinin etkilerini atlatma asamasinda iken, Il. Dinya Savasi
oncesinde* yasanan gerginligin icerisine girmistir. 1945 yilinda sona eren Il.

Dunya Savasindan sonra dunya ekonomik ve sosyal hayati énemli hasarlara

' Altin standardi sisteminin uygulandidi bu tarihlerde, pariteler altina baglanmigti. Merkez Bankalari
sinirsiz miktarda altini almay1 veya satmay! garanti ediyor, altin, ulusal ve uluslararasi alanda
6deme araci olarak kabul ediliyordu.

2 Savas, 350 milyar dolar civarinda ekonomik maliyet olugsmasina neden olmustur. (Mary Ann
Wilson, World War I, Consequences and Results: Russia and Germany, Global Studies
Honors, ss. 2-3.)

% 1929-1932 yillari arasinda G-7 Ulkelerinin Uretim hacmi, yaklasik %20 oraninda azalmistir.
(J.Bradford DeLong, The Great Crash and The Great Slump, University of California at Berkeley,
1997) 1929-1933 yillari arasinda ABD’de 25,568 olan banka sayisi 14,771’e ve faiz oranlari ise
%5.03'den %0.63’e digmustir. (HIST 1302 Online, United States History, The Great Depression
and New Deal 1929-1940s.
http://iws.ccccd.edu/kwilkison/Online1302home/20th%20Century/DepressionNewDeal.html)

Ol Dinya Savasli sonunda ortaya ¢ikan Ulkelerin finansman gereksinimi, borglanmayla

karsilanmigtir. Ancak kamu borglarinin 6denmesinde sorunlar yasanmis, Ulkelerin altin
rezervlerinden bagimsiz olarak kagit para basmalari sonucu enflasyonist bir ddnem yasanmistir.
(Emine Orhaner, Para Piyasasi Ders Notlari, s. 11.)



ugjramlstlr.5 Her ne kadar, savas sonrasinda yeni bir yapilanma igerisine girilmis,
1945 yilinda Birlesmis Milletler ve Dinya Bankasi kurulmus, 1947 yilinda ise
Uluslararasi Para Fonu (IMF) calismalarina baslamis olsa da, gegen yuzyilin ikinci
yarisi boyunca diinyanin farkli bélgelerinde yasanan siyasi gerilimlerin,® diinya

ekonomisine onemli etkileri olmustur.

1944 yilinda yapilan ve serbest, istikrarli ve c¢ok tarafli para sisteminin
kurulmasini amaglayan Bretton Woods Konferansi, dinya ekonomisine yon veren
onemli olaylardan biri olmustur. Konferans sonunda uygulanmasi kabul edilen
ayarlanabilir sabit kur politikasiyla tim para birimlerinin Amerikan Dolarina (USD)
baglanmasi, USD’nin ise altina donusturulebilen tek para birimi olmasi, Ulke
ekonomileri tarafindan 1971 yilina kadar benimsenen doéviz kuru politikasi
olmustur. Bretton Woods sistemi, ancak ¢ok 6zel durumlarda herhangi bir Ulkeye,
parasini USD karsisinda en ¢ok %1 devalle ya da revallie etme olanagi tanimis,
ulkelerin 6demeler bilangcosu dengesizlikleri gibi nedenlerden dolay! yapilacak
ayarlama %1'i astigi takdirde, IMF’nin izninin alinmasini benimsemistir. Sistem,
Uulke merkez bankalarinin kendi insiyatifleriyle doéviz kurlarina yapacaklari
mudahaleleri kisittamig ve doviz kurundaki oynakliklari azaltarak, uluslararasi para

sistemine istikrar getirmeyi amaclamistir.”

1954 Vietnam Savasindan sonra ABD ekonomisinde finansman sorunu
yasanmig, FED, altin karsiligi olmadan Amerikan Dolarinin emisyon hacmini
arttirmistir. Bu durum, Amerikan Dolarina olan guvenin azalarak, altina talebin
artmasina yol acmis, dinya ekonomisinde yasanan ylksek enflasyon ortami
ulusal ve uluslararasi fiyat farkliliklarini derinlestirerek ddviz kuru ayarlamalarini

zorunlu kilmig ve nihayetinde mal ve sermaye piyasalarinda yasanan volatilite,

® Savas 50 milyona yakin insanin hayatini kaybetmesine, 4 trilyon USD civarinda ekonomik maliyet
olusmasina neden olmustur. Savas sonrasinda bir ¢ok Ulkede vergi oranlari ylkseltiimigtir.
(Sheldon Richman, The Consequences of World War Il, Freedom Daily, 1991.
http://www.fff.org/freedom/1191c.asp)

® 1949 yiinda NATO, 1955 yilinda ise Varsova Pakti kurulmustur. Il. Dinya Savagindan sonra
yasanan ve siyasi gerilime neden olan baslica olaylar ise sunlardir: 1948 Arap-Israil Savasi, 1950
Kore Savasi, 1954 Vietnam Savasi, 1991 Irak Savasi.

" Para ve Finans Ansiklopedisi, Creative Yayincilik, 1996, ss. 302-305.



ABD’nin Dolarin altina konvertibilitesini askiya almasina neden olmustur. Yapilan
kur ayarlamalarl8 ise Ulkelerin 6demeler bilangosunun hacmini etkilemigtir. 1973
yilinda Bruksel Anlagsmasinin imzalanarak, dalgali kur sistemine gegilmesiyle

Bretton Woods sisteminin uygulama alani resmen ortadan kalkmistir.®

1960’ yillarda siyasi bir kriz olarak baglayan Orta Dogu krizi, 1973 yilinda
Arap-israil Savasina déniismustiir. Ardindan Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitiiniin
(OPEC) petrol fiyatlarina yaptigi mudahalelerle, 1973 yilinda 3 USD/Varil olan
petrol fiyati, 1981 yilinda 36 USD/Varil’e yukselmistir. Bir yandan Bretton Woods
Sisteminin ortadan kalkmasi, diger yandan ise OPEC’in petrol Uretim hacmine ve
fiyatina yaptigi mudahaleler, dinya Uretim hacmi ve uluslararasi doviz kurlar
Uzerinde etkiler yaratmistir. Bu durum, uluslararasi alanda déviz kurlarinin ve faiz

oranlarinin dalgalanmasina neden olmustur.

1951 yilinda kurulan Avrupa Komur Celik Toplulugu, Avrupa Birligi'nin
temellerini atmistir. 1970’li yillarin basinda ABD’nin Dolarin konvertibilitesini
askiya almasindan sonra ve Avrupa ekonomilerinde yakinlagsma ve parasal birlik
dusldncesinin yayginlasmaya baslamasiyla 1979 yilinda Avrupa Para Sistemi
islerlik kazanmistir. 1993 yilinda kurulan Avrupa Birligi,10 1999 yilinda kaydi

olarak, 2002 yilinda ise fiili olarak tek para birimine gegmistir.

& 1971 yilinda yapilan Smithsonian Anlasmasiyla diinya ticaretinde agirhgi olan Ulkeler, yerel para
birimlerini USD karsisinda %7.89 oraninda devalle etmisler, Bretton Woods Sisteminde belirlenen
dalgalanma limitini %4.5’e ¢ikarmiglar, altinin fiyatini ise 38 USD/Ons’a yukseltmislerdir. (Para ve
Finans Ansiklopedisi, ...)

® Bretton Woods Sisteminin ortadan kalkmasinda etken olan bir diger 6nemli neden ise diinya altin
rezervindeki disus olmustur. 1959 yilinda altin, parasal rezervin %66’sini karsilarken, 1970 yilinda
bu oran %40’a dusmustur. Yine, ABD’'nin 1949 yilinda 24.5 milyar USD olan altin rezervi, 1971
yilinda 11 milyar USD seviyesine inmigtir. (Para ve Finans Ansiklopedisi, ...)

% 1993 yiinda yurirlige giren Maastricht Kriterlerinin (lye Ulkelerin enflasyon oranlari, bitce
aciklari, kamu borglari ve faiz oranlarina iliskin kriterler) ve Kopenhag Kriterlerinin (siyasi kriterler,
etkin bir piyasa ekonomisi ve Birlik icinde rekabet edebilme kapasitesinin saglanmasina iligskin
kriterler ve Birlik miktesebatina uyum kriterleri), 20. ylzyilin son yillarinda Avrupa siyasi ve
ekonomik hayatinda ve Birlige daha sonra katilacak Ulkeler tizerinde énemli etkiler yaratmistir.



Genel olarak 1900’14 yillar, bir yandan teknolojinin gelismesiyle verimliligin ve
kapasite kullanim oraninin, diger yandan nifusun'' ve isgiiciinin artmasiyla
dinya ekonomik blyumesinin hizlandigi bir ddnem olmustur. 20. yuzyilin ikinci
yarisinda dinya ekonomisi uretim hacmindeki ve petrol fiyatlarindaki gelisim
Grafik-2’de yillar itibariyle gosterilmigtir. Son 45 yil igerisinde ABD ekonomisinde
gerceklesen genel fiyatlar dizeyine ve 10 yillik Amerikan Hazine Bonosunun bu

donemdeki getirisine iligkin trend ise Grafik-3’de yine yillar itibariyle gosterilmigtir.

Grafik-2: Petrol Fiyati (USD/Varil) ve Diinya Ekonomisi Uretim Hacmi (Trilyon USD)
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(Kaynak: Earth Policy Institute ve http://www.inflationdata.com.)

Grafik-3: 10 Yilhk Amerikan Hazine Bonosu Getirisi (%) ve ABD Ekonomisi Genel Fiyatlar
Diizeyi (%)
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(Kaynak: FED ve http://www.inflationdata.com.)

" 1950 yilinda 2.52 milyar olan diinya nifusu, 50 sene i¢cinde %141 oraninda artarak, 6.07 milyara
ulasmistir. (Earth Policy Institute.)



Teknolojinin gelismesiyle beraber, artan ticaret hacmi'? ve talep, Ulkelerin dig
ticaret hacimlerinin buyumesine, bu ise farkh Ulke ekonomileri arasindaki bagin
kuvvetlenerek, etkilesimin artmasina neden olmustur. Bu etkilesim, dunya gayri
safi hasilasinin blylmesine katkida bulunmustur. Asagida yer alan Grafik-4'de
Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiiti'ne (OECD) (iye Ulkelerin 1992 yilindan
itibaren gerceklesen mal ve hizmet ticaret hacmi yillar itibariyle gosterilmigtir.
Tablo-1'de ise kuresel finansal varliklardaki gelisim belirli yillar itibariyle

gosterilmistir.™

Grafik-4: OECD’ye Uye Ulkelerin Mal ve Hizmet Ticaret Hacmi (Trilyon USD)
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(Kaynak: OECD.)

Tablo-1: Kiiresel Finansal Varliklardaki Geligsim

1930] 1995] 2000]2001]2002] 2003 | 2004 | 2005
Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Trilyon USD) | 10 | 29 | 32 | 32 [ 33 | 37 | 41 | 45
Mali Stok (Trilyon USD) 11 |64 [ 93 |91 [ o5 [ 116|133 141

Derinlik {%) 100 | 216 [ 292 | 283 [ 290 315 | 322 | 316

(Kaynak: Sermaye Piyasasi Kurulu, Uluslararasi Ekonomik ve Finansal Gostergeler Raporu,
Eylll 2007.)

20. yuzyilda ulkeler ve kitalar arasi fiziki ve siyasi sinirlar, ekonomik ve ticari

olarak hukmunu vyitirmeye baslamis, bu durum ise dunyada kuresellesme

'2 1900’lerde (ilkeler arasi gunluk ticaret hacmi milyon dolarlar seviyesinde iken, ylzyilin sonunda
bu rakam 5.4 trilyon USD'’yi asmis, gelismis Ulkelerden gelismekte olan Ulkelere olan sermaye akisi
yine milyon dolarlar seviyesinden 1990’larin sonunda 215 milyar USD’yi askin bir blyuklige
ulagsmistir. (OECD.)

3 Tabloda yer alan Mali Stok kalemi, banka mevduatlari, hisse senetleri, kamu ve Ozel sektor
borglanma senetleri toplamindan olusmaktadir. Derinlik kalemi ise (Mali Stok/GSYIH) olarak
hesaplanmistir.



olgusunun yerlesmesine, siyasi, ekonomik, askeri ve diger tum alanlarda
entegrasyonun artmasina neden olmustur'®. Kiiresellesme, bir yandan sermaye ve
mal piyasalarinda islem hacminin artmasina neden olurken, 6te yandan Ulkeler
arasi etkilesimin artmasi neticesinde volatilitenin de yukselmesine sebebiyet veren
unsurlardan bir tanesi haline gelmistir. Bu surecte mal ve sermaye piyasalarindaki
artan islem hacmi ve belirsizlikler, ekonomik parametrelerdeki volatiliteyi arttirmis,
sonugta daima var olan risk'® kavrami daha giincel, risk-getiri iliskisi ise daha

onemli hale gelmisgtir.

GuUnumuzde kuresellesme, herhangi bir Glkede, herhangi bir konuda gikan
krizin o Ulke sinirlari icerisinde kalmasini imkansiz kilmaktadir. Herhangi bir
Ulkede ortaya cikan siyasi bir krizin etkisi, baska bir Ulkenin ekonomisi Uzerinde,
ya da daha farkli bir Glkenin insanlarinin sosyal yasantilari Uzerinde
gorulebilmektedir. Dolayisiyla, krizin ¢iktigi Ulke icerisindeki tum dengeler
bozuldugu gibi, kriz sinir 6tesine de kolayca gegerek uluslararasi alanda siddetini
gOsterebilmektedir. Asagida, kuresellesmenin siyasi hayattaki gelismelere etkisi
Sekil-1’de, sosyal hayattaki gelismelere etkisi Sekil-2’de ve ekonomik hayattaki

gelismelere etkisi ise Sekil-3'de drnek verilerek gosterilmigtir.

" Kiresellesmenin en somut érneklerinden bir tanesi Avrupa Birligi'dir. Birlik Gyesi tlkeler arasinda
mal ve sermaye hareketlerinin serbest¢ce yapilmasi, Avrupa Merkez Bankasi tarafindan yurGtilen
ortak ekonomi politikasi ve siyasi birlikteligin géstergesi olarak da Avrupa Parlamentosu, Avrupa
Ulkeleri arasindaki entegrasyonun bir gdstergesidir.

15 Cesitli kaynaklarda risk kavrami igin yapilan tanimlamalar asagida belirtiimistir.

a. Risk, belirsizlige maruz kalmaktir, beklenen (gerceklesmesi en muhtemel) sonug ile
gerceklesen sonug¢ arasindaki sapmadir. (Engin Kurun, Faiz Riski Yonetimi ve Tiirkiye
Uygulamasi, Ankara, Sermaye Piyasasi Kurulu, 2005, s. 3.)

b. Finans kurami gergevesinde risk, finansal islemlerden saglanacak getiri ile bu islemlerin ilgili
nakit akislarinin beklenen buglinkii dederi arasindaki farktir. Risk, beklenen deger beklenen
getiriden dustk oldugunda s6z konusudur. Bankacilikta risk, toplam tasinan pozisyonlarin,
net nakit akimlarinin standart sapmasidir. (K.Evren Bolgtin, M.Baris Akcay, Risk Yoénetimi,
Ankara, Scala Yayincilik, 2003, ss. 111-115.)

c. Risk, bir kaybin olusmasina iligkin belirsizliktir. (George E.Rejda, Principles of Risk
Management and Insurance, Addison Wesley Longman Inc., 2001, s. 5.)

d. Risk, belirsizlikler sonucu kayip ya da kazang ihtimalidir. (Chris Rodger, Jason Petch,
Uncertainty&Risk Analysis, Price Waterhouse Coopers, 1999.)

Risk kavrami ile karistirilan belirsizlik ifadesi igin yapilan tanimlamalar ise asagidadir.

a. Belirsizlik, ¢cok sayidaki farkli de@erlerin bir nicelik ortaya koyabilecegini ifade etmektedir.
(Rodger, Petch, Uncertainty ..., s. 5.)

b. Belirsizlik, elde edilecek olasi sonuglarin dagihmidir. Dagihim ne kadar genis ise belirsizlik o
kadar fazladir. (Kurun, Faiz ..., s. 3.)



Sekil-1: Siyasi Hayatta Etkilesim

Soguk Savasin Balkan
Berlin Duvarinin Sona Erme SSCB’nin U__Ikelerindeki
Yikilimasi Sdrecinin Dagilmasi Ozgurlikgi
Baglamasi Hareketler
Sekil-2: Sosyal Hayatta Etkilegim
internetin Global Etkilesim
Teknolojik Ortaya Cikmasi ve lletigsimin
Gelisme ve Artmasi
Yayginlagsmasi
Sekil-3: Ekonomik Hayatta Etkilesim
Dogu Asya Ulke Tayland, Malezya Hong Kong ve
Ekonomilerindeki ve Endonezya Singapur 1997 Asya
Olumsuz Para Birimlerinin Piyasalarinin Krizinin Ortaya
Gelismeler Deger Olumsuz Cikmasi
Kaybetmesi Etkilenmesi

10

Ozellikle 20. yiizyll sonunda, sermayenin karlih§ini etkileyebilecek tim
olumsuz beklentilerin aninda fiyatlara dahil edilmesi ve risk istahina bagli olarak
portféylerin bir boéliminin daha guvenli alanlarda kendilerine yer bulmalari

hususu ortaya ¢ikmistir.

Dunya ekonomisinde kit kaynaklarin hangi alanlarda kullanilacagi ve nasil
paylasilacagi sorunu, gegen yuzyll icerisinde ekonomi ve piyasalarda yaraticiligin
on plana gikmasi sonucunu dogurmustur. Bu ise uretim faktorlerinden biri olan
sermayenin degerlendiriimesi i¢in kullanilabilecek ¢ok sayida alternatifin ortaya
¢lkmasina neden olmus, opsiyonlarin, kredi tlrevlerinin, tirev enstrimanlarin ve
menkul kiymetlestirme sonucu ortaya ¢ikan sermaye piyasasi araglarinin énemli
bir islem hacmine ulasmasina yol agmistir.'® Ote yandan, mal piyasasi araglarinin
sermaye piyasalarinda iglem goOren araglara konu olmasi sermaye piyasasi islem

hacmini buyuten bagka bir unsur olmustur. Bu durum ise petrol, dodalgaz ve

16 Sikago Ticaret Borsasinda islem goéren kontrat sayisi gunlik 4 milyon civarindadir. (Kaynak:
Sikago Ticaret Borsasi.)
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kiymetli metal ve madenlerin fiyatlari ile mal ve sermaye piyasalarindaki volatilite

arasinda korelasyonun artmasina neden olmustur.

Ozellikle 20. ylzyilin ikinci ceyreginden itibaren dinyada teknolojinin
ilerlemesi ve islem hacminin buyumesi ile trilyonlarca dolarlik buyuklige ulasan
reel ve finansal sektor islemlerinin, risk-getiri dengesini gdézetmeksizin, ekonominin
genel gidisatindan etkilenen karlilik olgusu Uzerine endekslenmesi neticesinde,
islemlerin kaydilestiriimesi ve ekonominin saglkl olmasi icin dizenleyici ve
denetleyici yasal mekanizmalarin ortaya cikarilmasi dusuncesi yayginlasmistir.
Ozellikle yiizyilin son geyreginde gériilen bu diizenlemeler piyasalarin daha etkin,
saghkh ve seffaf islemelerine yonelik denetimsel kurallari igermigtir. Uluslararasi
Muhasebe Standartlari, 6deme sistemleri, mal ve hizmetlerin kiresel dolasimina
iligkin duzenlemeler ve kara para ile ilgili yasal uygulamalarin yani sira 1980’lerde
ortaya konan Basel, 21. yuzyilin baglarinda ABD’de yurarlige giren Sarbanes
Oxley duzenmeleri bu tur uygulamalar igerisinde yer almistir. Bunlarin yani sira,
gectigimiz yuzyilda bir ¢ok uluslararasi kuruluglar da ortaya ¢ikmistir. IMF, Dinya
Bankasi, Uluslararasi Odemeler Bankasi (BIS) ve Diinya Ticaret Orgltii gibi
kuruluglar bu ylzyillda faaliyete gecerek, ekonomik ve ticari hayata yonelik
uluslararasi duzenlemeler olusturmus ve ulkelerin gelisme ve kalkinmalarina katki

yaparak ekonomik hayatta énemli rol oynamislardir.

2.2. BASEL Il NASIL BiR ORTAMDA ORTAYA GIKMISTIR?

Ozellikle 20. yiizyilin son geyreginden itibaren diinya ekonomik hayatina dair
gelismeler hizlanmistir. Artan iglem hacmiyle buyluyen para ve sermaye
piyasalarinda kullanilan araclar hem fon arz eden, hem de fon talep eden
taraflarinda cesitlenmistir. Hazine bonosu, devlet tahvili ve finansman bonosu
seklindeki sermaye piyasasi araglari, yerlerini menkul kiymetlestirme sonucu
ortaya ¢ikan enstrUmanlara, vadeli iglem sozlegsmelerine ve ¢ok gesitli opsiyonlara
birakmaya baslamiglardir. Dunya ekonomisinde, sosyal, ekonomik ve siyasi
hayattaki parametrelerin ¢cogalmasiyla birlikte artan belirsizlik ve volatilite ortami,

fon arz edenler tarafinda yapilan fiyatlamada sermaye getirisinin yani sira
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sistematik ve sistematik olmayan risklerin'” daha gok dikkate alinmasini giindeme
getirmig, fon talep edenler tarafinda ise sermaye piyasalarinin itibarinin ve
kredibilitesinin korunmasi gerekliligini ortaya ¢ikarmistir. Bu durum, finansal analiz

ve risk 6lgumu ve yonetimi gibi konulari ekonomik hayatin guindemine tasimistir.

1950’lerden itibaren ozellikle Harry Markowitz, Edward Altman ve Robert C.

8

Merton gibi akademisyenlerin bilime yaptiklari katkilar,'® risk yonetimi alaninin

gelismesinde 6ncu rolu Ustlenmistir. “Finansal Varliklari Fiyatlama Modeli”, “Black

- Scholes Opsiyon Fiyatlama Modeli”"® n20

ve “Arbitraj Fiyatlama Modeli gibi
finansal modeller, portfoy yonetimi kavrami ve risk-getiri dengesi gibi konular ile
iliskilendirilmis, bu durum ise risk yonetimi konusundaki ilerlemelere blyuk katkilar

saglamigtir.

Ozellikle 1980’li yillardan itibaren hem reel sektdrde, hem de finans
sektorunde kullanilan ydntemler ve araglar ¢ok daha karmasik bir hale gelmis,
gerek igleme iligkin hesaplamalarin, gerekse de iglemin kendisinin takibi
zorlasmistir. Bu donemde reel sektdérde ve finansal sektérde cesitli nedenlerle

ortaya ¢ikan krizler buyuk maliyetler ortaya ¢ikarmistir.

Asagida yer alan Tablo-2, 1980 yilindan sonra gergeklesen finansal risklerin

ortaya c¢ikardigr maliyetin buyuklugunu gostermektedir.

"7 Beklenmedik genel ekonomik olaylarin sonucunda dogan ve tim isletmeleri ayni yénde az veya
cok etkileyen riskler, sistematik risklerdir. EndUstri veya ekonominin genelinde meydana gelen
olaylardan degil de, ihrag¢isinin durumunda meydana gelen degisime bagl olarak borglanma
belgelerinin, hisse senetlerinin veya bunlarin tdrevlerinin fiyatlarinda meydana gelen
dalgalanmalardan dogan riskler ise sistematik olmayan risklerdir. (Hasan Kaval, Bankalarda Risk
Yonetimi, Ankara, Yaklagim Yayinlari, 2000, ss. 29-30.)

'® Markowitz (1952), Altman (1968), Merton (1973).
"9 Black&Scholes (1973).

% Ross (1976).
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Tablo-2: Finansal Krizler ve Maliyetleri

ULKE SONUC MALIYET (% GSMH) | MALIYET (Milyar USD)
ABD (2001-20037 Furumsal girketlerin iflasi 3 300
Japonya (19902003 |  BAtk krj:g;f‘;?” varlik 14 550
Zin (1990 1an 4 biayik banka tasfivesi 47 453
AgD ioaaoon) | 0 barkeds vonetr
Guney Kore (1998 | Fanks iZ‘;tI?;ﬁ”m“a”S?’E”idE” 28 o0
Meksika (1995 20 bankaya semaye destedi 17 72
Arjantin (1280-1932) 70 finansal kurulsun iflas) 55 A6
Tayland (1997 Bankacihk sektérid 32 36
ispanya (1977-19858) | 20 bankamin kamulagtinimas: 17 28
Malezya (1997] Bankacihk sektéri 35 25
izveg (1991-1994) 5 bankanin kurtanlmas 4 15
Wenezuela [(1994) Banka iflaslan 20 14
Fransa [1994-1295) Credit Lyonnais 0.7 1

(Kaynak: Bolgun, Akgay, Risk..., s. 29.)

20. yuzyihn ikinci yarisinda global ekonomide, bir yandan kiresellesmenin
etkisiyle olusan etkilesim, diger yandan ise islem hacmi artmistir. Ozellikle 1970’li
yillardan sonra ekonomik parametrelerdeki volatilitenin artmasina neden olan bu
durum, kurumlarin mali yapilarinin ve bilangolarinin zarar gérmemesi icin Aktif
Pasif Yonetimini?' 6n plana gikarmistir. Bu kapsamda énce bosluk ve durasyon
analizleri ve simulasyon yontemleri gelistiriimistir. Bir yandan Aktif Pasif
Yonetimine iligkin bu gelismeler yasanirken diger yandan, ekonomide volatilite
yukselmeye devam etmig, bu ise riskten korunma amaciyla iglem goren turev
araclarinin ortaya ¢ikmalarina neden olmustur. Bu durum Aktif Pasif Yonetiminin
yaninda Risk Ydnetiminin de gelismesine yardimci olmustur. Volatilitenin énemli
bir olgu haline gelmesiyle birlikte tlrev islemlerin gelismiglik duzeyi ve islem hacmi
de artmigtir. Karmasiklasan turev iglemlerinin ortaya ¢ikmasiyla beraber piyasa

riski hesaplamasinda riske maruz deger yontemi kabul gérmeye baslamistir.

21 Aktif Pasif Yonetimi, likit olmayan aktif ve pasiflerin arasindaki vade uyusmazligindan

kaynaklanan faiz ve likidite riskinin yonetilmesi ve blyuk capli piyasa hareketlerine dayali uzun
dénemli analizler yapilmasi temeline dayanmaktadir.
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Surecin devaminda oncelikle riske maruz deger gibi piyasa riski hesaplama
metodlarinin geligtiriimesi, daha sonra ise geleneksel kredi riski hesaplama
yonteminin degistiriimesi s6z konusu olmustur. Yeniden sekillenen kredi riski
yonetimi, kredi riskine esas tutar icin belirli oranlarda kargiliklarin ayrilmasinin yani
sira, bu risk turu igin bir sermaye tahsisatinin yapiimasi, kredi fiyatlamasinin riske
gore ayarlanmasi ve kredilendirme sureglerinin, alinan riski hesaba katacak

sekilde degistiriimesi temellerine dayanmistir.

Global ekonomide yasanan biiyiik gapli finansal krizler,?* kriz sirasinda krizi
en az hasarla atlatmak ya da kisa vadede krizin ortaya koydugu olumsuzluklari
ortadan kaldirmak yodnundeki calismalari igeren kriz yonetiminden ziyade risk
yonetiminin gelistiriimesi olgusunu ortaya ¢ikarmistir. Bu durum, risk yonetiminde
stres testleri ve senaryo analizlerinin yapilmasini, sadece kredi ve piyasa
risklerinin degil, likidite ve operasyonel riskler gibi risklerin de dikkate alinmasini
gerektirmistir. Sonugta Aktif Pasif Yonetimi ile Risk Yonetimini birlestiren Entegre

Risk Yonetimi uygulamalari ortaya gikmistir.

20. yuzyilda yasanan bir ¢ok finansal kriz risk-getiri dengesizliginin sonucu
olarak ortaya cikmistir.?®> Bu dénemdeki finansal ve reel sektdrde ortaya cikan
krizler, risk OlcimU ve ydnetimi slrecinin hizlanmasina etki etmis, risk istahina
uygun getiriye razi olunmasi gerekliligi ya da hedeflenen getiriye uygun risk
istahina sahip olunmasi zorunlulugu, 6zellikle sermaye piyasalarinda risk dlgimu
ve yonetimi kavramini, getiri ve karlilik kavramlari kadar énemli bir kavram haline
getirmistir. Riskin varligi ve gerceklesen riskin neden oldugu maliyet, finansal
analiz tekniklerinin ve volatilite tahmin yontemlerinin dnem kazanmasina yol
acmistir. Gelecekteki olasi fiyat, faiz ve kur hareketlerinin volatilitesinin tahmini,

istatistiki teknikler kullanilarak gelismis yontemlerle yapiimaya baslanmigtir.

22 Asya Krizi (1997), Rusya Krizi (1998), Brezilya Krizi (1999), Arjantin Krizi (2001), Turkiye Krizi
(2001) gibi.

2 Orange County Krizi (1994), Barings Bank Krizi (1995), LTCM Krizi (1998) gibi.
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Yasanan finansal krizlerin boyutlari, finansal gerceve igerisinde kalmamistir.
Her finansal krizin bir sosyal boyutu da olmustur.?* Krizlerin olumsuz maddi
sonuglarinin yani sira sosyal alanda da istenmeyen etkilerinin ortaya ¢ikmasi,
krizin etkilerinin daha genis bir alanda hissedilmesi sonucuna neden olmustur. Bu
durum ise ekonomileri denetleyen ve duzenleyen kurumlarin, finansal kuruluglarda
kriz gikmadan 6nce etkinligini gosterecek bir risk yonetimi olgusunun yerlesmesi

gerektigi sonucuna ulagmalarini saglamistir.

Risk olgumu ve yonetimi alaninda yasanan bu gelismeler, ekonomide yeni
yapilanmalari beraberinde getirmistir. Bir yandan, ulusal ve uluslararasi alanda
faaliyet goOsteren derecelendirme kuruluglari yayginlasip, piyasa aktorleri
tarafindan dikkatle izlenir bir duruma gelirken, diger yandan finansal kuruluslar
kendi bunyelerinde bu konu i¢in onemli maliyetlere katlanarak degisiklikler

yapmislardir.?®

Dunya genelinde artan islem hacmi, karmasiklasan finansal ve reel piyasa
araclari ve dolayisiyla bulytyen finansal ve reel sektorler, islemlerin
kaydilestirilmesi gerekliligi ihtiyacini arttirmistir. Bu durum ise bankacilik
sektorunun buyumesinin nedenlerinden biri olmustur. Asagida yer alan Grafik-
5de, son 20 yida dunya bankacilik sisteminin uluslararasi igslemlerden
kaynaklanan yukumlulUkleri ve uluslararasi piyasalarda ihra¢ edilen borglanma

senetlerinin nominal tutarlari yillar itibariyle gdsterilmistir.2

24 Rusya’da 1996 yilinda %9.7 olan igsizlik orani 1998 vyilinda, kriz sonrasinda, %13.2'ye,
Tarkiye'de ise 2000 yilinda %6.5 olan issizlik orani 2002 yilinda %10.3’e yukselmistir. Sirket
bazindaki finansal krizlere bakildiginda ise Enron Krizinde 30,000 civarinda, Parmalat Krizinde ise
35,000 civarinda kisi issiz kalmigstir.

* Bankalarin organizasyonel yapilarina, bilgi sistemleri yapilarina ve personel Kkalitesinin
iyilestirilmesi ydnundeki uygulamalarina iliskin duzenlemeler bu tir degisikliklerdendir.

% Bankalarin uluslararasi islemlerden kaynaklanan yukimliliklerine ait 2007 yili verisi, Mart ayi,
uluslararasi piyasalarda ihrag edilen borgclanma senetlerinin nominal tutarina ait 2007 yili verisi ise
Haziran ayi itibariyledir.
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Grafik-5: Bankalarin Yikiimliiliikleri ve Borglanma Senetlerinin Tutari (Trilyon USD)
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(Kaynak: BIS.)

Asagida yer alan Grafik-6’da tezgahUstu piyasalarda islem goren tlrev

araclarinin kontrat tutarinin son yillardaki yikselen trendi, Tablo-3'de ise kredi

riskinden korunma amagli olarak iglem goren kredi turevi swap islemlerinin islem

hacmine dair gelisim gosterilmigtir.

Grafik-6: Tezgahiistii Piyasada islem Géren Tiirev Araglari Kontrat Tutar (Trilyon USD)
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Tablo-3: Kredi Tiirevi Swap islem Hacmi
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Kredi Tirevi Swap Islem Hacmi (Trilyon USD)
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(Kaynak: BIS ve Diinya Bankasi Gostergeler Veri Tabani.)
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Cizilen bu gergeve, risk olguimu ve yonetiminin kurumlar igin liks olmaktan
cikip gelistiriimesi ve uygulanmasi gereken bir olgu oldugunu son yuzyilin agik bir
sekilde gosterdigini ortaya koymaktadir. iste bu noktada ortaya cikan ve diisiinsel
temelleri 1970’li yillarin baslarinda atilan Basel Il, finansal risklerin yénetimi
cercevesinde bankalara bir yontem gostermektedir. Bununla beraber risk
yonetiminin, Basel |l kavramindan ibaret olmadigi gibi gok daha genis bir kavrami
ifade ettigi bir gercektir. Bu anlamda, Basel Il, sadece mevcut durum iginde yol

gOsterici bir dokiiman niteligi tagimaktadir.
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. BOLUM
BIS, BASEL KOMITESIi VE BASEL DUZENLEMELERI

3.1. BIS ve BASEL KOMITESI

Basel diizenlemeleri,?’

merkezi Isvigre'nin Basel kentinde bulunan ve 17
Mayis 1930 tarihinde Belgika, Fransa, Almanya, italya, Japonya, ABD ve ingiltere
tarafindan kurulan BIS’in bir alt ¢calisma grubu olan Basel Komitesi tarafindan
yayinlanmistir. BIS ve Basel Komitesi ile ilgili dnemli hususlar asagida maddeler

halinde listelenmistir.?®

a. Uluslararasi alandaki en eski finansal kurulus olma 6zelligine sahip BIS, |I.
Dinya Savas! sonrasinda bozulan finansal yapinin tamiri ve Almanya’nin
Versay Anlasmasi ile belirlenen yikimliliklerini?® yerine getirmesini
kolaylastirmak igin fon saglanmasi amacini guden “Dawes and Young

Loans™®

plani kapsaminda kurulmustur. Il. Dinya Savasindan sonra ise
1970’li yillarin basina kadar Bretton Woods Sisteminin saglkl bir sekilde
devam etmesi igin ¢calismistir. BIS, Avrupa para birimlerinin konvertibilitesini
korumay! amagclayan Avrupa Odemeler Birligi'nin temsilciligi gorevini de
yuritmustar. 1970’li yillardan itibaren ise uluslararasi sermaye akisini
yonetmek ana amaci olmus; Avrupa’nin finansal birliginin saglanmasi igin
calismalar yapmistir. BIS, 1997 Asya Krizinden sonra ise uluslararasi
finansal sistemin istikrarinin saglanmasi tzerine odaklanmistir.

b. BIS, asil olarak uluslararasi finansal isbirligini glclendirmeyi, global finansal

istikrari saglamayi amaclayan bir kurulustur. Ulkelerin merkez bankalarina

*" Basel | (Temmuz 1988), Basel Il (Haziran 2004).
8 (Kaynak: BIS.)
9 28/06/1919 tarihinde itilaf Devletleri ile Almanya arasinda imzalanan Versay Anlasmasiyla

Almanya, 32 milyar USD tazminat 6édemeye mahkum edilmistir. (Eugene Staley, War and The
Private Investor, New York, 1935. http://net.lib.byu.edu/estu/wwi/comment/investor/Staley03.html)

% Dawes Loans (1924), Young Loans (1930).
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bilinen bankacilik hizmetlerini®' sunmakta, kurumsal ya da bireysel diizeyde
finansal hizmet vermemektedir.

c. BIS, acil intiya¢ duyuldugu dénemlerde, dlnya finansal sistemine kisa vadeli
fonlar yaratmistir. 1930’lu yillarda Avusturya ve Almanya’nin, 1960’larda
Fransa ve Ingiltere'nin para birimlerinin desteklenmesi icin krediler
sunmustur. 1982'de Meksika’'ya ve 1998’de ise Brezilya’'ya IMF’nin bu
ulkelerde uyguladigi istikrar programlari ¢cercevesinde fonlama saglamistir.

d. BIS'in, aralarinda Tirkiye’'nin de oldugu 55 lyesi bulunmaktadir. Uye (lkeler,
BIS'de merkez bankalari ya da finansal otoriteleri nezdinde temsil
edilmektedir. Turkiye'yi Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi temsil
etmektedir.

e. BIS’in, “Basel Komitesi”, “Global Finansal Sisteme iliskin Komite”, “Odemeler
Sistemine lliskin Komite”, “Merkez Bankalari istatistiklerine iliskin Irving
Fisher Komitesi” ve “Finansal Istikrar Enstitiisi” isimli 5 temel ¢alisma grubu
vardir.

f. 1974 yiinda G-10 (lkelerinin®* merkez bankalari tarafindan kurulmus olan
Basel Komitesi, uluslararasi alanda bankacilik sektorintin denetim kalitesinin
arttinimasini ve bankacilik sektorinun denetiminden sorumlu kuruluslar
arasinda isbirliginin guglendiriimesini amacglamakta olup,® yayinladigi
dokdmanlar bir zorunluluk degil, 6neri ve yol gosterici hukmundedir.

g. Basel Komitesi calismalarini iki prensip dahilinde yurutmektedir. Bu
prensipler, hi¢bir yabanci bankanin, faaliyette oldugu ulkenin yerel denetim
otoritesinin denetiminden kacmamasi ve yeterli seviyede denetimin
saglanmasi gereklilikleri olarak ifade edilmektedir.

h. Basel Komitesi, 1996 yilinda Uluslararasi Menkul Kiymetler Komisyonu Birligi
ve Uluslararasi Sigorta Denetgileri Birligi ile birlikte ortak bir platform

olusturmustur. Bu platform, bankacilik sektort, menkul kiymetler piyasasi ve

¥ Altin ve yabanci para iglemleri, yedieminlik gibi.

2.G-10 ulkeleri sunlardir: Aimanya, ABD, Fransa, italya, Ingiltere, Japonya, Kanada, Rusya, Isveg,
Norveg ve Isvigre.

¥ Bu anlamda Basel Komitesi, 1997 yilinda “Efektif Bankacilik Denetimi icin Temel Prensipler”
isimli bir dokiman yayinlamistir.
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sigorta sektorunun daha saglikh bir yapiya kavusmasi igin ortak ¢alismalar
yapmaktadir.

i. Basel Komitesine tUye 13 ulke bulunmaktadir. Bu Ulkeler sunlardir; Belgika,
Kanada, Fransa, Almanya, italya, Japonya, Luksemburg, Hollanda, ispanya,
isveg, lIsvigre, ingiltere, ABD. Uye llkeler, komitede merkez bankalari ve
bankacilik sisteminin denetiminden sorumlu kuruluglari nezdinde temsil
edilmektedir.

j-  Basel Komitesinin “Uyum Gergeklestirme Grubu”, “Politika Gelistirme Grubu”,
“Muhasebe Grubu” ve “Uluslararasi isbirligi Grubu” adi altinda 4 bélimii
vardir.* Bu béliimler, Basel I'ye uyumun saglanmasi ve bununla ilgili bilgi
alis verisinin gerceklestiriimesi, bankacilik sisteminin denetimiyle ilgili Snemli
ve acil konularin belirlenip gézden gegciriimesi, uluslararasi muhasebe ve
denetim kurallari ve uygulamalarinin incelenmesi, bankacilik sektorunde
seffafligin ve piyasa disiplininin saglanmasi ve Komite’nin bankacilik
sektorunin denetimiyle ilgili galisan kisi ve kuruluslarla iletisimi konularinda

faaliyet gostermektedir.
3.2. BASEL | DUZENLEMELERI

Temmuz 1988 tarihinde “Uluslararasi Sermaye Olglimi Yaklagimi ve
Sermaye Standartlar” ismi ile Basel Komitesi tarafindan yayinlanan ve konsolide
bazda®® uygulanmasi istenen Basel |, uluslararasi bankacilik sisteminin
saglamhginin ve sistemdeki istikrarin gugclendirilmesini amaglamigtir. Bu amaca
ulasilirken de farkh Ulkelerde faaliyet gosteren bankalar arasinda rekabet

esitsizliginin ortaya citkmamasina 6zen gosterilmesi hedeflenmistir.

% Bu bolumlerin risk yonetimi ve modelleme, operasyonel risk ve alim satim hesaplari ile ilgili
calismalara yodunlagan alt calisma gruplari da dahil olmak tzere toplam 11 tane alt galisma grubu
vardir.

% Konsolidasyon ifadesi, uluslararasi alanda faaliyet gosteren bankalarin bankacilik ve finans
alaninda faaliyet ylriten istirakleriyle beraber dikkate alinmasi gerekliligini belirtmektedir.
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Baslangigta sadece uluslararasi piyasalarda aktif olarak faaliyet gosteren
bankalar i¢in ortaya konulmus olan Basel |, daha sonra G-10 ulkeleri basta olmak

uzere 100’den fazla Glkede uygulama alani bulmustur.

Basel |, 5 ana bolumden olugsmusgtur. Birinci bolimde sermaye ile ilgili
kisimlar yer almig, ikinci bolumde risk agirlikli varlik tutari hesaplamasi anlatiimig,
Uclncu bolumde hedef sermaye yeterlilik rasyosu belirtiimis, dérdlincid bdlimde
Basel I'e gecis donemi ve uygulama ile ilgili hususlar ifade edilmis ve son bélimde

ise ekler yer almistir.

Basel |, uluslararasi piyasalarda aktif olarak faaliyet gosteren bankalarin
sermaye yeterlilik rasyosunun en az %8 olmasi gerektigini belirtmistir. Basel I'e
gore sermaye yeterliik rasyosu asagida gosterilen formul kullanilarak

hesaplanmaktadir.

Sermaye

Sermaye Yeterlilik Rasyosu =
Kred Riski Tutan

Yukaridaki ifadede yer alan sermaye, ana sermaye®® ve tamamlayici
sermaye®’ toplamindan sermayeden indirilecek degerlerin® diisiiimesi neticesinde

bulunan degeri belitmektedir.

Basel |, hedef sermaye yeterlilik rasyosunu %8 olarak belirtmis olmakla
birlikte, ana sermayenin yeterlilik rasyosunun da en az %4 olmasi gerektigini ifade

etmistir.

% Birinci kusak sermaye olarak da ifade edilen ana sermaye, 6denmis sermaye, vergi sonrasi
dagitiimamis kar ve zorunlu karsiliklar toplamindan olugsmaktadir.

3 ikinci kusak sermaye olarak da ifade edilen tamamlayici sermaye, yeniden degerleme fonu,
genel karsiliklar, hibrit sermaye araclari ve orjinal vadeleri 5 yil veya Uzeri olan ikinci derecedeki
bor¢lanma araglari toplamindan olugsmaktadir.

%8 Konsolidasyonu yapilmayan istirakler ve serefiye tutari, sermayeden indirilecek degerleri
olusturmaktadir.
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Kredi riski tutari, bilango i¢i ve bilango disi kalemler icin hesaplanan kredi
riski tutarlarinin toplamidir. Bu iki kalem igin kredi riski tutarinin hesaplanmasi

islemi ise farklidir.

Bilangi i¢i kalemler igin kredi riski tutari, banka bilangosunun aktifinde yer
alan kalemlerin %0, %10, %20, %50 ve %100 olmak uzere 5 farkli risk agirligi ile
agirliklandirilmasi sonucu elde edilen tutarlarin toplanmasiyla elde edilmektedir.
Risk agirliklarinin belirlenmesinde bor¢lunun ya da borgluya kefil olan tarafin
OECD uyesi Ulke veya IMF ile 6zel borglanma anlasmasi yapmis olan bir Glke olup

olmamasi belirleyici olmaktadir.

Bilango disi kalemler ise faiz orani ve ddviz kuruna bagli olan kalemler
haricindeki islemler icin kredinin tlrine goére, %0, %20, %50 ve %100 olmak Uzere
4 farklh krediye donusim orani olarak ifade edilen bir katsayi kullanilarak nakdi
kredi haline déniistiriiimekte,*® daha sonra ise borclunun niteligine gore risk

agirliklandiriimaktadir.

Belirttigi gerekliliklerin uygulanmasinda sinirh da olsa uygulamay yurutecek

yerel otoritenin insiyatif kullanmasina izin vermig41 olan Basel |, tamamen

% jigili kalemlerin baslicalari sunlardir: OECD'ye (iye iilke merkezi hiikiimetinden alacaklar (%0 risk
agirligr), OECD’ye Uye, merkezi hukumete bagdli olmayan kamu kuruluslarindan alacaklar
(kurulusun yerel olmasi halinde ulusal otoritenin insiyatifine ve karsi tarafin kredibilitesine uygun
olarak %0, %10, %20 veya %50 risk agirhigi, yerel olmayan ancak OECD’ye Uye Ulkenin kurulusu
olmasi halinde ise %20 risk agirligi), OECD’ye Uye olmayan Ulkelerin merkezi hilkimetlerinden ve
merkez bankalarindan alacaklar (alacagin ulusal para cinsinden olmasi ve ayrica bu para
cinsinden fonlaniyor olmasi halinde %0 risk agirlidi), bankalar arasi para piyasasindan alacaklar
(kisa vadeliler icin %20, OECD uyesi ulkeden veya bu ulkeye bagl bir kurulustan uzun vadeli bir
alacak ise %20, OECD uyesi olmayan bir Ulkeden veya bu Ulkeye bagli bir kurulustan uzun vadeli
bir alacak ise %100 risk agirligi) ve ipotege dayali konut kredilerinden alacaklar (%50 risk agirligi,
kredi tutarinin konutun degerinin en fazla %60’1 olmasi halinde ise ulusal insiyatife dayal olarak
daha diguk bir risk agirhgi).

0 Kabul kredileri ve teminat mektuplari i¢in %100, uzun vadeli yukimlulikler ve rotatif nitelikli
krediler icin %50 ve kisa vadeli akreditifler icin %20 krediye dénisim orani kullaniimaktadir. Faiz
orani ve doviz kuruna bagh kalemler ise nakit akimlarin yerine koyma maliyetine ilave artis
faktortiiniin eklenmesi suretiyle nakdi kredi haline dontsturilmektedir.

“! Ulusal insiyatif kapsamindaki hususlardan iki tanesi sunlardir:

a. Ulusal denetim otoritesi, bankalarin uygulamasi igin minimum sermaye yeterliliginin tGzerinde
bir rasyo belirleyebilir.

b. Ulusal denetim otoritesi, hukimetten alacaklar kalemi icin %0 risk agirligi belirleyebilir.
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uluslararasi piyasalarda aktif olarak faaliyet gdsteren bankalarin kredi riskine** ve
lilkeler arasi transfer riskine*> odaklanmistir. Bununla beraber bankanin sermaye
yeterliligine iliskin calismalarinda faiz orani riski,** yatirim riski, déviz kuru riski*’

ve yogunlasma riski*® gibi risklerin de dikkate alinmasi gerektigini belirtmistir.

Basel Komitesi, Basel I'i yayinladigi tarinten sonra farkli zamanlarda
dokiiman (izerinde 5 defa diizeltme yapmistir.*” Bu diizeltmeler igerisindeki en
temel degisiklik, 1996 yilinda Basel I'e piyasa riskine iliskin hesaplamalarin dahil

edilmesi olmustur.*® Bu degisiklikle sermaye yeterlilik rasyosunun payinda yer alan

*2 Kredi riski, 6diing alan tarafin yapilan anlagma gereklerine uymamasi durumunda ortaya ¢ikan
risk tiridar. (Emre Alkin, A.Tugrul Savas, Vedat Akman, Bankalarda Risk Yonetimine Giris,
istanbul, 2001, s. 110.) Kredi riski, bankanin alacaklarini zamaninda ve tam olarak tahsil
edememesi riskidir. (Bolgiin, Akcay, Risk ..., s. 148.)

*3 Basel |, kredi riski hesaplamalarinda borglunun bir OECD (iyesi (ilke ya da bu Ulkenin bir
kurulusu olup olmadigina veya IMF ile yurirlikte bulunan bir 6zel borglanma anlasmasi bulunan bir
Ulke ya da bu ulkenin bir kurulugsu olup olmadigini baz alarak hesaplamaktadir. Bu nedenle
dokimanda, kredi riski kavrami ile Ulke transfer riski kavrami birbirlerini tamamlayici kavramlar
olarak kullaniimaktadir.

* Faiz orani riski, faizdeki hareketlerden dolayr net nakit akimlarinda ve aktif ve pasifteki
degerlerinde meydana gelen olumsuz etkilerin tasidigi risktir. (Alkin, Savas, Akman, Bankalarda
.., S. 114))

5 Doviz kuru riski, doviz kurundaki dalgalanmalardan dolayi bankanin karliiginda gorulebilecek
degisimdir. (Alkin, Savas, Akman, Bankalarda ..., s. 117.)

5 Yogunlasma riski, bankanin alacagi (kredi veya baska sekillerde), sahip oldugu menkul
kiymetler, istirakler gibi plasmanlarinin ayni kisi veya musteri grubunda birikmesi neticesinde
dogan risklerdir (Kaval, Bankalarda ..., s. 305.).

" Basel I'e iliskin yapilan duzeltmeler sunlardir:

a. Kasim 1991’de, genel karsiliklarin ikinci kusak sermaye igerisine konulmasina iligkin bolim
kaldiriimigtir.

b. Temmuz 1994°de, eger Ulkenin dis borcu son 5 yil iginde yeniden yapilandiriimis ise, o
Ulkenin OECD tuyesi Ulkeler kategorisinden ¢ikariimasina iligkin bir diizenleme yapilmistir.

c. Temmuz 1994'de, netleme anlagmalari ve potansiyel gelecek riske maruziyet degeri
hesaplamalarinda degisiklikler yapilmistir. (Netleme anlasmalari temel olarak, belirli
kosullarin yerine getirilmis olmasi halinde, bankanin bilangosunun aktifinde ve pasifinde yer
alan islemleri netleyerek risk hesaplamalarinda kullanabilmesine izin veren dokimanlardir.)

d. Aralik 1994’de, OECD’ye Uye merkezi hikimete tabi olmayan kamu kuruluglari tarafindan
cikariimis menkul kiymetler ile teminatlandinimis alacaklar ile ilgili bir dizeltme yapilmistir.

e. Ocak 1996’da, sermaye yeterliligi hesaplamalarina piyasa riski ilave edilmistir. Piyasa riskinin
hesaplanmasi igin standart metod ve i¢gsel model yaklasimi olak Uzere iki farkli yontem
belirtiimigtir.

8 Basel I'de bu diizeltmenin yapilmasinda 1994 yilinda Meksika'da ortaya ¢ikan finansal krizin
etkisi olmustur (Zeki Bektas, Turk Bankacilik Sisteminde Risk Yonetimi ve Basel Il Kriterleri,
Ankara, 2006, s. 50.). Meksika’da krizden sonraki yil GSYIH, %7 oraninda kigulmus, enflasyon
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sermaye tutarina lclincli kusak sermaye*® ve paydasinda yer alan kredi riski

tutarina ise piyasa riski tutari rakamlari dahil edilmistir.

Basel II'de, piyasa fiyatlarindaki hareketlerden dolay! bilanco i¢i veya bilanco
disi pozisyonlarda ortaya cikabilecek kayip riski olarak tanimlanan piyasa riski,>
alim satim amaclh portfdydeki®' faiz oraniyla iligkili enstriimanlardan, hisse
senetlerinden kaynaklanan pozisyonlardan, doéviz kurundan ve emtiadan
kaynaklanan risklerden olusmaktadir. Piyasa riski tutari, standart yontem ve igsel

model yontemi olmak lUzere 2 farkli yontemle hesaplanmaktadir.

Standart yontemde, piyasa riski kapsaminda faiz orani, hisse senedi, doviz
kuru ve emtia riski i¢cin hesaplama yapilmaktadir. Bu risk tirlerinin her biri igin
genel piyasa riski ve takas riskinden®® kaynaklanan risklerin dlciilmesi, faiz orani
ve hisse senedi riskleri igin ise ayrica spesifik risk>> hesaplamasinin da yapilmasi

gerekmektedir.

orani %1.85den %8e yukselmis, 1995 yilinda nominal ddviz kuru artisi %58.09 olarak
gerceklesmis, 1993 yili sonunda %33.7 olan (Kamu Borcu/GSYIiH) orani %50.7’ye yiikselmis,
bankacilik sektériiniin 6zel sektére verdigi kredilerin GSYiH’ya orani ise yaklagik %10 oraninda
dismustur (Burcin Hacihasanoglu, Meksika 1994 ve Arjantin 2001-2002 Krizlerinin Gelismekte
Olan Ulkeler ve Tiirkiye igin Onemi, Uzmanlik Yeterlilik Tezi, TCMB, Ankara, 2005 ss. 140-149
ve TCMB 1996 Yillik Raporu).

9 Uglincii kusak sermaye, sadece piyasa riski tutari icin ayrilan ve orjinal vadesi en az 2 yil olan
ikinci derecedeki borclanma araglarinin tutarlarindan olugan bir kalemdir. Piyasa riski tutarinin
%71.5’inin Gglncl kusak sermayeden karsilanmasi gerekmektedir.

%0 Piyasa riski, piyasa sartlari degdistiginde bir s6zlesme, mali arag, finansal varlik veya portfoydeki
pozisyonun degerinin azalma riskidir (Alkin, Savas, Akman, Bankalarda ..., s. 117.).

°" Basel IlI'de, alim satim niyetiyle ya da alim satim portfdyiiniin unsurlarini korumak amaciyla
tutulan finansal araglar ve emtia pozisyonu olarak tanimlanan alim satim amagli portfdy, kisaca
vadeye kadar elde tutulacak portféy haricindeki portfoyu ifade etmektedir.

°2 Basel II'de takas riski, henliz 6deme ve teslim yoluyla tasfiye edilmemis menkul kiymet ve
kambiyo islemleriyle ilgili olarak igslemin kayda gecirimesinden veya muhasebelestiriimesinden
bagimsiz bir sekilde bankalarin alim satim tarihinden itibaren maruz kaldiklari karsi taraf kredi riski
olarak tanimlanmigtir. Takas riskine iliskin herhangi bir dizenleme henlz yayinlanmamistir.

%3 Spesifik risk, sadece borglanma araglari ve hisse senetleri igin dikkate alinan bir risk tiridur ve
enstrimanin piyasadaki gunlik normal volatilitesinden daha ylksek volatiliteyle hareket etmesi
durumundaki riski ifade etmektedir.
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Faiz oranina iliskin genel piyasa riski tutarinda bankanin getirisi faiz oraniyla
iligkilendirilmis ve fiyat hareketlerinden etkilenen her turli menkul kiymetler ile s6z
konusu borglanmay! temsil eden menkul kiymetlere ve yabanci paraya dayali
olarak yapilan repo, forward, future, swap ve kredi tirevi islemleri dikkate
alinmaktadir. Genel piyasa riski tutari, ek-1’de gosterilen vade merdiveni tablosu
kullanilarak, her para cinsi igin ayri ayri olmak Uzere YTL cinsinden
hesaplanmakta, daha sonra tUm para birimleri cinsinden bulunan sonuglar vade

dilimi bazinda toplanmaktadir.

S0z konusu vade merdiveni tablosunda sabit fazli menkul kiymetler vadeye
kalan surelerine gore, degisken faizli menkul kiymetler ise yeniden fiyatlama
tarihine kalan surelerine gore ilgili vade dilimine yerlestiriimekte, daha sonra tim
pozisyonlar ilgili vade dilimine gore belirlenmis risk agirhgi ile agirhklandiriimakta
ve uzun ve kisa pozisyon tutarlari bulunmaktadir. Ardindan mutlak degerce kuguk
olan pozisyon Uzerinden %10 oraninda dikey sermaye gereksinimi
hesaplanmaktadir. Ayrica, vade merdiveni tablosunda goésterilen her bir zaman
araligina ait vade dilimleri i¢in net kisa ve uzun pozisyon tutari bulunmakta, ayni
zaman arahgi icinde ters yonlu pozisyonlarin bulunmasi halinde mutlak deger
olarak kuguk olan pozisyon tutari dikkate alinarak birinci zaman arahgi i¢in %40,
ikinci ve Ugunci zaman araliklar igin ise %30 yatay sermaye gereksinimi
hesaplanmaktadir. Dikey ve yatay sermaye gereksinimi tutarlarinin toplanmasi

sonucu ise faiz oranina iligkin genel piyasa riski tutari bulunmaktadir.

Faiz orani icin dikkate alinan spesifik risk hesaplamasinda hikimetten
alacaklar, nitelikli alacaklar ve diger alacaklar kategorilerinde 5 farkli risk agirligi

54

icerisinden gore belirlenen risk agirligi,”™ risk tutar ile garpiimakta ve bulunan

toplam tutar, spesifik risk tutari olmaktadir.

Doviz kuru riski tutari hesaplamasinda net uzun ve kisa pozisyonlarin

tutarlarindan mutlak deger olarak buyuk olani dikkate alinmaktadir. Net uzun ve

* Hukimetten alacaklar icin %0, nitelikli alacaklar icin kalan vadesinin en fazla 6 ay olmasi
durumunda %0.25, kalan vadesinin 6 ile 24 ay arasinda olmasi halinde %1 ve kalan vadesinin 24
aydan fazla olmasi halinde ise %1.6, diger alacaklar igin ise %8 oranindaki risk agirliklari.
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kisa pozisyonlarin hesaplanmasinda dovize endeksli kalemlerde dahil
edilmektedir. Sermaye yukumlulagu tutarinin hesaplanmasinda ilgili tutarin %8’i

dikkate alinmaktadir.

Piyasa riski tutarinin hesaplamasinda kullanilan bir diger yontem olan igsel
model yonteminde bankalarin, dikkate alinacak parametrelerin, varsayimlarin,
hesaplama ydntemlerinin, ihmal edilen noktalarin ve siireye iliskin kisitlarin®® kendi
insiyatifleri ve risk istahlari dogrultusunda belirlendigi bir model olusturmalari
gerekmektedir. Basel |, bankalari igsel model kullaniminda hangi tir modeli
kullanacaklari konusunda serbest birakmistir. Bununla beraber dokimanda, hangi
model kullanilirsa kullanilsin uyulmasi gereken kantitatif ve kalitatif kriterler
belirtiimistir.  Ornegin; modeller yardimiyla risk tutarinin  gunlik olarak
hesaplanmasi ve bu hesaplamada tek tarafli %99 glven araliginin kullaniimasi bir
kantitatif kriter olarak, risk biriminin modelin Urettigi degerleri gerceklesen kayip
tutarlan ile karsilastirmak amaciyla duzenli bir geriye donuk test programi

gerceklestirmesi gerekliligi ise bir kalitatif kriter olarak ortaya konulmustur.

icsel model ydnteminde piyasa riski tutarinin hesaplanmasinda neredeyse
sektor standardi haline gelmis olan tarihsel benzetim veya Monte Carlo benzetim

ya da parametrik yontem kullaniimaktadir.

Tarihsel benzetim yonteminde, mevcut portfoyln olasi kar ya da zarar
dagilimi, piyasa parametrelerinin gegmis donemdeki degisimleri kullanilarak elde
edilmektedir. Geg¢mis donemdeki piyasa parametrelerinin  mevcut portfoy
blyukligline uygulanmasi neticesinde bulunan yeni portféy degeri rakamlarinin
mevcut portfdy degeri rakamlari ile karsilastiriimasi sonucu bulunan degerler (kar
veya zarar rakamlari) portfoy degerinin dagilimini vermektedir. Bu dagilimdan ise

onceden belirlenen guven araligina karsilik gelen zarar tutari bulunmaktadir.

% Sireye iliskin kisitlar, hesaplamalarin ne kadar geriye doniik tarihi verilerin kullanilacagi ve
ornegin menkul kiymetler icin elde tutma suresi gibi zamana bagl kriterleri ifade etmektedir.
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Monte Carlo benzetim yonteminde ise simulasyona dayali olarak yapilan
hesaplamalar ile yeni piyasa fiyatlarinin belirlenmesi ve buna bagli olarak
portféyln yeni piyasa degerinin dagihminin ortaya ¢ikarilmasi s6z konusudur. Bu
yontem, portfoydeki kiymetlerin risk faktérlerinin bir sonraki giin alabilecedi olasi
senaryo degerlere gore, banka pozisyonunun belli bir olasilikta ne kadar
kaybedebilecegini hesaplamaktadir. OlasI senaryolar igin ise normal dagilimdan

cekilen rassal rakamlar kullaniimaktadir.

Parametrik yontemde, finansal varlik getirilerinin normal dagilima sahip
olduklari varsayilarak, alim satim portfoyunun degerini etkileyen parametreler
belirlenmekte ve belirli bir olasilik dahilinde meydana gelebilecek volatiliteden yola
cikilarak portfoydeki olasi deger kaybi hesaplanmaktadir. Bu yontemde, fiyat
degisikliklerine iliskin gegmis doneme ait verilerden hesaplanan ortalamalar ve
standart sapmalar kullaniimakta, ayrica portfoyde yer alan finansal araglar

arasindaki korelasyon da dikkate alinmaktadir.

3.3. BASEL Il DUZENLEMELERI

Basel Komitesi, Basel | igin yaptigi piyasa riski tutarinin, kredi riski tutarina
eklenerek sermaye yeterlilik rasyosunun hesaplanmasi ile ilgili dizeltmeden sonra
gerek uluslararasi alanda meydana gelen gelismeleri (1997 Asya Krizi ve 1998
Rusya Krizi gibi) gerekse de Basel dokumaniyla ilgili piyasalardan ve bankalardan
yapilan geri bildirimleri dikkate almis ve bu kapsamda bankacilik sektérinin Basel
dokimaniyla ilgili genel gorus ve degerlendirmelerini ortaya koymak Utzere Nisan
1998’de Birinci istisari Dokiimani, Ocak 2001°de Ikinci istisari Dokiimani ve Nisan
2003'de ise Uglincu istisari Dokiimani yayinlamistir. Buna ek olarak, Basel
Komitesi, bu dokimanlar haricinde farkl tarihlerde sayisal etki ¢alismalari (QIS)
dizenleyerek sektorin sermaye yeterlilik rasyosunun hesaplanmasi surecinde
icinde bulundugu durumu gormeye calismistir. Bu kapsamda asagida listelenen

calismalar yapiimistir.

a. QIS-2: Nisan 2001 tarihinde baglamistir.
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b. QIS-2.5: Kasim 2001 tarihinde baglamigtir.

c. QIS-3: Ekim 2002 tarihinde baslayan c¢alismaya 43 Ulkeden 365 banka
katiimigtir.

d. QIS-4: Aralik 2004 tarihinde baglamistir.

e. QIS-5: Ekim 2005 tarihinde baslayan galismaya 32 ulkeden 382 banka
katiimigtir.

QIS-3’Un duizenlenmesinden sonra Haziran 2004 tarihinde Basel I

yayinlanmistir. Daha sonra cifte temerr(it™®

etkisine iligkin konularin dokimana
dahil edilmesi ve piyasa riski tagiyan alim satim amacl portfoye iligkin bir takim
degisikliklerin yapilmasi gibi nedenlerden dolayi, Basel I, Kasim 2005 tarihinde

revize edilmistir. Dokiiman, Haziran 2006 tarihinde son halini almistir.

Basel Il, Basel I'de belirtilen ve uluslararasi piyasalarda aktif olarak faaliyet
gosteren bankalar tarafindan uygulanacak olan sermaye yeterlilik rasyosunun en
az %38 olmasina yonelik gerekliligi degistirmemis, ancak rasyonun icerigine yonelik

degisiklikler yapmigtir.

Sermaye

Sermaye Yeterlilik Rasyosu =
Risk Tutan

Sermaye yeterlilik rasyosunun paydasinda bulunan risk tutari degeri, kredi

riski, piyasa riski ve operasyonel risk tutarlari toplamindan olusmaktadir.

Basel II'nin, uluslararasi piyasalarda aktif olarak faaliyet gosteren bankalar
icin duzenlenmis olmasi, bu bankalar arasinda rekabet esitsizli§i yaratmadan
finansal sistemin istikrarinin tesis edilmesinin amacglanmis olmasi, 6ngordigu

duzenlemelerin yerine getiriimesinde bir zorunluluk bulunmamasi ve konsolide

% Cifte temerrit, ayni iglem igin hem borglunun hem de garantériin temerriide diismesi anlamina
gelmektedir. (BIS, The Application of Basel Il to Trading Activities and The Treatment of
Double Default Effects, Basel, 2005, s. 1.)
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bazda uygulanmasi gerekliligi gibi 6zellikleri nedeniyle Basel | ile arasinda dnemli

benzerlikleri bulunmaktadir.

Her Ulkeye ait bankacilik sektérinin farkli yapi ve parametrelere sahip
olacag! gergedi ve bu nedenle bankalar arasi haksiz rekabetin olusmamasinin
istikrarli finansal sistemin tesisi amacina daha iyi hizmet edecegi duslncesiyle,
Basel II'de, bir ¢ok farkli konu ulusal denetim otoritesinin insiyatifine birakilarak, bu

konularin uygulanmasinda bankalara esneklik saglanmasi amaclanmistir.

Basel Il, 5 bolumden olusmaktadir. Birinci bolum, uygulamanin kapsami ve
sermayeden indirilecek degerler Uzerine, ikinci bolum (birinci yapisal blok), asgari
sermaye yukumluliga ve risk tutari hesaplamalari Gzerine, tglncu bolim (ikinci
yapisal blok) denetim otoritesinin gbézden gecirmesi ve bankalar ile denetim
otoriteleri arasindaki iletisim Uzerine, dordincu bolum (Uguncu yapisal blok) ise

Uzerine oturtulmus olup, son bolimde ekler yer almaktadir.

3.3.1.Birinci Yapisal Blok

Ustlenilen riskin sayisallastiriimasi, dlglilmesi ve tutulan sermaye miktari ile
iligkilendirilerek sermaye yeterliliginin belirlenmesine yonelik konulari agiklayan
birinci yapisal blokta risk dlguim yontemleri asagida yer alan Tablo-4'deki gibi
siniflandiriimigtir. Tabloda gosterilen yontemlerin, teknik yonden oldugu kadar veri
gereksinimi dusunuldigunde pratik yonden de gelismiglik ve zorluk dizeyi

yukaridan asagiya dogru inildikge artmaktadir.
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Tablo-4: Risk Olgiim Yéntemleri

Basitlestirilmig Standan ¥interm

Standart Yantem

Temel igsel Derecelendirmeye Dayall ¥ ontem
ileri icsel Derecelendirmeye Dayal ¥ dntem

Basit Ydntem
Kredi Riski Tutan

Geligmigs Yéntem

Standart Yéntem
i¢sel Model Yéntemi
Temel Gésterge Yéntemi

Standart Yéntem
Alternatif Standart Yiantem

ileri Glgiim Y5ntemi

Piyasa Riski Tutan

Operasyonel Risk Tutar Standart Yéntem

3.3.1.1.Kredi Riski Tutarinin Hesaplanmasi

Birinci yapisal blok, agirlikli olarak kredi riski Uzerine oturtulmustur. Kredi
riskine ait hesaplamalar kurulus bilangonun aktif tarafi ile bilango disi kalemlerini
dikkate almaktadir. Bu anlamda, bilanco iginde yer alan kalemler igcinde kisa vadeli
ve alim-satim amach olarak tutulan kalemler alim-satim portfoylinde yer almakta
olup, piyasa riski hesaplamalari dahilinde degerlendiriimektedir. Alim-satim
portfdyine dahil olmayan kalemler ise bankacilik portfoyd adi altinda
toplanmaktadir. Kredi riski hesaplamalari bankacilik portfdyl kapsaminda yer alan

kalemler icin yapiimaktadir.

Basel II'ye go6re kredi riski tutarinin hesaplanmasi, basit ve gelismis

yontemler olmak Uizere 2 farkli ydntemle yapilmaktadir.®’

Kredi riskine ait tim hesaplama yontemlerinde oOncelikli olarak yapilan is,
varliklarin siniflandirilmasi islemidir.®® Farkli varlik siniflarina konularak ayristirilan

alacaklar, sahip olduklar 6zelliklere gére farkli risk agirliklariyla agirliklandirilarak,

*" Basit ydntemler, basitlestiriimis standart ydntem ve standart yontemdir. Gelismis yontemler ise
temel i¢csel derecelendirmeye dayali yontem ve ileri igsel derecelendirmeye dayal yontemdir.

%8 Kredi riski hesaplamasinda kullanilan varlik siniflari su sekildedir:
Kamudan Alacaklar

Bankalardan Alacaklar

Kurumsal Alacaklar

Bireysel Alacaklar

ikamet Amagli Gayrimenkul ipotekli Kredilerden Alacaklar
Takipteki Alacaklar

mPap Ty
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o varhk sinifina iligkin risk agirlikh varhk tutari elde edilmektedir. Kullanilan risk
agirhiklar basitlestiriimis standart yontemde, ihracat kredi kuruluslarn tarafindan
(hazine ve merkez bankalarina kullandirilan krediler igin), standart yontemde ise
badimsiz kredi derecelendirme kuruluslar tarafindan verilmis olan derecelendirme
notlarina karsiik gelen risk agirliklari olmaktadir.®® Bu anlamda, farkl
derecelendirme notlarina karsilik gelmek tUzere %0, %20, %35, %50, %75, %100

ve %150 olmak uzere 7 farkli risk agirhgi bulunmaktadir.

Bilanco disi kalemler ise Basel I'de oldugu gibi krediye donlsum faktorleri
kullanilarak nakdi kredi haline donustirilmekte ve ondan sonra risk
agirhklandirma iglemi yapilarak hesaplamalara dahil edilmektedir. Krediye
doénusuim faktord orjinal vadesi 1 yildan kisa olan taahhutler icin %20, 1 yildan

uzun olan taahhatler igin ise %50’dir.

Basel |I'de maruz kalinan kredi risklerini, dolayisiyla sermaye
yukumlalUklerini azaltmak igin kredi riski azaltim teknikleri kullaniimaktadir. Bu
amagla teminatlar, bilanco ici netleme anlasmalari, garantiler ve kefaletler isleme
dahil edilmektedir.

Teminata iligkin kredi riski azaltimi isleminin uygulanmasi halinde, basit ve
kapsamli olmak uzere iki farkh yaklasim uygulanmaktadir. Teminatin bankanin
alacak tutarini tamamen kargilamamasi olarak ifade edilen kismi teminatlandirma
durumu, her iki yaklasimda da kabul edilmekte ancak, alacak ile teminat
arasindaki vade uyumsuzluguna sadece kapsamli yaklagimda izin verilmektedir.
Alinan teminatin degerinin ise kredinin degeri ile pozitif korelasyona sahip

olmamasi gerekmektedir.

% ihracat kredi kuruluslari, yatinm mallarinin ihracatinin tesvik edilmesi amaciyla ticari bankalarin
dogrudan Ustlenmek istemedikleri/Ustlenemeyecekleri cesitli risklere karsi ihracatgilar ya da
finansor bankalar lehine orta/uzun vadeli kredi garantisi saglayan kuruluslardir. Bagimsiz kredi
derecelendirme kurulusu olarak ise Turkiye’'de faaliyet gésteren JCR Avrasya Derecelendirme A.S.
ve Fitch Ratings Finansal Derecelendirme Hizmetleri A.S. 6rnek olarak gosterilebilir.
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Basel II'de belirtilen ve basit yaklasima gore yapilacak kredi riski azaltim
isleminin uygulanabilmesi i¢in alinan teminatin ya da teminatlarin temel olarak

asagida belirtilen ozelliklere sahip teminat turlerinden biri olmasi gerekmektedir.

- Kredi riskini Ustlenen bankadaki mevduat (ve kredi kullandiran bankanin ihrag
ettigi mevduat sertifikalar1 veya dengi enstrimanlar),

= Altin,

. Denetim otoritesi tarafindan kabul edilen bagimsiz bir kredi derecelendirme
kurulusu tarafindan derecelendiriien ve hazine ve merkez bankalari
tarafindan ya da ulusal denetim otoritesince ayni statide oldugu kabul edilen
yerel kamu kurumlari tarafindan ihra¢ edilmisse en az BB-, diger kuruluslar
tarafindan ihrag edilmisse en az BBB- ya da kisa vadeli borglanma
enstrimanlari ise en az A-3/P-3 derecelendirme notuna sahip borglanma
araglari,

" Denetim otoritesi tarafindan kabul edilen bagimsiz bir kredi derecelendirme
kurulusu tarafindan derecelendiriimemis, bankalar tarafindan ihrag
edilmesinin yani sira taninmig bir borsaya kote edilmis ve birinci derecede
bor¢ olarak siniflandirilan, ihraggl bankanin ayni dereceye sahip tum
ihraclarinin derecesi taninmisg bir bagimsiz kredi kurulusu tarafindan en az
BBB- veya A-3/P-3 olarak belirlenmis ve denetim otoritesinin, menkul
kiymetin piyasa likiditesi konusunda yeterli kanaate sahip oldugu borglanma
araclari,

" Temel bir endekse dahil olan hisse senetleri (hisse senedine donusturulebilir
tahviller dahil).

Basel II'de belirtilen ve kapsamli yaklagima gore yapilacak kredi riski azaltim
isleminin uygulanabilmesi i¢in ise alinan teminatin ya da teminatlarin temel olarak

asagida belirtilen ozelliklere sahip teminat turlerinden biri olmasi gerekmektedir.

. Basit yaklagsima gore yapilacak kredi riski azaltim igleminin uygulanabilmesi
icin alinan teminata ya da teminatlara iligkin olarak yukarida belirtilen

Ozelliklerden birine sahip ya da belirtilen teminat turlerinden biri olan,
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. Temel bir endekse dahil olmayan, ancak taninmis bir borsada kote edilmis

hisse senetleri (hisse senedine donusturulebilir tahviller dahil).

Basit yaklagimda teminatin alacak tutarini kapsadigi kisim igin teminatin risk

agirhgi, kalan tutar icin ise bor¢lunun tabi oldugu risk agirligi kullaniimaktadir.

Sekil-4: Basit Yaklasimda Kredi Riski Azaltim islemi

<
[ o S I
. Teminatin
Teminath . S
Kisim < > Risk Agirhgi
Toplam
Risk - <
v
~
. Borglunun
Teminatsiz < > Risk Agirhig
Kisim
\_ _

Kapsamli yaklasimda, kredi ve teminat tutarlarinin degerlerindeki volatilitenin
hesaplamalara vyansitilmasi gerekmekte ve bu sayede kredi ve teminat
degerlerinin volatiliteye gore duzeltiimis yeni degerleri elde edilmektedir. Bu
ayarlama neticesinde kredi tutar arttinilirken, teminat tutari dasuridlmekte ve kredi
ile teminat arasindaki fark agilmaktadir. Aradaki bu fark, bor¢lunun risk agirhgi ile

agirliklandiriimaktadir.
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Sekil-5: Kapsamh Yaklagsimda Kredi Riski Azaltim islemi

Azaltilan @ M
Teminat Tutan

N
[ e ~
Teminath
Kisim .
> Teminatin
Risk Agirhig
Topl — -
oplam
; 0
Risk < N \ \
Teminatsiz Borglunun

Kisim > Risk Agirhig

\_/
\ Arttirilan @
Alacak Tutan /

/

Kapsamli yaklagsimda izin verilen kredi ile teminat arasindaki vade
uyumsuzlugu, teminatin kalan vadesinin kredinin kalan vadesinden daha kisa
oldugu durumda gergeklesmektedir. Vade uyumsuzlugunun mevcut olmasi ve
teminatin orjinal vadesinin bir yildan kisa olmasi durumunda, kredi risk
azaltiminda kullanilmasina izin verilebilmesi i¢cin bu teminatin vadesinin
uyumlastiriimasi gerekmektedir. Bununla beraber, kredinin ve teminatin kalan
vadeleri 3 ay ya da daha kisa ise kredi riski azaltiminda kullanilamamaktadir.
Kredi riski azaltma hesaplamasi igin kapsamli yaklasimin kullanilabilecegi bir
teminatin kredi ile arasinda vade ve para cinsi uyumsuzlugu olmasi durumunda

her ikisi igin de teminat ve kredi degerlerinde gerekli duzeltmeler yapiimaktadir.

Bankanin bilango igi netleme anlagsmasi kullanmasi durumunda ise Basel
I’'de belirtilen sartlarin yerine getirilmesi halinde borglunun ayni bankadaki kredi ve

mevduatinin net tutari Gzerinden risk agirlikh varlik tutari hesaplanmaktadir.
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Basit yontemlerle hesaplanan kredi riski tutari, kredi riski azaltimi islemi
yapillmis tutarlarin risk agirlhiklandiriimasi neticesinde bulunan rakamlarin

toplanmasi neticesinde elde edilmektedir.

Basit yoOntemlere kiyasla daha hassas bir sekilde kredi riski tutan
hesaplamasi yapan gelismis yontemler, icsel derecelendirmeye dayali yontemlerle
bankanin beklenen ve beklenmeyen kayip tutarlarinin hesaplanmasi esasina
dayanmaktadir. Beklenen ve beklenmeyen kayip tutarlari, risk bilesenleri®® olarak
ifade edilen temerrit olasihgi (TO), temerrit halinde kayip (THK) ve temerrtt tutari

(TT) isimli parametrelerine bagli bir fonksiyondur.

Beklenen Kayip = TO X THKx TT

Beklenmeyen Kayip = f { TO, THK, TT }

Hesaplanan beklenen kayip tutari, bankanin ayiracagi karsiliklar ile
iligkilendiriimekte, beklenmeyen kayip tutari ise 12.5 katsayisi ile carpilarak

sermaye yeterlilik rasyosu formulunde yer almaktadir.

Temel i¢gsel derecelendirmeye dayali yontem ile ileri i¢sel derecelendirmeye
dayal yontem bankanin risk bilesenlerine ulasmasindaki farklilik ile ayrilmaktadir.
Temel i¢csel derecelendirmeye dayall yontemde banka risk bilesenlerinden sadece
temerride dusme olasiligini hesaplamakta ve diger risk bilesenlerini ulusal
denetim otoritesinden almakta, ileri igsel derecelendirmeye dayali yontemde ise

tum risk bilesenleri banka tarafindan hesaplanmaktadir.

% Risk bilesenleri sunlardir:

Temerriit Olasihgi: Belirli bir derece grubundaki bir borglunun 6nimizdeki bir yil icerisinde
temerride dusme olasiligini gdstermektedir. Bu olasilik kurumsal krediler ve bankalara
kullandirilan kredi portfoyleri icin en az %0.03 olmalidir.

Temerrit Halinde Kayip: Temerriit durumunda, bankanin krediden kaynaklanan toplam kaybinin
oransal ifadesidir.

Temerrit Anindaki Bakiye: Bor¢lunun temerriit anindaki limit kullanimini ifade etmektedir.
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Temerrut olasiliginin hesaplanmasinda kullanilan igsel derecelendirmenin
bor¢luyu ve alacagl degerlendiren iki yoninun olmasi gerekmektedir. Birinci yonu
bor¢lunun kredibilitesini, borg ddeme glicu, yetenegi ve istedini objektif ve subjektif
unsurlara gore degerlendirirken, diger yonu kredinin vadesi, para cinsi ve
teminatin alacak sirasi gibi durumlari dikkate alarak bir degerlendirme

yapmaktadir.

Bankanin kullandigi derecelendirme sisteminin ve risk bilesenlerinin sahip

olmasi gereken temel kriterler asagida belirtilmistir.

a. Kullanilan derecelendirme sisteminin en az 1 yildir kullaniliyor olmasi ve her
yil gecerliliginin test edilmesi gerekmektedir.

b. Riskler derecelendirme notlarina anlamli bir sekilde dagiimis olmahdir. Bu
amagla, derecelendirme sisteminin canli krediler i¢in en az 7, batik krediler
icin ise 1 tane olmak Uzere en az 8 farkli grubunun bulunmasi gerekmektedir.
Derecelendirme notlarinin en az yilda bir kez glincellenmesi gerekmektedir.
Derecelendirme karari bagimsiz bir birim tarafindan verilmeli ve bu karar
mumkun oldugunca objektif kriterlere dayandiriimalidir.

e. Temerrat olasiliginin hesaplanmasi igin en az 5 vyilik tarihi veri
kullaniimahdir.

f. Temerrit halinde kayip ve temerrit tutarinin hesaplanmasi igin kullanilan
verinin bireysel krediler portfoyu i¢in en az 5 yillik, kurumsal krediler portfoyu

icin ise en az 7 yillik tarihi verinin olmasi gerekmektedir.

Bankanin gelismis yontemler kullanarak kredi riski tutarini olgebilmesi igin
uygulanan yontemlerin, ulusal denetim otoritesi tarafindan onaylanmamis ve stres
testleri, geriye donuk testler ve senaryo analizleri yapilarak yodntemlerin

gecerliliginin saglanmis olmasi gerekmektedir.
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3.3.1.2.Piyasa Riski Tutarinin Hesaplanmasi

1996 yilinda piyasa riski tutarinin hesaplanmasina iliskin dizenlemelerin
Basel I'e ilave edilmesinden sonra gegen 9 yilda BIS, bankalarin alim satim
amacli portfoylerinde kredi riskiyle iligkili kalemlerin tutarlarinin arttigini gérmastuar.
Bunun yani sira risk tutarinin kalin kuyruga sahip dagilimlarinda,®’ risk hesaplama
yonteminin riski tam olarak yansitmadigini belirlemigtir. Bunlarin neticesinde 1996
yilindaki piyasa riskine iliskin diizenlemeler, cikarilan yeni bir diizenleme® ile
revize edilmistir. Revize edilen bu dokimanda i¢sel modelle uretilen risk tutari “3”
katsayisi ile garpilarak daha yuksek bir piyasa riski tutarina ulasiimasindan ve
dolayisiyla sermayenin daha muhafazakar bir davranigla ayriimasi gerekliliginden
bahsedilmistir. Bunun yani sira revize edilen dokimanla U¢ yapisal bloga iligkin

olarak getirilen diger degisiklikler ve yapilan eklentiler temel olarak sunlardir:

a. Bankanin hangi kalemleri alim satim portféyline dahil edecegine iligkin bir
politikasinin olmasi gerekliligi getirilmigtir.

b. Standart yaklasimla spesifik risk hesaplamasinda kullanilan risk agirhk
oranlarinda degisiklikler yapiimistir.

c. Spesik riskin modellenmesi hesaplamalarinda olay riskinin® ve kargi tarafin
temerride disme riskinin dikkate alinmasi gerekliligi getirilmistir.

d. Bankanin ulusal denetim otoritesine ciddi piyasa soklarina kargi yeterli i¢sel
sermayeye sahip oldugunu gostermesi gerekliligi getirilmigstir.

e. Bankanin igsel sermaye degerlendirme surecinin piyasa konsantrasyonuna
ve piyasanin sikistigi durumlarda likidite riskine iliskin degerlendirmeleri

icermesi gerekliligi getirilmigtir.

1 Basiklik katsayisi 3'den buyuk olan dagilimlar, kalin kuyruklu dagilimlar olarak ifade

edilmektedir. Normal dagilimin basiklik katsayisi ise 3’dur.

2 BIS, The Application of Basel Il to Trading Activities and the Treatment of Double Default Effects,
Temmuz 2005.

63 Borglanmaya dayali menkul kiymet veya hisse senedi fiyatinin, érnegin devralma teklifi veya
baska beklenmedik tirdeki olaylarin duyulmasi gibi nedenlerden dolayl volatilitesinin ¢ok
yiikselmesi riskidir. (BIS, Sermaye Olgiimii ve Sermaye Standartlarinin Uluslararasi Diizeyde
Uyumlastiriimasi, Gézden Gegirilmis Cerceve Kapsamli Versiyon, BDDK Tirkge Cevirisi, Ankara,
2007, s. 213.)
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f. Uygulanacak olan stres testinin risk tutari hesaplamasinda dikkate alinmayan
riskleri de dikkate almasi gerekliligi getirilmistir.
g. Alm satim hesaplarinin degerleme tekniklerine iligskin kalitatif tekniklerin

kamuya aciklanmasi gerekliligi getirilmistir.

3.3.1.3.0perasyonel Risk Tutarinin Hesaplanmasi

Basel Il, operasyonel riski, yetersiz veya basarisiz dahili sirecler, insanlar ve
sistemlerden veya harici olaylardan kaynaklanan kayip riski olarak tanimlamakta,
bu kapsamda hukuki riski icerige dahil ederken, stratejik, isim ve Un risklerini

kapsam igerisine almamaktadir. Operasyonel riski 6lgme yontemleri sunlardir:

Temel gosterge yontemi
Standart yontem

= Standart yontem

» Alternatif standart yontem

c. lleri dlcim yéntemi

Temel gosterge yonteminde bankanin pozitif yillik brit gelirinin %15’inin son
3 vyil igindeki ortalamasi, operasyonel risk igin o bankanin ayirmasi gereken
sermaye yukumluligunu vermektedir. Brut gelir ise net faiz geliri, net faiz disi gelir,
kargiliklar ve faaliyet gideri toplamindan menkul kiymet satisindan elde edilen kar

ve zarar ile olagan disi gelirin toplaminin farki alinarak hesaplanmaktadir.

Standart yontemde bankanin faaliyetleri 8 farkl faaliyet koluna (Kurumsal
Finansman, Alim Satim ve Satig, Perakende Bankacilik, Ticari Bankacilik, Takas
ve Odemeler, Acentelik Hizmetleri, Varlik Yoénetimi, Perakende Aracilik)
ayrilmaktadir. Her yil icin ilgili faaliyet koluna ait brut gelirin farkli katsayilarla (B
katsayisi) carpilip toplanmasi sonucu elde edilen sermaye yukimlaliginin son 3
yil igin aritmetik ortalamasi alinarak, bankanin operasyonel risk igin bulundurmasi

gereken sermaye yukumluluigune ulasiimaktadir.
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Alternatif standart yontemde bireysel bankacilik ve ticari bankacilik faaliyet
kollari igin brit gelir rakami yerine, bu faaliyet kollarina ait aktif kalemlerin %3.5’i
kullaniimakta, bulunan deger yine B katsayisi ile g¢arpiimaktadir. Diger faaliyet
kollar icin ise elde edilen brut gelir rakami, direkt olarak [ katsayisi ile

carpiimaktadir.

Bankanin Basel Il dokiUmaninda belirtilen nicel ve nitel kriterleri saglamasi
halinde, i¢sel operasyonel kayip verilerini kullanarak olusturacagi model
vasitasiyla operasyonel risk tutari hesaplamasini yapabilecegi lleri Olglim
Yonteminin uygulanabilmesi igin, bankada gelismig sistem ve sureclerin var olmasi

gerekmektedir.

3.3.2.ikinci Yapisal Blok

Basel Komitesi, ikinci yapisal blok ile,

a. Basel II'de batunligu saglamayi,
Birinci yapisal blokta agiklamadidi hususlari bu bélimde agiklamayi,

c. Ulusal denetim otoriteleri ile bankacilik sektdorli arasindaki iletisimi
kuvvetlendirmeyi,

d. Ulusal denetim otoritelerinin bankacilik sektorine iligkin uygulamalarini

geleneksel yaklasimdan ziyade risk odakli olarak yurutmelerini saglamayi

amagclamistir. Bu amaglar ayni zamanda uluslararasi alanda bir standart getiren
Basel Il uygulamalarinin farkh bankalar igin rekabet esgitsizligi getirmemesi

yonundeki dokimanin ana amaglarindan bir tanesine aracilik da etmektedir.

Temelleri Basel Komitesi'nin 1997 yilinda yayinladi§i “Efektif Banka
Denetiminde Temel Prensipler” ve 1999 yilinda yayinladigi “Temel Prensipler
Metodoloijisi” isimli dokiimanlarda olusturulan ikinci yapisal blokta 4 ana prensipten

bahsedilmektedir. Bu prensipler asagida agiklanmisgtir.
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Birinci Prensip: “Bankalarin risk profilleri ile iligkili butinlesik bir sermaye
yeterliligi degerlendirme sureci ile sermaye seviyelerinin korunmasina yonelik
stratejileri  bulunmalidir.” Bankanin sermaye yeterliliginin  degerlendiriimesi
surecinde ekonomik konjonkturun dikkate alinmasi ve piyasa kosullarindaki
degisiklikleri hesaba katan ve gelecege donuk olan stres testlerinin yapilmasi
gerekmektedir. Bankanin igsel sermaye vyeterliligi degerlendirme surecinde

bulunmasi gereken 6zellikler sunlardir:

Yonetim kurulunun ve Ust duzey yonetimin gozetimi ve denetimi
Saglam ve guvenilir sermaye degerlendirmesi
Risklerin kapsamli bir sekilde degerlendiriimesi

izleme ve raporlama

® o 0 T o

ic kontrol sistemi tarafindan kontrolden gegiriimesi

Birinci prensip kapsaminda belirtilen risklerin kapsamli bir gsekilde
degerlendiriimesi dahilinde, kredi riski agisindan; risk derecelendirmesi
sistemlerinin, portfdy analizi ve portfoy toplulastiriimasinin, menkul kiymetlestirme
ve turev dUrdnlerine iliskin uygulamalarin ve buyuk krediler ve risk
yogunlagsmalarinin denetim sirasinda Ozellikle dikkat edilmesi gereken hususlar
oldugu ifade edilmektedir. Ayrica, itibar riski ve stratejik risk gibi diger riskler
kapsamina alinan riskler ile likidite riskinin de olgulip izlenmesi gerektigi
belirtiimektedir.

ikinci Prensip: “Denetim otoriteleri, bankalarin kendi i¢sel sermaye yeterliligi
degerlendirmeleri ve stratejileri ile birlikte yasal sermaye yeterliligini izleme ve
saglama kabiliyetlerini de incelemeli ve degerlendirmelidir. Denetim otoritesi bu
surecten tatmin edici sonu¢ elde edemediginde gerekli tedbirleri almalidir.”
Denetim otoritesi, i¢sel sermaye degerlendirme slrecinde bankanin kullandigi
analizlerin yeterliliklerini ve kullanilan varsayimlari da incelemelidir. Bu ¢aligmalar
yapilirken denetim otoritesinin kullanabilecegi araglar sunlardir: Yerinde inceleme

ve sorusturma, uzaktan inceleme, banka yonetimi ile gorusmeler, bagimsiz
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denetgilerin calismalarinin  degerlendiriimesi ve duzenli araliklarla yapilan

raporlamalar.

Denetim otoritesinin, bankanin risk degerlendirmesi ve sermaye tahsisi
alanindaki ¢alismalarindan tatmin olmamasi durumunda, bankaya yonelik gerekli
tedbirleri almasi gerekmektedir. Denetim otoritesinin i¢sel sermaye yeterliligi
degerlendirmesi surecinin kontroli c¢alismalarinda asagidaki hususlara dikkat

etmesi gerekmektedir:

a. Risk degerlendirmesinin gézden gegcirilmesi

b. Sermaye yeterliliginin degerlendiriimesi

c. Kontrol ortaminin degerlendiriimesi

d. Asgari standartlara uygunlugun goézden gegirilmesi

Ugiincii  Prensip: “Denetim otoriteleri, bankalarin asgari sermaye

yukimlaligunun Uzerinde sermaye ile faaliyette bulunmalarini istemeli ve asgari
sermaye yukumluligunun Uzerinde sermaye bulundurmalarini saglayacak guce
sahip olmalidir.” Basel Il, bankanin asgari sermaye yukumluluguinun altinda bir
rasyo ile ¢alismasini ¢ok ciddi bir sorun olarak nitelendirmektedir. Bu nedenle
denetim otoritelerinin kendisine bagli bankalar igin asgari sermaye yeterlilik
rasyosunun uzerinde ve hedef rasyo ya da tetik rasyo olarak nitelenen esik

degerleri asgari sermaye yukumluligu olarak belirleyebilecegini ifade etmektedir.

Dordiincu Prensip: “Denetim otoriteleri, bankalarin risk profiline gore belirlenen
sermayelerinin asgari seviyenin altina dusmesini engellemek icin erken
mudahalede bulunabilmelidir. Sermaye, korunamadiginda veya tekrar yerine
konulamadiginda bankadan hizli ve duzeltici tedbirlerin alinmasini istemelidir.”
Denetim otoritesinin alabilecegi bazi tedbirler arasinda sunlar sayilmaktadir:
izleme yogunlugunun arttirilmasi, temettii ddemelerinin kisitlanmasi, bankadan
tatmin edici bir sermaye yeterliligini eski haline getirme plani hazirlayip
uygulamasinin istenmesi, bankadan acilen sermaye arttirrmina gitmesinin talep

edilmesi ve sistem ve kontrollerin glglendiriimesinin istenmesi.
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ikinci yapisal blok kapsaminda, yukarida belirtilen 4 prensip haricinde

asagida belirtilen spesifik hususlara da deginilmistir.

a. Bankacilik hesaplarindaki faiz orani riski ile ilgili olarak, bankanin 200 baz
puanlik standart faiz orani gsoku kullanarak faiz oranina hassas portfoylerinin
degerini izlemesi gerekmektedir.

b. Kredi riski hesaplamalarinda bankanin bir referans temerrat taniminin olmasi
gerekmektedir.

c. Sektérde standart bir referans temerrit taniminin olusmasi konusunda
denetim otoritelerinin 6nemli bir gorevi bulunmaktadir.

d. Bankanin karsilasabilecedi yasal risk ve sozlesme riski gibi artik risk olarak
ifade edilen ve alinan teminatin zamaninda nakde doénuUstiridlememesi,
garantorin odeme yapmayi geciktirmesi ve kredi sozlesmelerinin hukuki
eksikliklerinin ortaya c¢ikmasi gibi hallerde ortaya cikacak olan bu riskleri

kontrol etmesi gerekmektedir.

Risk yogunlagmasi, Ozellikle de kredi riski yogunlasmasi, Basel II'de
bankalarin karsilastiklari buyUk sorunlarin en onemli nedeni olarak ifade
edilmektedir. Kredi riski yogunlasmasi asagida belirtlen durumlarda

gergeklesebilmektedir.

a. Bireysel kredi musterisine veya bir risk grubuna onemli buyuklukte kredi
kullandiriimasi

b. Ayni sektor veya cografi bolgeye yonelik kredilendirme iglemi
Finansal performansi ayni faaliyete dayanan musterilere kredi kullandiriimasi
Kredi riski azaltim iglemlerinde kullanilan teminat turine baglh c¢ok buyuk
kredilerin olmasi veya ayni garantorin birden fazla kredi isleminde 6nemli

blyuklUkteki tutarlara garanti vermesi

Risk yogunlasmalarinin banka tarafindan tanimlanmasi, dlgulmesi, izlenmesi
ve bankanin risk yogunlagmasini farkli kredi turlerinde veya personel bazinda

limitler belirleyerek kontrol altinda tutmasi gerekmektedir.
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ikinci yapisal blokta, denetim otoritesinin yapacadi denetim ve gézetim
faaliyetinde seffafigin ve hesap verilebilirligin saglanmasi ve otoritenin bankanin
icsel sermaye degerlendirme surecinde kullanacagi dlgutleri belirlemesi ve hedef
rasyo konulmasi durumun da ise bu hususun gergeklestirimesinde g6z onunde
bulundurulacak etkenlerin kamuya acgiklamasi gerekliliklerinin bulundugu ifade

edilmektedir.

ikinci yapisal blok, uluslararasi alanda denetim otoritelerinin birbirleri ile olan
iletisim ve koordinasyonunun kuvvetlenmesini saglayacak bazi hususlari da
aciklamistir. Bu kapsamda, ana ulke denetim otoritesinin Basel II'nin konsolide
bazda uygulanmasindan, ev sahibi Ulke denetim otoritesinin ise kendi Ulkelerindeki
uygulamalardan sorumlu olduklari belirtimekte olup, ana Ulke ile ev sahibi Ulke
denetim otoriteleri arasindaki bilgi aligverisinin arttiriilmasi gerektigi ifade

edilmektedir.

Bankanin menkul kiymetlestirme iglemlerini yapmalarinin en 6énemli
nedenlerinden biri tagidiklari riskli pozisyon tutarini azaltarak, sermaye avantaji
saglamaktir. Boylesine kritik bir rol Ustlenen menkul kiymetlestirme
uygulamalarinin,  denetim  otoritesi  tarafindan  dikkatlice  incelenmesi
gerekmektedir. Bankanin ise menkul kiymetlestirme uygulamalarina konu erken
itfalarin gerceklesme olasiligini ve risklerini izlemeye ydnelik olarak yeterince
gelismis sistemlerinin bulunmasi gerekmektedir. Bankanin menkul kiymetlestirilen
varlik igin birden fazla dolayl destek vermesi halinde, bunun kamuya agiklanmasi
gerekmekte olup, bu konuyla ilgili denetim otoritesinin banka i¢in tedbir alma
insiyatifi de bulunmaktadir. Basel Il, bankanin erken 6deme cagrisi islemini
gerceklestirmeden o©Once bir incelemeden gec¢cmesini denetim otoritesinin
insiyatifine birakmistir. Ote yandan, bankanin menkul kiymetlestirilen finansal arag
icin erken itfa olasiligina karsilik olarak acil durum sermaye ve likidite planinin

olmasi gerekmektedir.
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3.3.3.Ugiincii Yapisal Blok

Basel Komitesi, Ug¢lncl yapisal blok ile Basel Il surecini tamamlamayi,
piyasa katilimcilarinin sermaye tutari ve vyapisi, maruz kalinan riskler, risk
degerlendirme sureci ve dolayisiyla sermaye yeterliligi hakkinda bilgilenmelerine
olanak saglayacak bir kamuyu bilgilendirme yukimlulugu ortaya koyarak piyasa
disiplininin saglanmasina katki yapmayi hedeflemistir. Boyle bir yukumluluk, bir
¢ok alanda kendi veri tabanini ve varsayimlarini kullanan, i¢sel modellerle risk

tutarini hesaplayan bir banka igin farkh bir 6nem ortaya koymaktadir.

Bankanin sermaye yeterliligi ve degerlendirme surecine iligkin olarak kamuya
yapacagl aglklamalarin, muhasebe standartlari c¢ercevesinde yapacag!

acliklamalarla ¢elismemesi gerekmektedir.

Basel II'de, kamuya aciklanacak bilgilerin glvenilir olmasi hususuna 6zellikle
onem verilmigtir. Bilgilerin agiklanmadan 6nce bankanin i¢ kontrolinden gegmesi
gibi bir takim kontrollerin tamamlanmis olmasi gerekmektedir. Bu kontrollerin
tamamlanmig olmasindan sonra ise bilgilerin kamuya agiklanmadan once dis
denetimden gegmesi seklinde bir zorunluluk ise bulunmamaktadir. Ote yandan,
belirli bir dnemlilik dlzeyinin Ustiinde bulunan bilgilerin agiklanmasi ise zorunlu
tutulmaktadir. Onemli bilgi kavrami her ne kadar subjektif degerlendirmelere cok
acik olsa da Basel II'de “unutulmasi veya yanlis bigimde ifade edilmesi durumunda
ekonomik kararlarini olugturmak icin bu bilgiye guvenen bir kullanicinin
degerlendirmelerini veya kararlarini degistirecek veya énemli dlgude etkileyecek

olan bir bilgi” olarak ifade edilmisgtir.

Basel Il, kamuya aciklama kapsaminda yapilacak olan bildirimlerin sikligi

konusunda asagidaki kriterleri benimsemigtir.

a. Bankaya ve mugteriye ait 6zel ve gizli bilgiler gibi bir takim istisnalar olmakla
beraber Uglncu yapisal blok kapsaminda belirtilen kamuya agiklanacak

bilgiler, 6 aylik ddnemler itibariyle kamuya sunulmalidir. istisnai nitelik tagiyan
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bilgiler igin ise genel agiklamalarin yapilmasi ve bu hususlarin neden detayl
olarak acgiklanmadigina dair gerekgenin belirtiimesi gerekmektedir.

b. Bankanin risk yonetim amag ve politikalari ve raporlama sistemleri hakkinda
genel bilgiler veren agiklamalar, en geg yillik bazda yapiimaldir.

c. Buyuk ve onemli bankalarin ana sermayelerini, toplam sermayelerini, toplam
sermaye gereksinimlerini ve sermaye yeterlilik rasyolarini 3 aylik donemler

itibariyle kamuya agiklamalari gerekmektedir.

Bankanin kamuya aciklanacak bilgileri belirlemek i¢in kullandigi yaklagim ve
bilgilendirme sureci igin isleyen i¢ kontrol mekanizmasina ait yonetim kurulunca
onaylanmis resmi bir politika dokiimaninin olmasi gerekmektedir. Ugtincli yapisal
blogun uygulanmasinin ise konsolidasyonu yapan en Ust seviyedeki kurulug

tarafindan yapilmalidir.

Basel I'de kamuya aciklamada bulunulacak bilgiler 13 bagslk altinda

toplanmistir. Bu basliklar sunlardir:

a. Uygulamanin kapsami
Sermaye
= Sermaye yapisl
= Sermaye yeterliligi
c. Maruz kalinan riskler ve degerlendiriimesi
= Genel nitel bilgilendirme yukimlulugu
= Kredi riski
e TUm bankalar tarafindan acgiklanacak genel bilgiler
¢ Basit yontemler kapsamindaki portfoylerle ilgili olarak aciklanacak bilgiler
ve ileri yontemlerde denetim otoritesince belirlenen risk agirliklar
o ileri ydntemlere tabi portféylere iliskin bilgilendirmeler
e Kredi riski azaltimi
e Menkul kiymetlestirme
= Piyasa riski

e Standart yontemi kullanan bankalarin agiklayacagi bilgiler
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e Alim-satim portféyl igin igsel model ydntemini kullanan bankalarin
aclklayacagi bilgiler
= Operasyonel risk
= Hisse senedi yatirimlari

= Bankacilik hesaplarindaki faiz orani riski

Genel nitel bilgilendirme yukimlaligu hari¢ olmak Uzere yukarida belirtilen
konulara dair yapilacak kamuyu bilgilendirici agiklamalarin nitel ve nicel bildirimler
olmak Uzere iki alt bolumde yapilmasi gerekmektedir. Genel nitel bilgilendirme
yukimlalugu igin ise tum risk tdrleri icin asagida belirtilien hususlari kapsayacak

sekilde risk yonetim amag ve politikalarinin belirlenmis olmasi gerekmektedir.

izlenen stratejiler ve uygulanan siirecler
Risk yonetim fonksiyonunun yapisi ve organizasyonu

Risk olgum ve raporlama sistemlerinin kapsam ve niteligi

e 0o T o

Finansal korunma ve risk azaltim politikalari ile bu politikalarin etkinligini
surekli olarak gozetim altinda bulundurmaya yonelik olarak izlenen stratejiler

ve uygulanan suregler

3.4. BASEL IPNiN NiHAi AMACIYLA iLGILi BAZI TESPITLER

Basel II'nin nihai amaci, bankalarin risk 6lgimU yontemlerini daha hassas ve
tutarh hale getirmelerini saglamak, risk yonetimi anlayigi ve usulinu teoride ve
pratikte banka yonetimi ve yapilanmasi iginde onemli bir konuma tagimak, banka
yonetiminin risk alma igtahiyla ve tasidigi pozisyonla bankanin sermaye miktari
arasinda denge olusturarak uluslararasi finans sektorinu daha istikrarli bir yapiya

kavusturmaktir.

Basel Il, risklerin daha duyarh dl¢timesi, her bankanin risk profilinin ayri
ayri belirlenmesi, banka Ust ydnetimine disen sorumluluklarin arttiriimasi
ve finansal tablolarin bankanin gergek durumunu en iyi bicimde yansitacak
sekilde aciklanmasi suretiyle finans sektorinin oyunculari arasindaki
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asimetrik bilginin minimize edilmesi ve bu sayede daha rekabetci, saglam
ve istikrarli bir finansal yapinin yaratiimasini hedeflemektedir.®*

Basel Il dizenlemesi ayrica, asagida belirtilen hususlari da hedeflemektedir.

. Bankalarin riski ortadan kaldirmalarini degil ama yonetmelerini saglamak,

. Bankacilikta, kredi verilmesi basta olmak Uzere alinacak bir ¢ok kararda
nesnelligi arttirmak,

. Kredi mugterilerinin  ve islemlerinin risklilik durumlarina gore kredi
fiyatlamasinin ayarlanmasini saglamak,

. Bankacilik sektorunin denetiminin risk odakl hale gelmesini temin etmek,

. Bankacilik sektorinli denetleyen otorite ile bankalar arasindaki iletisimi
koordinasyonu arttirmak,

. Bankacilik sisteminde kamuya acikligi ve seffafligi arttirmak,

. Bankalarin risk getiri dengesini gozetmelerini ve kararlarinda bunu dikkate
almalarini saglamak,

. Banka yonetimi ve personelinin risk kulturu anlayiginin gelismesini saglamak,

Basel II'nin teorik olarak uygulama alani G-10 ulkelerinin uluslararasi
piyasalarda aktif olarak faaliyet gdsteren bankalari kapsamasina ragmen,
bankacilik sektoru ile reel sektor arasindaki iligki dugunulduginde uygulamanin
etki alaninin pratikte ¢cok daha farkli olacagi agiktir. Finansal ve reel kesim
arasindaki iligki, Basel II'nin reel sektor Uzerindeki etkileri Uzerinde belirleyicidir.
Dolayisiyla, ekonominin saglikli isleyip islemedigine iliskin gostergelerden bir
tanesi olan finansal ve reel kesimler arasindaki etkilesimin niteligi ve nicelidi, Basel
I’'nin reel sektoru de etkilemesini kaginilmaz kilmaktadir. Gergekte bu etkilesim,
reel sektorin daha seffaf ve verimli bir yapiya kavugmasina da yardimci olacaktir.
Bu nedenlerden dolayi, BIS, Basel II'yi yayinlayarak uluslararasi piyasalarda aktif
olarak faaliyet gosteren gelismis Ulke bankalari i¢in yukarida belirtilen amaclara
odaklanmis olsa da, temel olarak global ortamdaki istikrarin

saglanmasi/arttirimasi hedeflenmektedir.

¢ BDDK Arastirma Dairesi, Basel I, Ekonomik Yansimalari ve Gegis Siireci, Ankara, 2005, s. 4.
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Basel II, gun gectikge etkilesimin daha da arttigi global para ve sermaye
piyasalarinda uluslararasi piyasalarda aktif olarak faaliyet gdsteren gelismis Ulke
bankalari ile diger bankalar arasinda yapilan islemler nedeniyle finansal sektérin
tamamini etkilemektedir. Kuresel duzeyde piyasalarda artan rekabet olgusunun
ise bu etkiyi uzun vadede arttiracag! aciktir. Dolayisiyla Basel I, sadece G-10
ulkelerinin ilgili bankalarini  degil, global bankacilik sektorinin genelini

etkilemektedir.

“... Basel Il ilk etapta, uluslararasi faaliyet gosteren bankalari hedeflese bile,
yeni duzenlemenin bu bankalarla finansal iligki i¢erisinde olan diger bankalari da

etkileyecegi ve uygulamanin yayginlasacagdi beklenmektedir.”®®

Mevcut haliyle Basel |lI, sadece modern risk yonetimine iligkin
uygulamalarin dunya bankacilik sisteminde yayginlagsmasini amaglamakla
kalmamakta, ayni zamanda piyasalardaki bilgi paylagiminin kalitesini ve miktarini
arttirip, Kisi ve kuruluslar arasindaki asimetrik bilgi alig veriginin de ortadan
kalkmasina yardimci olmaktadir. Bu sayede Basel Il, bir yandan bankalarda
sermaye getirisi hesaplamalarinin ve risk bazli performans o6lguminin daha
saglikh bir hale gelmesini saglamakta, diger yandan ise yatirimcilarin kararlarinin

daha objektif ve teknik hususlara dayanarak verilmesine yardimci olmaktadir.

3.5. BASEL I iLE BASEL Il ARASINDAKi FARKLAR

Basel | ile Basel Il arasindaki farklar asagida belirtiimigtir.

a. Basel ll, riske gok daha duyarli hesaplamalar icermektedir. Ornegin, Basel |,
kredi riski tutari hesaplamasi igin sadece 1 yontem belirtirken, Basel Il bu
konuda 2 yontem gostermekte, bankanin kendi Olgegine, portfdéy yapisi ve
bayuklugune ve islemlerinin karmasikligina uygun olarak bir yontemi segcmesi
gerekmektedir. Ayrica, Basel II'de risk tutari hesaplamalarinin saglikli ve

tarini  verilerin girdi olarak kullanildigi igsel modellerle yapilmasi

 BDDK Arastirma Dairesi, Basel Il ..., s. 4.
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Ozendirilmektedir. Bu anlamda, gelismis yontemlerle hesaplamalarin
yapilabilmesi icin bankanin saglikli ve yeterli bilgiye sahip bir veri tabaninin
olmasi gerekmektedir. Veri tabani, gelismis yontemlerde kullanilacak olan
istatistiki modellere girdi saglayacak tarihi verileri sisteme saglayacak olmasi
nedeniyle 6nem kazanmaktadir. Veri tabaninda bulunan bilgilerin ne kadar
saglhkh ve yeterli oldugunun yani sira ne kadar eski bir tarihe gittigi de
onemlidir.

b. Bankalarin faaliyet gosterdikleri alanlar, kullandiklari finansal araglar ve kendi
ic yapilanmalari giderek daha fazla gesitlenmektedir. Basel I, bunu da
dikkate alarak bankalarin sermaye yeterliliklerinin 6lgimunde, kargi kargiya
olduklari operasyonel riskin de dahil edilmesi gerektigini ifade etmigtir.

c. Basel II'nin, bunyesine ikinci ve uglncu yapisal bloklari dahil etmesindeki
amag, risk olgumunden ziyade risk yonetimine yogunlagsmaktir. Bu anlamda
Basel IlI, Basel I'e nazaran, tutari ne kadar olursa olsun alinan riskin
yonetilebilir olmasi gerektigini daha ¢ok vurgulamigtir.

d. Basel Il, kredi iglemlerinde teminatin veya garantinin yapisi ve Kkalitesi
konusuna verdigi onemi kredi riski azaltimi ¢ervesinde belirtmektedir.

e. Basel Il ile Basel | arasinda risk agirlhigi siniflandirmasi bakimindan farklilk
vardir. Basel Il, Basel I'de yer alan %10 risk agirhdini kaldirmis, %35, %75,
%100 ve %150 risk agirliklarini getirmistir.

f. Basel Il, bankalarin kendi bunyelerindeki organizasyonel yapilanmalarina da
degisiklikler getirmektedir. Ornegin, dokiimanda bankalarin icra birimlerinden
ayri ve direkt yonetim kuruluna bagl olarak faaliyet gosteren risk yonetimi
biriminden ayr1 olarak bir kredi riski izleme biriminin olmasi gerektigi
belirtiimektedir.

g. Basel Il duzenleyici sermaye olarak ifade edilen ve yasal olarak
bulundurulmasi gereken sermaye ile birlikte ekonomik sermaye®® kavraminin

da hayata gecirilmesini istemektedir.

% Ekonomik sermaye, belirli bir gliven arahigindaki kayip ile beklenen kayip arasindaki farki ifade
eden beklenmeyen kayiplar i¢in tutulmasi gereken sermaye tutaridir. Bankanin ihtiyaci oldugu ilave
ekonomik sermaye tutari 6ncelikli olarak banka yénetiminin risk alma istahi ve piyasa disiplinine
yonelik uygulamalardan etkilenmektedir. Ekonomik sermaye, kurumun performans o&lgimini
optimize etmek ve uzun dénemli karlilik ve rekabet edebilirlik gliciini kuvvetlendirmek amaclari igin
kullanilmakta olup ayrica, kurumun c¢oézulebilirliginde olusacak bir olumsuzlugun, yani kurumun
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h. Basel ll, 61 farkh konuya iliskin uygulamalara dair hususlarda ulusal denetim
otoritesine insiyatif kullanma hakki vermigtir.

i. Basel I'de borglunun OECD Uyesi Ulke ya da IMF ile 6zel borglanma
anlasmasi yapmis olan bir taraf olmasi veya borc¢luya garanti veren tarafin bu
kategorilerden birine giriyor olmasi ya da borglunun gosterdigi teminatin
belirtilen kategorilerden birine giren bir Glkenin ihrag ettigi bor¢lanma senedi
olmasi iglemin risk agirliklandiriimasi asamasinda énem tasimaktadir. Oysa
ki bu durum Basel Il i¢cin herhangi bir 6nem tasimamakta, borglunun OECD
dyesi Ulke veya IMF ile 6zel borglanma anlasmasi yapmis olan bir taraf
olmasi ya da olmamasi bir anlam ifade etmemektedir. Basel II, kulup kural
olarak bilinen OECD uye ulke avantajini ortadan kaldirmig, risk olgimunu
daha objektif bir degerlendirme igerisine koymustur. Buna gore bor¢lunun Gye
oldugu gruba gore degil, bizatihi kendisinin kredibilitesine gore risk dlgimu

yapilmaktadir.

3.6. BREZILYA ORNEGI

Para ve sermaye piyasalarinin uluslararasi ekonomik konjonkturden
etkiienme dereceleri ve makro ekonomik gdstergeler dikkate alindiginda,
gelismekte olan piyasalar kategorisinde®” yer alan Tirkiye ve Brezilya'nin
birbirlerine benzeyen iki Ulke oldugu gorulmektedir. Bu benzerlik, global sermaye
hareketlerinin her iki Ulke ekonomilerini etkileme yonu incelendiginde de ortaya
cikmaktadir. Asagida yer alan Grafik-7’de 18/10/2007 tarihi itibariyle son 2.000 is
gliniinde istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB 100) ve Brezilya Hisse Senedi
Borsasi (Bovespa) endekslerinin kapanis rakamlari ve Tablo-5'de ise iki Glkenin

2001-2006 yil sonlarina iligkin makro ekonomik verileri kargilagtirmali olarak

finansal durumunun koétlye gitmesi halinin, kuruma bor¢ verenlere olumsuz olarak yansimayacak
sekilde bertaraf edilmesini saglamakta, bu anlamda finansal soklara karsi bir tampon vazifesi
gormektedir. Bankalarin ve isletmelerin islemlerinde hangi sektorlere ya da cografi bolgelere agirlk
verecegi ve bu islemlerde ne tur enstrimanlari kullanacagi gibi konularda dikkate almalari gereken
bir sermaye tiru olan ekonomik sermayenin kredi riski i¢cin hesaplanmasinda gelismis yontemlerde
kullanilan risk bilesenlerinin hesaba katiimasi gerekmektedir.

7 Jp Morgan Chase tarafindan hazirlanan gelismekte olan Ulkeler tahvil indeksi (EMBI+) icerisine
18 ulke dahil edilmektedir. 2005 yili verilerine goére, indekste Brezilya %23.24 oraninda Turkiye ise
%9.39 oraninda temsil edilmektedir (Brezilya Merkez Bankasi).
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gOsterilmistir. Tablo-5'de yer alan enflasyon orani rakami, tuketici fiyatlari
endeksinin yillik degigsimini, merkez bankasi faiz orani rakami ise merkez
bankasinin yillik gecelik bor¢ verme faiz oranini ifade etmektedir. Brezilya’nin dig

ticaret dengesini gosteren 2006 yili rakami ise Mart 2007 tarihine aittir.

Grafik-7: IMKB 100 ve Bovespa Endeksi Kapanis Rakamlarn

70.000
60.000 -
50.000 -
40.000 |
30.000 -
20.000 -
10.000 -
o : ‘
15.10.1999 21.10.2003 17.10.2007
‘—iMKB100 BOVESPA
(Kaynak: Reuters 3000 Xtra.)
Tablo-5: Makro Ekonomik Gostergeler
201 2002 2003 2004 2005 2006
Tiirkiye | Brezilya | Turkiye | Brezilya | Tirkive | Brezilya | Turkiye | Brezilya | Turkiye | Brezilya | Tiirkiye | Brezilya
GSYH / Hiifus (IS0 | Kigi) 2126 | 2936 | 2675 | 2611 | 3463 | 2824 | 4289 | 3325 | 5062 | 4320 | 5408 | 57
igsizlik Orant (%} g4 | 64 | 103 | 103 [ 05 | 23 | w3 | vs | 1oa | ss | 98 | s
Cari islemler Dengesi | GSYH () 24 | 45 | o | a7 | a3 oog | s2 | 18] 63| 15 | &0 | 13
Biiyiime Hizi Orant (%) F5 | 13 | e | 19 | 58 | oz | sa | 45 | 74 | 29 | 55 | 37
Borsa iglem Hacmi / GSYH (%) 05 | o1 [ ooa | o0 [ og ) oor | oa | o2 | og | oz | o | o3
Enflasyon Orani (%) 544 | 65 | 450 | a4 | 26 | 145 | 85 | 65 | 82 | 63 | as | 42
USD / Yerel Para Birimi 12 | 24 | 15 | 29 | 15 | 3 15 | 28 | 13 | 24 | 14 | 22

g Ticaret Dengesi (Milyar USD) 00| 04 | -85 | 106 | 220 | 222 | -M4 | 300 | 431 | 407 | -B40 | 455
Merkez Bankasi Faiz Qrani (%) §200 | 1500 | 5100 | 2500 | 3,00 | 16450 | 2200 | 1775 | 1780 | 1500 | 2230 | 1325
Yurt il;i Tagarruf | Yurt il;i Hagila (%) 192 | 02 | 198 | A5 | 195 | 234 | 183 | 255 | 182 | .
Het Direkt Yabanci Yatirim (Milyar USD} | 33 224 11 165 17 10,1 27 182
Het Portfoy Yatirimi (Mityar USD) 0,6 42 0g id 17 107 32 23
Petrol ve Gaz ithalati (Mityar USD) 45 42 3l 43 a7 45 72 g,
Toplam Dig Borg; (Mityar USD) 134 | 23,0 | 132 | 2331 | 1454 | 235 | 1815 | 2220
Kisa Vadeli Borg; / Toplam Ing Borg (%) | 144 | 122 125 | 100 158 104 187 | 14

(Kaynak: SPK, Uluslararasi Ekonomik ve Finansal Gostergeler Raporu, Eylul 2007, Dis
Ekonomik lligkiler Kurulu, Turkey in Figures with International Comparisons, Ocak 2007,
Tiirkiye istatistik Kurumu, TCMB, TC Basgbakanlik Dig Ticaret Miistesarhig, Tirkiye
ihracatcilar Meclisi, Aylik Makro Ekonomi Degerlendirme Raporu, Mayis 2007, TC Bagbakanlik
Dis Ticaret Mustesarligi Anlagsmalar Genel Mudurligl, Brezilya, Mart 2005 ve Brezilya Merkez
Bankasi.)
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Asagida yer alan Tablo-6’da iki Ulke bankacilik sektorine ait 2005 ve 2006 yil
sonlarina iliskin rakamlar®® ve Tablo-7'de ise takipteki krediler ve diger alacaklar
icin her iki ulke bankacilik sektorinde uygulanan karsilik oranlari karsilastirmali
olarak gosterilmistir. Tablo-7'de, Brezilya bankacilik sektorinde uygulunan karsilik
ayirma politikasinin Turk bankacilik sektdorine nazaran daha muhafazakar bir

yaklagim sergiledigi goriimektedir.

Tablo-6: Bankacilik Sektoriine iliskin Gostergeler

2005 2006
Tiirkiye | Brezilya| Tirkiye| Brezilya
Sermaye / Risk Aqirhkh Yarhklar (%) 24 2 174 21,1 1849
Sermaye / Varhklar (%) 135 Q2 11,3 o9
Takipteki Alacaklar / Toplam Krediler (%) 48 4.4 3.2 41
Varhklar / GSYIH (%) 86,1 80,3 86,7 86 5
Met Kar / Varhklar (%) 1 97 1,05 202 059

(Kaynak: SPK, Uluslararasi Ekonomik ve Finansal Gostergeler Raporu, Eylil 2007, Tiirkiye
Bankalar Birligi ve Brezilya Merkez Bankasi.)

Tablo-7: Tahsili Gecikmis Alacaklara iligkin Ayrilacak Karsilik Oranlari

TAHSILATIN GECIKTIGE | . _ . .

MiNIMUM SURE TURKIYE| BREZILYA
B1 (5in 10%%
g1 Sin 20% 0%
121 (5in S0%%
151 (5in 0%
181 Sin S0 % 100%:
367 (Sin 100 %

(Kaynak: BDDK, Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve
Bunlar Igin Ayrilacak Karsiliklara lliskin Usiil ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik ve Brezilya
Merkez Bankasi.)

Brezilya, 1980’li yillarin sonlarindan itibaren hiper enflasyon surecini yasamis
ve bu sure¢ 1994 yilina kadar devam etmistir. Bu donemde bankalar, nakit
mevduatlar gibi bilangonun faiz oranina bagli olmayan pasif kalemlerinde tuttuklari
kaynaklarini kisa vadeli ve gorece dusuk riskli devlet tahvillerine yonlendirmis ve

onemli buyuklikte kar elde etmiglerdir. Sonugta 1988-1994 yillari arasinda 102

% iki Ulke bankacilik sektoriiniin karsilastiriimasina iligkin bir diger onemli parametre verimlilik
oranidir. (Operasyonel Giderler/Net Kar) olarak hesaplanan bankacilik sektéri verimlilik orani
Haziran 2006 tarihi itibariyle Tlrkiye’de %54.8, Brezilya’da ise %52’dir. (Tiirkiye Bankalar Birligi
ve Manuel Galatas, Foreign Banks in Latin America, Pekin, 2007, s.23.)
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olan banka sayisi 244’e yukselmistir. Bu tarinten sonra ise Brezilya’da bozulan
mali ve ekonomik yapi nedeniyle ortaya ¢ikan likidite problemi, bankacilik krizini®®
dogurmustur. Bankacilik krizi ve etkilerinin devam ettigi 2002 yilina kadar 57
banka iflas etmis ya da ydnetimi ulusal otorite tarafindan el degistiriimis ve
bankacilik sektdriinde 46 adet devir ve birlesme olmustur.”® Ayrica, bankacilik
krizinin  etkilerinin  goruldugu  1994-2004 yillari  arasindaki donemde
Kredi/Bankacilik Sektori Toplam Aktifleri orani %50.6’dan %29.7’ye, 1994-2003
yillari arasinda ise Kredi/GSYIH orani %36’dan %26’ya gerilemistir.”’

Latin Amerika’da aktif buyukligu bakimindan en buyuk ve teknolojik olarak
en gelismis durumda bulunan Brezilya bankacilik sistemi, son 20 yilda énemli
degisiklikler yasamistir. 1994 yilinda enflasyonla muicadelenin kazanilmasi ve
yerel para biriminin kullaniminin artmasi Brezilya bankacilik sektorundeki
uygulamalari ve bankalarin durumlarini 6nemli 6lgude etkilemigstir. Ekonomik krizin
ertesinde konjonktlrun toparlanma evresine girmesi ve bankacilik krizinin yarattigi
tahribat, Brezilya’da finansal sektdrin kuvvetlendiriimesi c¢alismalarinin ortaya
cikmasina yardimci olmustur. Ote yandan, kriz sonrasi ekonominin volatilitesinin
azalmasi, diisiik kredi hacmi’? ve fonlama maliyeti ile kredi faiz oranlari arasindaki
farkin iyice acgilimis olmasi” Brezilya’nin 6zellikle son yillarda finansal sektore

iligkin dizenleme ¢aligmalarinin hizlanmasina yol agmistir.

% Ekonomik krizden sonraki 4 yilda 49 bankanin, sonraki 6 yilda ise 10 bankanin faaliyetleri
durdurulmustur. (Denis Blum, Marcio |. Nakane, The Impact of Capital Requirements in
Brazilian Banks Loan Supply, s. 3.) 1994-2004 yillar arasindaki 10 yilhik dénemde 60 banka iflas
etmis ve sektdrdeki banka sayisi 184’e gerilemistir. (Marcelo Y.Takami, Benjamin M.Tabak,
Evaluation of Default Risk for the Brazilian Banking Sector, Banco Central Do Brasil, Working
Paper Series 135, 2007, s. 15.) Bankacilik krizinin 1994-1996 yillari arasinda Brezilya’ya maliyeti
GSYiH'nin %8.6’sI kadar olmustur. (llan Goldfajn, Financial System in Brazil, Stanford University,
2002, s. 21)

70 Goldfajn, Financial ..., s. 17.

" Institute of Development Studies Working Paper 273, Implementation of Basel Rules in Brazil,
2007, ss. 1-2.

22000 yilinda (Kredi/GSYiH) orani %25'dir. (Brezilya Merkez Bankasi)

" Fonlama maliyeti ile kredi faiz oranlari arasindaki spread, Eylul 2002 tarihinde %30.1 iken 2004
yilinda %27.5’e digmustir. (Brezilya Merkez Bankasi)
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Turkiye ile ekonomik alanda oldugu kadar risk yonetimi ile ilgili konularda da
benzerlikler tasiyan Brezilya, 6zellikle ekonomik krizden sonra risk yonetimine
onem vermeye baslamistir. Atlatilan ekonomik krizlerden sonra IMF ile anlagsmalar
yapiimig, ekonomik parametrelerdeki volatilite azalmig, ekonomik buyume
saglanmis ve bankalarin kredi portfoyleri geniglemistir. Bu durum ise ekonomik
olarak disa agik Brezilya’da risk yonetiminin gelismesini saglamistir. Gegmiste
yuksek marjlarla c¢alisan ve toplanan kaynaklarin kugik bir bdlimunun
kredilendirmede kullanildigi Brezilya bankacilik sektdrt bugln artik uluslararasi
piyasalardan kendine ge¢mise nazaran daha uygun sartlarda fon bulmakta, bu
durum ise bankalarin portfoylerindeki riskleri ayristirarak daha hassas bir sekilde
Olcmeleri gerekliligini ortaya koymaktadir. Brezilya’da gelinen bu asama, hassas
risk 6lcim metodolojilerinin gelistiriimesi noktasindan bir adim daha ileri giderek
fiyatlama ve strateji belirleme gibi daha genis kavramlarin Brezilya'da yerlesmesi

gerekliligini de gostermisgtir.

Brezilya’da da Turkiye'de oldugu gibi Basel Il ile ilgili olarak bankacilik
sektorune iliskin duzenlemeler yayinlayan, bu konudaki sayisal etki ¢alismalarini
organize eden ve diger Basel Il ile ilgili calismalarda bankacilik sektorinun
merkezi durumunda bulunan iki kurulus bulunmaktadir. Bunlardan bir tanesi
Brezilya Merkez Bankasi digeri ise Brezilya Bankalar Birligi’dir. Bu iki kurulugtan
Brezilya Merkez Bankasi, Basel Il konusunda, asil otorite olarak caligsmakta,
konuyla ilgili yol haritasinin yayinlanmasi ve duzenlemelerin hazirlanip
uygulamaya konulmasi gibi konularda karar mercii durumunda bulunmaktadir.
Brezilya Bankalar Birligi ise sektérin Basel II'ye saglikl bir sekilde gegebilmesini
teminen sektor temsilcileri ile beraber ¢alisma gruplari olusturmakta ve Brezilya

Merkez Bankasinin galigmalarina yardimci olmaktadir.

Brezilya’da Basel II'ye gegiste iki dnemli faktdr ortaya ¢ikmaktadir. Bunlardan
bir tanesi bankalarin kredilendirme islemlerinde yuksek konsantrasyon icinde
bulunmalari, digeri ise bankalarin sahiplik durumlari ile ilgilidir. Brezilya'nin ve
Tarkiye'nin bankacilik sistemleri incelendiginde Haziran 2006 tarihi itibariyle

asagidaki sonugclarla kargilagiimaktadir.
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a. Haziran 2006 tarihi itibariyle Brezilya bankacilik sistemindeki en buyuk 10
banka, sektorun toplam varliklarinin %71’ini olustururken, bu oran Turkiye'de
%82'dir. Bu veri, Turk bankacihik sektorindeki yogunlugun Brezilya
bankacilik sektériine gére daha fazla oldugunu géstermektedir.

b. Asagida yer alan Grafik-8 Turkiye ve Brezilya’daki bankalarin sahiplik
durumlarina gore bankacilik sektort aktif buyuklugunden aldiklari payi
goOstermektedir. Grafikteki Turkiye'ye ait rakamlar Aralik 2006, Brezilya'ya ait

rakamlar ise Haziran 2006 tarihi itibariyledir.

Grafik-8: Bankacilik Sektori Aktif Biylikliigiinden Sahiplik Durumuna Goére Alinan Pay (%)
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(Kaynak: BDDK, Finansal Piyasalar Raporu, Aralik 2006, Ankara, s. 33 ve Fitch Ratings, Latin
America Quarterly, Subat 2007, New York, s. 2.)

Aktif buyuklGgu bakimindan Brezilya'daki yabanci bankalarin sektorden
aldiklari payin Turkiye'ye nazaran daha az olmasi, yabanci bankalarin ise Basel
I’deki gelismis yontemleri uygulamak istemeleri ve bu sayede rekabet avantaji
yakalamalarinin s6z konusu olmasi, Brezilya'yi Turkiye'ye gore uygulamalarin hizli

gitmesi agisindan bir miktar 6ne gegirmesi sonucunu ortaya ¢ikarmaktadir.

Brezilya Merkez Bankasi, 1994 yilinda sektérde Basel I'in uygulanmasina
karar vermis ve Basel Komitesinin veri toplamayla ilgili ¢alisma gruplarina
katilarak resmi sureci baglatmistir. Merkez Bankasi, 1997 yilinda bankalarin sahip
olmalari gereken i¢ kontrol sistemleri ile ilgili bir diUzenleme yayinlamis ve bu,

operasyonel risk olgimi icin 6nemli bir basamak olmustur. Daha sonra BIS
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tarafindan organize edilen QIS-3 ve QIS-5 isimli calismalara sektdr bazinda

katihm saglanmigtir.

Eylal 2007 tarihi baz alindiginda, Turkiye’de BDDK tarafindan belirlenen
yasal sermaye yeterlilik rasyosu %12 iken Brezilya’da Brezilya Merkez Bankasi
tarafindan belirlenen bu rasyo %11’dir. Haziran 2006 tarihi itibariyle Brezilya
bankacilik sektorinin sermaye yeterlilik rasyosu %18.0 olarak gergeklesirken

Tirkiye’de bu rasyo, %18.6 olmustur.”

Brezilya, gelismekte olan Uulkeler icerisinde Basel II'ye uyumla ilgili yol
haritasini yayinlayan ilk ulkelerden biridir. Aralik 2004 tarihinde yayinlanan yol
haritasi dokimaninda temel tanimlamalar yapiimis ve otorite tarafindan
dizenlemelerin yayinlanmasi, sektor tarafindan ise uygulamalarin ve modellerin
gecerliliginin saglanmasi 2011 yilina kadar bir takvim cergevesinde belirlenmistir.
Ancak bu takvim daha sonra revize edilmis ve Basel II'nin uygulamaya gegis tarihi
1 yil ertelenmigtir. Asagida yer alan Tablo-8'de Brezilya Merkez Bankasi

tarafindan acgiklanan ve Basel II'ye gegcis icin dngorilen yol haritasi gosterilmistir.

Tablo-8: Brezilya Merkez Bankasi’nin Basel II'ye Gegise iliskin Yol Haritasi

Kredi Riski Piyasa Riski Operasyonel Risk
Geligmig yontemlerin igs.e.l mu.deller.in. uygqlanmam igin . Temell (Gastergeler Yﬁntem.i.ue.
2007 Uygulanmas igin yeterliik yeterlilik krltlelrln.arlm.n. ve igsel modellerin] Alternatif Standg.rt.‘f.ﬁnteme iligkin
kriterlerinin belilenmesi gecerliligine iligkin planlann sermaye yeterdilidinin pargalanmin
beliflenmesi beliflanmesi

lleri Olgim Yaklagiminin
uygulanmasina iligkin kriterlerin

Geligmig yantemnlerin

20082009 gagerliigine iligkin caligmalar | D358! 1¥8 Basel l'ye iligkin sermays

yeterlilifi pargalannin belilenmesi

igin planin belilenmesi belirlenmesi
20092010 Geligr."rﬁglynjnt“emlerin ileri O!ggm Yaklagmmm ge;erliligi
gecerlilifinin sadlanmas igin planin belirlenmesi
2011 lleri Olgim Yaklagiminin

gecerliliginin saflanmas)

(Kaynak: Ana Rosa Ribeiro de Mendonga, Prudential Regulation and Safety Net:

Transformations in Brazil, s. 20.)

™ Fitch Ratings, Latin ..., s. 5.
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Temmuz 2006 tarihinde ise kredi riski i¢in basitlestiriimis standart yontem ve
piyasa riski ile ilgili dizenleme taslaklari ve operasyonel risk igin ise kalitatif
kriterler yayinlanmistir. Sonraki bir tarihte ise Brezilya Merkez Bankasi, bankalara
ilk etapta sermaye vyeterlilik rasyosu hesaplamalarinda gelismis yontemlerin

kullanilmasina izin vermeyecegini agiklamigtir.

Brezilya Merkez Bankasi, digsal derecelendirme kuruluglarinin verdikleri
notlarin kullanilacagi standart yontemin kredi riski agirlikli varlik hesaplamasinda
kullaniimasi konusunda c¢ekinceleri oldugunu belirtmigtir. Ancak bu g¢ekincelerin
esas itibariyle Brezilya’'nin Ulke riskine odaklandigi, dolayisiyla ulke riskinin
dusmesi durumunda bu c¢ekincelerin azalacagi dusunulmektedir. Brezilya Merkez
Bankasinin sahip oldugu cekincelerin nedenleri olarak asagidaki hususlar

aciklanmistir.

a. Brezilya'da derecelendirme notu bulunan ¢ok az sayida kurulus
bulunmaktadir.

b. Genellikle ulke derecelendirme notu, o Ulke igindeki kuruluslarin
derecelendirme notlari icin tavan teskil etmektedir. Ote yandan Brezilya'nin
ulke derecelendirme notu ise yatinm yapilabilir kategorisinin altinda
bulunmaktadir. Dolayisiyla yukarida belirtlen genel kosula uyulmasi
durumunda, Brezilya'daki yerel kuruluglarin higbirisinin yatirimi yapilabilir
kategorisinde olma ihtimali bulunmamaktadir.

c. Dissal derecelendirme kuruluglarina iliskin kriterlerin standardi yUksektir.
Brezilya’da kurulmasi muhtemel yerel digsal derecelendirme kuruluglarinin

bu standartlari yakalamalari zor olacaktir.

Basel II'ye gecis surecinde Brezilya bankacilik sektorinde tartigilan bir diger
husus ise islemin bireysel kredi portféyline dahil edilebilmesine iligkin olan
kriterlerden  bir tanesi’”® Uzerinedir. Ulkede bankalar arasinda yapilan

gorusmelerde risk tutarinda esik deger olarak belirlenen 1 milyon EUR’luk

" Bireysel kredi portfdyiine alinacak riskler icin belirlenen kriterlerden bir tanesi ayni karsi taraftan
olan risk tutarinin 1 milyon EUR’un altinda olmasidir. Bireysel kredi portfOylindeki risklere %75
oraninda risk agirhgi uygulanmaktadir.
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bayuklugun Brezilya reel sektorundeki isletme buyuklugu dikkate alinarak

degistirilebilecegi yonunde dusunceler bulunmaktadir.

Yasal tahsilat ve takibat surecindeki aksakliklar ve geri donusum oranlarinin
dusuk olmasi gibi nedenlerden dolayi ipotekli konut kredileri Brezilya bankalarinin
portfoyleri icerisinde 6nemli bir yer tutmamaktadir. Bununla beraber, Brezilya'da
orta vadede ekonominin daha iyiye giderek, faiz oranlarinin disup, mortgage
sisteminin 6nem kazanmasi beklenmekte, bunun ise bankalarin ipotekli konut
kredileri portféylerini bliyltme yontnde bir etki yaratacagi disunilmektedir. Konut
ipotegi karsihgr verilen krediler ise Basel II'de 6nemli bir yer tutmakta ve bu
risklere ulusal otoritenin uygun goérmesi ve banka tarafindan bir takim sartlarin
yerine getirilmesi halinde %35 risk agirligi uygulanabilecegi belirtiimektedir.
Brezilya Merkez Bankasi su ana kadar bu yénde bir insiyatif kullanmamis olup,
ilgili riskler icin %50 risk agirhginin uygulanmasi gerektigini aciklamistir.

Turkiye'de ise konuyla ilgili bir dizenleme henlz yapiimamistir.

Kredi riski agirlikh varlik tutarinin igsel derecelendirmeye dayali yontemle
hesaplanmasi surecinde kullanilan risk parametreleri igin saglikli bir tarihi veri
tabaninin varligr cok 6nemlidir. Oysa Brezilya’da saglikh ve yeteri kadar geriye
déniik bir veri tabaninin eksikligi yasanmaktadir. Ozellikle bankalardan olan
alacaklar icin temerrude dusme olasiligl verisinin az olmasi, bankalarin bu tur
portfoylerinin riskliliklerini 6lgmek igin igsel derecelendirme sistemlerine digsal veri
tabanlarindan veri akigsinin saglanmasi seklindeki bir ¢dziUmun uygulanmasini

glindeme getirmektedir.

Brezilya’da da Turkiye’de oldugu gibi bir ¢cok bankada operasyonel risk
agirhkh varhk tutarinin temel goéstergeler yaklasimi ile hesaplanabilmesi igin
gerekli is kollari ayrimi bulunmamaktadir. Bu durum, bankalarin en azindan yeterli
detayda veri saglayana kadar operasyonel risk agirlikh varlik olgimunu standart

yaklasimi kullanarak hesaplayacaklari gergegini ortaya koymaktadir.”

"8 Fitch Ratings, Latin ..., s. 3.
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IV. BOLUM
TURK FINANS SEKTORU

4.1. TURK FINANS SEKTORUNUN GENEL YAPISI

Finans sektoru, asil olarak ekonomideki fonlarin reel sektore aktarilmasiyla
ve dolayisiyla uretimi gerceklestiren reel kesimi finanse etmekle gorevli bir
sektordur. Normal kosullarda finans sektort ve reel sektorin beraberce buyumesi
beklenmekte, bu ise Ulke ekonomisinin buyumesi ve milli gelirinin artmasi
anlamina gelmektedir. Reel sektorun finansman ihtiyacinin ne kadarinin finans
sektorinden karsilandigi kadar, finans sektorinun kaynaklarini hangi oranda reel
sektore aktardigi / aktarabildigi de dnemlidir. Finans sektérinin baslica gorevi
elinde bulunan fonlari reel sektdre plase etmek olduguna gore basarili ve saglikli
isleyen bir ekonomide finans sektorinun buyuklugunun reel sektoriin buyukligine
ya da Ulke ekonomisinin buyukligune oraninin yiksek olmasi, ya da en azindan
bu G¢ buyUkligun orantili olmasi gerekmektedir. Asagida yer alan Grafik-9'da Turk
finans sektdri (finans sektéri) aktif blyikltigiunin (blylklik) GSYiHya ve ayni
blyukligin IMKB’nda gerceklesen islem hacmine oranlari son 5 vyil itibariyle

gOsterilmigtir.

Grafik-9: Finans Sektoriiniin Aktif Bilyiikliigiine iligkin Gostergeler (%)
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(Kaynak: BDDK, Finansal Piyasalar Raporu, Ankara, Haziran 2007, s. 41, SPK, Uluslararasi
Ekonomik ve Finansal Gostergeler Raporu, Eylil 2007, TUIK.)
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Finans sektoru ekonomideki fonlarin reel sektore aktariimasiyla gorevli
kuruluslardan olugsmaktadir. Bu anlamda, ulkemiz dusunuldiagunde basta TCMB
olmak Uzere bankalar, finansal kiralama ve faktoring sirketleri, menkul kiymet
araci kuruluslari, gayrimenkul yatirnrm ortakhklari ve sigorta sirketleri gibi
kuruluslar, Ulkemizin finans sektorunl olusturmaktadir. Asagida yer alan Tablo-
9'da finans sektori iginde degerlendirilen kuruluglar ve bu kuruluglarin
bayuklukleri, Tablo-10’da ise finans kuruluglarinin bayukltklerinin finans sektoru
toplam buyukligine ve GSYiHya orani gdsterilmistir. Tablo-9'dan Tiirk bankacilik
sektorinin (bankacilik sektori) sadece 2003 ve 2007 yillari dikkate alindiginda
%109.29 oraninda, sure¢ boyunca ise ortalama %20.58 oraninda buyudugu
ortaya ¢ikmaktadir. Son 5 yillik veriler dikkate alindiginda gorulmektedir ki, finans
sektorinde en buyUk yeri olusturan bankalarin buyudkligunin, finans sektora
icindeki pay! ve GSYiH’ya orani her yil artmistir. Sadece 2003 ve 2007 vyillari
dikkate alindiginda bankacilik sektoriunun buyuklugunin finans sektorld toplam
bUyUklugu igindeki payr %5.91 oraninda, yine bankacilik sektort buyUklGginun
GSYiHya orani ise %16.30 diizeyinde artmistir. Ayni oranlar 2003-2007 vyillari
arasinda gerceklesen (bu yillar dahil olmak Uzere) yil sonu rakamlarinin

ortalamalari alindiginda ise artis rakamlari sirasiyla %1.48 ve %4.07 olmustur.

Tablo-11’de finans sektorlinde yer alan kuruluslarin is gucu bayukligune dair
rakamlar gosterilmistir. Tablodan bankacilik sektérinin, finans sektérinin toplam
is gucunun %85’inden fazlasini bunyesinde bulundurmasi itibariyle sosyal bir
oneminin de bulundugu gorulmektedir. Bu oran, son 5 yil dikkate alindiginda
azalan bir trend izliyor olsa da hala ylksek bir seviyede bulunmaktadir. Ayni
tablodan Haziran 2007 tarihi itibariyle bankacilik sektorindeki galisan sayisinin

ulkenin toplam istihdaminin %0.66’sini olusturdugu da gorulmektedir.

Tablo-12'den bankalarin finans sektéru icinde en karh kuruluslar oldugu
ortaya cikmaktadir. Bankacilik sektorunun donem kari, Aralik 2004 ve Haziran
2007 tarihleri arasinda %25.58 oraninda artmigtir. Yine ayni tablodan,
bayukligune gore ilk 5 kurulugsun toplam buyuklik igindeki payr %60.90 olan

bankacilik sektoriinde yogunlugun da ylksek oldugu goriimektedir.
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2003 2004 2005 2006 2007 Haziran
Onceki Onceki Onceki Onceki Onceki
Buyikiak | "o | goyakiok | P27 | Buyakiak | P°M*™C | suyuwik | P27 | suyokiak | POneme
wiyaryryy| %0 iyaryry| . 597 fmiyaryry] . 69" Jmiyarvry| . %0 |(miyaryry| G
ArtiglAzalg ArtiglAzahg ArtiglAzalg ArtigiAzalig ArtiglAzahg
(%) (%) (%) (%) (%)
TCMB 76,5 324 4.7 2,35 90,1 20,62 1044 165,87 109.2 4,60
Bankalar 255.0 17,67 3138 23,06 406.9 29,67 4995 22,76 5337 6,85
Finansal Kiralama Sirketleri 5.0 31,58 6.7 34,00 6.1 -8,96 10.0 63,93 114 14,00
Faktoring Sirketleri 29 38,10 41 41,38 53 29,27 6,3 18,87 6,6 4,76
Tiketici Finansmam Sirketleri 08 60,00 15 87,50 25 66,67 34 36,00 34 0,00
Emeklilik Sigorta Sirketleri 33 - 42 2727 57 3B.M 71 24,56 Al 0,00
Diger Sigorta irketleri 43 20,37 5.6 30,23 8,7 55,36 10,2 17,24 1.3 10,78
Menkul Kiymet Aracit Kurumlarn 13 30,00 1.0 23,08 26 160,00 27 3.85 34 2593
Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklan 0.2 100,00 0.3 50,00 0.5 66,67 05 0.00 0.5 0,00
Menkul Kiymet Yatinm Fonlarn 19.9 113,98 244 2261 294 20,49 220 2517 246 11,82
Gayrimenkul Yatinm Ortakliklan 12 9,09 14 16,67 22 57,14 25 13,64 2.7 8,00
TOPLAM 3704 17,92 4377 18,17 560.0 27,94 668.6 19,39 713.9 6,78

(Kaynak: BDDK, Finansal Piyasalar Raporu, Ankara, Haziran 2007, s. 41.)

Tablo-10: Finans Kuruluslarinin Biiyiikliiklerinin Sektor Biiyiikliigii ve GSYiH’ya Orani (%)

2003 2004 2005 2006 2007 Haziran
Finans Finans Finans Finans Finans
Sektorii | GSYiHya| Sektori | GSYiH'ya| Sektoru | GSYiH'ya| Sektori | GSYiH'ya| Sektori | GSYiH'ya
Buyiikligine| Oram | Biyukligine| Oram |Biylkligine| Oram | Biyikligine| Oram | Biyiikligine| Oram
Orani Orani Orani Orani Orani
TCMB 20,65 21,26 17.07 17,35 16.09 18,49 15.61 18,12 15.30 17,84
Bankalar 68,84 70,87 71,69 72,89 72,66 83,52 74,11 86,67 74,76 87.17
Finansal Kiralama Sirketleri 1,35 1,39 1,53 1,56 1,09 1,25 1,50 1,74 1,60 1,86
Faktoring Sirketleri 0,78 0,81 0,94 0,95 0,95 1,09 0,94 1,09 0,92 1,08
Tiiketici Finansmani Sirketleri 0,22 022 0,34 0,35 0,45 0,51 0,51 0,59 0,48 0,56
Emeklilik Sigorta Sirketleri 0,89 0,92 0,96 0,98 1,02 117 1,06 1,23 0,99 1,16
Diger Sigorta Sirketleri 1,16 1,20 1,28 1,30 1,55 1,79 1,43 1,77 1,58 1,85
Menkul Kiymet Araci Kurumlan 0,35 0,36 0,23 0,23 0,46 0,53 0,40 047 0,48 0,56
Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklan 0,05 0,06 0,07 0,07 0,09 0,10 0,07 0,09 0,07 0,08
Menkul Kiymet Yatinm Fonlan 537 553 557 567 5,25 6,03 3,29 3,62 345 4,02
Gayrimenkul Yatinm Ortakliklan 0,32 0,33 0,32 0,33 0,39 0,45 0,37 0,43 0,38 0,44
TOPLAM 100,00 102,95 100,00 101,67 | 100,00 114,94 100,00 116,02 100,00 116,60
(Kaynak: BDDK, Finansal Piyasalar Raporu, Ankara, Haziran 2007, s. 41, TUIK.)
Tablo-11: Finans Kuruluslarinin is Giicii Durumlari
200 005 2006 2007 Haziran
gy |F7E0S Sektor llke gy |FTENS Sektor Ulke gy | A0S Sektor ke g | 208 Sektord Uke
gSa?sw igmdekiPayl Istihdamndaki gSa?sw igindekiPayl Istindamindaki 953?5‘ igindekiPay\ Istindamindaki gSa?m igindekiPaw Istindamindeki
; %) paps) | Y %) pap | Y %) pp | Y %) Py (4]
Bankalar 12794 8617 059 [13874] 8612 063  [150793 8462 066 [156.746)  8h 41 0 66
Finansal Kiralama Sirketleri | 987 0,66 000 | 1146 07 00 1311 074 0 1408 07 0
Faktoring Jirketleri 1500 10 00 208 12 001 | 2425 138 001 ] 269 147 0
Tiiketici Finansmani Sirkefleri | 0 0,00 0,00 4 026 0.00 443 02 0,00 445 024 0,00
Sigorta Sirketleri 12140 818 006 12837 79 006 | 15156| 66t 007 | 636] 889 007
Menkul Kiymet Aract Kurumlan | 5906 1% 003 | 591 67 003 599 340 003 591 17 003
TOPLAN 48477 10000 060 ]161.080 10000 073 76123 100,00 079 183516 100,00 078

(Kaynak: BDDK, Finansal Piyasalar Raporu, Ankara, Haziran 2007, s. 42, TUIK.)




62

Tablo-12: Finans Kuruluglarinin Dénem Karlari ve Yogunluk Durumlari

2004 2005 2006 2007 Haziran
Finans Aktif Finans Aktif Finans Aktif Finans Aktif
Dinem Kan | Sektord | Buyukliginde | Danem Kan | Sektori | Buyukliginde | Danem Kan | Sektori | Blyukliginde | Danem Kan | Sektori| Buyukliginde
(Milyar YTL)| igindeki ilk 5 Kurulugun| (Milyar YTL)| igindeki| itk 5 Kurulugun| (Milyar ¥TL)| igindekil ilk 5 Kurulugun ) (Milyar YTL)| igindeki| ilk 5 Kurulugun

Pay (%) Pay (%) Pay (%) Pay (%) Pay (%) Pay (%) Pay (%) Pay (%)

Bankalar 6.5 89,09 58,10 6,0 83,71 6140 115 | 8949 60,90 8.1 92,36 60,90

Finansal Kiralama Sirketleri 0.1 1,66 470 0.3 3,65 49,00 04 2,96 53,80 02 210 56,40
Faktoring Sirketleri 01 1,80 340 02 KWl 35,00 05 3,81 4350 0,1 125 38,70
Tiiketici Finansmani Jirketleri 0,0 0,55 - 0,1 0,70 9540 0,1 0,38 95,00 0,0 0,34 92,70
Sigorta Sirketleri 04 525 48,00 04 492 5150 02 187 4190 02 274 4190

Menkul Kiymet Araci Kurumlan| 01 1,66 0.3 37 36,90 02 148 (AL 0,1 1,14 4710

TOPLAM 72 1 100,00 71 1100.00 129 1100.00 8.8 100,00

(Kaynak: BDDK, Finansal Piyasalar Raporu, Ankara, Haziran 2007, s. 43.)

Bankacilik sektorunin finans sektoru icinde buyukluk bakimindan énemli bir
paya ve bankacilik sektérunun fonlarin reel sektore aktarilmasinda énemli bir role
sahip olmasi nedenlerinden dolayl, “Basel II'nin Turk Bankacilik Sektoriine
Etkileri’ne dair yapilacak bir analizin, 6nemli Olgide “Basel II'nin Turk Finans
Sektorune Etkileri’ni icerecedi agiktir. Ayrica, bankacilik sektoru ile diger finans
kuruluslar arasindaki iligki dikkate alindiginda, bu konuda bankacilik sektoériine

yonelik yapilacak analizin finans sektérini buyulk olglide kapsayacagi ortadadir.

4.2. TURK BANKACILIK SEKTORUNUN GENEL YAPISI

2006 yili itibariyle aktif bayuklugu 499.7 milyar YTL, bilango buyuklugu 777.2
milyar YTL ve donem net kari ise 11.5 milyar YTL olan Turk bankacilik sektorinun

2007 yil sonuna ait bilango ve gelir gider tablosu ek-2 ve ek-3’de gosterilmigtir.

Gerek kredi ve mevduat biyikliklerinin GSYiH'ya orani ve gerekse de
mevduatin krediye donusim orani gibi onemli parametreler dikkate alindiginda

bankacilik sektoriine ait rakamlar bir cok gelismis iilke ortalamalarinin altindadir.”’

" Almanya’da 2004 yili igin bu oranlar sirasiyla %223.49, %193.48 ve %115.51 olarak
gerceklesmistir (Kaynak: Alman Bankalar Birligi, IMF, Financial Statistics, Adgustos 2005.).
ingiltere’de 2006 yili igin yerlesiklere kullandirilan krediler ve onlarin mevduatlar dikkate
alindiginda oranlar sirasiyla %81.96, %66.42 ve %123.40 olmustur (Kaynak: Bank of England,
UK National Statistics, The Blue Book, Londra, 2007, s. 23.). ABD’'nde faaliyet gOsteren ticari
bankalar icin 2006 yilina ait oranlar sirasiyla %46.40, %46.57 ve %99.62'dir (Kaynak: FED, US
Department of Commerce, Bureau of Economic Analysis, National Economic Accounts.).
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Asagida yer alan Grafik-10’da Ulkemiz bankacilik sektdrinin (Krediler / GSYIH),
(Mevduat / GSYIH) ve (Krediler / Mevduat) oranlari gésterilmistir.

Grafik-10: Bankacilik Sektoriinde Kredi, Mevduat ve GSYiH Oranlamalari (%)
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(Kaynak: BDDK, Finansal Piyasalar Raporu, Ankara, Haziran 2007, s. 51.)

Asagida, bankacilik sektorine ait olmak Uzere, Tablo-13'de banka turu
bazinda bilango i¢i ve bilango disi buylklUklerin, Tablo-14’de bankacilik
sektorindn para cinsine gore aktif ve pasif blayuklUklerinin, Tablo-15’de bankacilik
sektoru bilangosunun faiz orani yapisinin, Tablo-16'da bankacilik sektorindn
elinde bulundurdugu menkul kiymetlerin tir ve para cinsi bazinda ayriminin,
Tablo-17’de bankacilik sektorindn kullandirdigi nakdi ve gayrinakdi krediler ile
taahhutlerin tir, vade ve para cinsi bazinda ayriminin, Tablo-18de bankacilik
sektorunun kullandirdigi konut kredilerinin ve takip hesaplarina alinmig konut
kredilerinin para cinsi bazinda ayriminin, Tablo-19'da bankacilik sektorinin
KOBTV'lere kullandirdi§i kredilerin, Grafik-11'de bankacilik sektoriiniin uluslararasi
piyasalardan sagladigi kaynak tutarinin kaynak turlu bazinda dagiliminin, Tablo-
20’de mevduat bankalarinin topladigi mevduatin yapisinin, Tablo-21’de bankacilik
sektorld brut gelirinin ve Tablo-22’de ise bankacilik sektorunun 6zkaynak, risk
tutari ve sermaye yeterlilik rasyosunun yillar itibariyle durumu gosterilmistir. Tablo-
23’de ise bankacllik sektdrine ait bazi dnemli oranlar aktif kalitesi oranlari, karlilk

oranlari ve diger oranlar seklinde gruplandirilarak yillar itibariyle gosterilmistir.
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Tablo-13: Banka Tiirii Bazinda Bilango igi ve Bilango Digi Biiyiikliikler (Milyar YTL)

2003 2004 2005 2006 2007 Ajustos
Bilanco igi|Bilanco Disi{Bilango ici{Bilango Disi| Bilango igi{Bilango Digi{Bilango ici|Bilango Digi{Bilango ici| Bilango Dist

Mevduat 2334 1308 29,1 1758 34,1 1912 4705 aTgs 5149 3380
Kamu[ 90,2 148 1089 16,3 126,3 178 1455 27 1552 298

Ozell 1423 1037 1759 (L3R a0 1424 2658 1475 m7 1950

Yabano| 69 124 104 178 07 0 533 884 58,0 1133

Kalkinma ve Yatnm| 103 13 "3 1B 129 7h 153 73 179 165
Katilim 0 0 0 0 0 00 137 125 177 153
TOPLAM 437 1342 65 1797 3910 1983 4997 774 505 34

(Kaynak: BDDK, Aylik Biilten, Ankara, Subat 2006, ss. 27-40, BDDK, Aylk Biilten, Ankara,
Subat 2007, ss. 11-16, BDDK, Aylik Biilten, Ankara, Ekim 2007, ss. 8-23.)

Tablo-14: Bankacilik Sektoriiniin Para Cinsine Gore Aktif ve Pasif Bliyiikltiikleri (Milyar YTL)

2003 2004 2005 2006 2007 Haziran
AKTIF TP 154 5 195 6 2797 334 .0 3691
TP 54 5 1109 1272 1657 164 B
PASIE TP 1417 183 4 26059 3105 340 9
YP 1050 1231 1465 0 188 9 192 8

(Kaynak: BDDK, Aylik Biilten, Ankara, Mart 2005, ss. 3, 4, BDDK, Finansal Piyasalar Raporu,
Ankara, Haziran 2007, ss. 63-71.)

Tablo-15: Bankacilik Sektoériu Bilangosunun Faiz Orani Yapisi (%)

2004 2005 2006 2007 Haziran
TP ¥P TP YP TP YP TP YP
. Sabit Faizli a5 7B 595 | BBE | 578 641 50 | 604
AKTIF Degdisken Faizli| 31 21 32 28353 | 352 341 381 e
Diger 14 2 9.4 21 7,1 18 659 20
. Sabit Faizli 95 ] 958 | 830 | 944 go8 | 926 | 533
PASIF Degigken Faizli 0 10 01 1.4 05 1345 o7 15,3
Difer 5 1 4.1 0.7 5,1 a7 6,7 14

(Kaynak: BDDK, Bankacilik Sektorii Risk Degerlendirme Raporu, Ankara, Aralik 2004, s. 37,
BDDK, Finansal Piyasalar Raporu, Ankara, Mart-Haziran 2007, s. 104, BDDK, Finansal
Piyasalar Raporu, Ankara, Mart 2007, s. 101, BDDK, Finansal Piyasalar Raporu, Ankara, Eylul

2007, s. 128.)

Tablo-16: Bankacilik Sektoriiniin Bilangosundaki Menkul Kiymetlerin Yapisi (Milyar YTL)

2003 2004 2005 2006 2007 Ajustos

TP | YP | TP | YP | TP | YP | TP | YP | TP | YP
Devlet Tahvili | 540 | 205 | 530 | 166 | 665 | 236 | 727 | 227 | 1177 | 247
Eurobond 00 | 141 | 00 | a1 | o0 | 63 | 00 [ 08| 00 | 216
Diger 151 | 22 | 287 | 143 | 69 | 16 | 19 | 50 | 22 | 35

(Kaynak: BDDK, Aylik Bulten, Ankara, Adustos 2005, ss. 81-82, BDDK, Aylik Biilten, Ankara,
Ekim 2007, ss. 87-88.)
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Tablo-17: Bankacilik Sektoriiniin Kullandirdigi Krediler ve Verdigi Taahhiitler (Milyar YTL)

2003 2004 2005 2006 2007 Afustos
NAKDI KREDILER B4 6 a7 3 147 2 21958 2615
Tiketici Kredileri a8 127 285 46,0 59,3
TP-Kiza Vadel 45 29
TP-Orta Uzun Wadeli 414 53,7
YWP-Kiza Wadeli oo oo
YP-Orta Uzun Wadeli 0,0 0,0
i§letme Kredileri = 184 221 243 42,6
TP-Kiza Vadeli 6.1 13,8
TP-Orta Uzun Wadeli E1 149
YR-Kiza Wadeli 0,2 1,2
YWP-Orta Uzun Wadeli 174 27
Kredi Kartlan 7.0 134 174 2.7 284
TP-Kiza Vadel 208 247
TP-Orta Uzun Wadeli 1.1 or
YPR-Kiza Wadeli 0.0 01
YP-Orta Uzun Wadeli oo oo
Diger 424 62,3 7492 1223 1241
GAYRINAKDI KREDILER VE TAAHHUTLER 134 2 1787 2060 277 4 369 4
Teminat Mektubu 321 38T a1,1 62,7 B4 4
TP 13,7 176 231 A =
P 184 211 260 I E 338
Akreditif 2.9 11,4 134 16,7 18,4
TP oo on 03 oo oo
P g4 114 136 16,7 154
Tiirev Finansal Araclar 3472 390 659 1072 158549
TP 28 72 155 349 B3 8
P M5 Ma 504 722 921
Diger a4.0 q0,7 75,2 40,49 12587

(Kaynak: BDDK, Aylik Biilten, Ankara, Subat 2006, ss. 59-130, BDDK, Ayhlk Biilten, Ankara,
Subat 2007, s. 43, BDDK, Aylik Biilten, Ankara, Ekim 2007, ss. 43-134.)

Tablo-18: Bankacilik Sektoriiniin Kullandirdigi Konut Kredileri (Milyar YTL)

2003 2004 2005 2006 2007 Adustos

TP YP TP YP TP YP TP YP TP YP

HKonut Kredileri 051 000 | 201 | 000 [1185] 000 | 2185 000 | 26.74 | 0,00
Takipteki Konut Kredileri| 0,01 | 0,00 | 0,01 | 0,00 | 0,02 | 0,00 | 0,06 | 0,00 | 0,15 0,00

(Kaynak: BDDK, Aylik Bulten, Ankara, Adustos 2005, ss. 65-66, BDDK, Aylk Biilten, Ankara,

Ekim 2007, ss. 71-72.)
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Tablo-19: Bankacilik Sektoriiniin KOBi’lere Kullandirdigi Krediler

2006 2007 Haziran
Kredi Tutan {Milyar ¥TL) 581 b3 .5
Mikro Eluy.figletmeler 234 28,0
FOgdk El-:ﬁ,rigletmeler 16,8 2249
Orta Boy igletmeler 17,8 15,49
Toplam Krediler Icindeki Pay (%) 26 50 27 .80
Mikro Euyigletmeler 10,70 10,50
KOgOk Eln'y'igletmeler 770 9,30
Orta Boy I1gletmeler 8,10 a.,00
Takipteki Alacak Tutan {Milyar YTL) 2.4 3
Ayrnilan Karsihk Tutan {Milyar YTL) 2.4 19

(Kaynak: BDDK, Finansal Piyasalar Raporu, Ankara, Haziran 2007, ss. 70-71.)

Grafik-11: Bankacilik Sektoriiniin Uluslararasi Piyasalardan Sagladigi Kaynak (Milyar USD)
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(Kaynak: BDDK, Finansal Piyasalar Raporu, Ankara, Haziran 2007, s. 74.)

Tablo-20: Mevduat Bankalarinin Topladigi Mevduatin Yapisi (Milyar YTL)

2003 2004 2005 2006 2007 Haziran
TP 82,7 103 ,0 153 .3 180, 196 .9
Tasarruf Mewvduat: 45,3 52,1 27 .4 110,2 1246
vadesiz 3.5 5.2 5.4 o2 10,4
vadeli 41,5 56,5 Fa.,0 1009 1142
Resmi Kurumlar Mewduat 4.4 5,4 10,2 10,0 13,2
vadesiz 21 S0 5.2 5.4 6,1
vadeli 2.4 3.3 =51 4.5 7.1
Diger 33,0 29,65 55,5 50,6 59,1
vadesiz 11,1 121 16,3 14,4 14,2
Wadeli 21,5 27 .4 39,2 45,2 44 .9
P 1.5 a3 50,2 104 5 1109
Dibwiz Tewvdiat Hesaln 71,4 Fa.1 20,0 104 .4 110,59
vadesiz 16,1 19,9 19,1 23,0 23,2
wvadel 55,3 59,2 0,9 1,4 87,5
HKnmnmetli Maden Depo Hesala 0,1 o,z o,z 0,4 0,3
vadesiz o,0 0,1 0,1 0,2 0,2
wvadeli o,0 0,1 0,1 0,1 0,1
TOPLAM 154 2 187 .3 233 .4 285 .5 3077
Wadesiz 33,2 40,4 49,1 52,2 54,0
wadeli 121,0 146,49 124,32 2332 253,7

(Kaynak: TCMB, Ug Aylik Biilten, Ankara, 2007-l1, ss. 134-137.)
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Tablo-21: Bankacilik Sektoriniin Brit Geliri (Milyar YTL)

2004 2005 2006

Briit Gelir 211 250 28,2
et Faiz Gelir 17,2 18,1 20,3

Met Faiz Dug Gelir -10,6 -12.6 -9,z

Karsiliklar 5.8 2.6 6,4

Faalivet Giderleri 12,0 14,2 13,9

Menkul Dederler Satis Kanl Zararn -0,8 -0.49 -0,8
Oladanista Gelirler -2,6 -1.,7 -2,3

Sigortadan Tazmin Edilen Tutarlar 0,0 0,0 0,0

(Kaynak: BDDK, Finansal Piyasalar Raporu, Ankara, Haziran 2007, s. 136.)

Tablo-22: Bankacilik Sektoriiniin Sermaye Yeterlilik Rasyosu

2003 2004 2005 2006 |2007 Adqustos
ﬂzkaynak (Milyar YTL) 32k 42 8 43 8 B0 3 702
Ana Sermaye 334 422 a0,1 a3.4 67 S
katkl Sermaye KR 1 T4 5,3 I8 3]
L'Ig_ljncﬂ kugak Sermaye oo TN I] no 0,0 INI]
Indirilecek Dederler 47 8,5 ar 3.4 4,3
Risk Tutan (Milyar YTL) 054 | 14860 | 2058 | 2755 376 4
Kredi Riski Tutan 91,0 133,4 188,7 267 .4 a12,2
%0 Risk Adrhd] 1036 1336 134 3 2290 2204
%20 Risk adrid] 283 372 493 66,3 624
%50 Rizk Adend]| 272 452 875 60,2 T
2100 Risk adgrhi] 717 103 1351 2240 2634
Fivasa Riski Tutan 144 181 171 8,0 16,4
Cperasyonel Risk Tutar 0,0 0,0 0,0 0,0 477
Sermaye Yeterlilik Rasyosu (%) | 30594 | 28583 | 2373 | 2191 18 G5

(Kaynak: BDDK, Aylik Biilten, Ankara, Agustos 2005, ss. 107-108, BDDK, Aylik Biilten, Ankara,
Ekim 2007, ss. 117-118.)
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Tablo-23: Bankacilik Sektoriine Ait Onemli Oranlar

2003 | 2004 | 2005 | 2006

Brit Takipteki Alacaklar/Makdi Kediler 11680 595 | 475 | 3,78

AKTIFiN KALITESI Dura.n Varhl‘clariﬂ\ktif a1 T4 5,3 42
ORANLARI (%) Kreulzlllerifﬂ\ktlf o o 280 ] 337 | 386 | 450
Takipteki Alacaklar KargihduBrit Takipteki Alacaklar 88,55 | 8866 | 89,80 | 90,78

Tlketici kredileriToplam Krediler 235 | 272 248 N2

Danem Met KantOzkaynaklar 1816 | 1546 1 11,79 | 21,00

Faiz GelirleriiF aiz Getirili Aktifler 2068 | 1670|1380 1374

KARLILIK Faiz GelirleriiF aiz Giderler 1408 | 1778 176,2 | 1602
ORANLARI (%)  |Faiz GiderlerifFaiz Maliyetli Pasifler 17,00 11,42 | 962 | 11,09
Ucret, Komisyan ve Bankacilik Hizmetler GelideriMoplam Gelirlar 741 11044 112400 11,40

vargi Oncesi Kar (Zararalkdit 363 | 3,29 | 266 | 3,32

Menkul Dederlerin Adithkh Ortalama Yadesi (Gn) 504 816 | 1.010 | 1.146

Likidite Yeterlilik Crani (7 Glne Kadar) -0581 | -053 | -0,43

Likit Aktiflerkisa Wadeyi Yahano! Kaynaklar (%) B0A | 843 | T48 | B53

Menkul Dedeterdevduat (%) BR3,79 | 6473 | 6883 | 5302

DIGER ORANLAR |Nakdi Kredilerhevduat (%) 4274 | 5215 | 61,80 | 68,29
Czkaynaklar ki (%) 142 1 180 | 135 | 120

Yadesiz Mevduatevduat (%) 097 21,00) 2018 17,59

Yahanc! KaynaklanOzkaynaklar (%) 59203947 40|625,01]723 46

Yahanci Para Net Genel Pozisyonuirasal Ozkaynaklar 0,91 | -0,21 | -019 | 0,33

(Kaynak: BDDK, Aylik Biilten, Ankara, Subat 2006, s. 144, BDDK, Aylik Biilten, Ankara, Eylll
2007, s. 146, BDDK, Finansal Piyasalar Raporu, Ankara, Haziran 2007, ss. 142-143, TBB.)

4.3. TURK BANKACILIK SEKTORUNDE BASEL Il UYYGULAMALARI

Turk bankacilik sektorinde sermaye yeterliligine iliskin olarak ilk duzenleme,
1933 yilinda ydrurluge giren 2243 sayili Bankalar Kanununda yer almaktadir.
Kanuna gore bankalarin mevduat kabul etmeleri i¢cin sahip olmalari gereken
sermaye tutari, ilk tesis masraflari haric olmak Uzere bankanin faaliyet gosterdigi
yerin nufusu ile iliskilendirilmigtir. Buna goére bankalar, 6denmis sermayeleri ile
intiyat akgelerinin toplamlarinin 500 bin TL'nin Gzerinde olmasi durumunda bu

tutarin 5 katini kadar tasarruf mevduati kabul edebileceklerdi.”®

1936 yilinda yururlige giren 2999 sayili Bankalar Kanununda, bir bankanin
ustlenecegi kredi riskinin sinirlandiriimasi igin tek bir musteriye kullandirilabilecek

kredi tutari sermayenin %10°u ile siirlandiriimistir. Ayrica, Kanuna gore

8 Nihal Degirmenci, Sermaye Yeterliligi Konusundaki Basel Standartlani ve Secilmis Bazi

Ulkelerdeki Uygulamalarinin Degerlendirilmesi, Uzmanlik Yeterlilik Tezi, TCMB, Ankara, 2003,
s. 89.
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bankalarin kanuni yedek akgeleri disinda ileride karsilagabilecekleri zararlari

dusunerek karlarinin %5’i oraninda ek karsilik ayirmalari gerekmektedir.

1985 yilinda yuararlige giren 3182 sayili Bankalar Kanununda ise banka
sermayesi yerine 6zkaynak kavrami kullaniimigtir. Kanuna gore bankalarin kanuni
yedek akgeler yaninda karlarinin %5’'i oraninda muhtemel zararlar karsiligi
ayirmalari gerekmektedir. Bu kanunun 6nceki kanunlardan en énemli farklarindan
bir tanesi, tasarruf kevduati ile 6zkaynaklar arasinda bir baglanti kurmamig
olmasidir. Bunun nedeni ise banka risklerinin banka aktiflerinden kaynaklandigi

dusuncesidir.

3182 sayili Bankalar Kanununa iligkin, 1989 yilinda yayinlanan 6 sayil
Teblig, bankalarin bankalarin 6zkaynaklarinin Ustlendikleri riski karsilayacak
seviyede olmasi gerektigini belirtmektedir. Bu kapsamda, bankalarin Sermaye
Tabani/Risk Agirlikh Varliklar, Gayrinakdi Krediler ve Yukumlulukler rasyosunun

1992 yilina kadar minimum %8 olmasi gerektigi zorunlu tutulmustur.

Daha sonraki yillarda ise yukarida belirtilen 6 sayili Tebligdeki rasyoda
bulunan Sermaye Tabaninin hesaplanmasina iliskin dizenlemeler yapilmistir.
1998 yilinda cikarilan 12 sayili Teblig ile ise piyasa riski hesaplamasi, 6 sayil
Tebligde belirtilen rasyoya ilave edilmigtir. Bununla beraber piyasa riskine iligkin
yapilan s6z konusu ilavenin uygulamaya gecmesi ancak Subat 2001 tarihinde

meydana gelen finansal krizin de etkisiyle 2002 yilini bulmustur.”

Agustos 2000 tarihinde kurulan BDDK, Mayis 2001 tarihinde acikladigi
Bankacilik Sektorl Yeniden Yapilandirma Programinda sektdorin sermaye
yeterliligine blyuk dnem verdigini belirtmistir. Sektérde Kasim 2000 ve Subat 2001
tarinlerinde ortaya cikan finansal krizlerin ertesinde ortaya konan yeniden
yapilandirma programiyla bankalar, yaklagik 1.8 milyar YTL sermaye arttirimi

yapmiglardir.

™ Mustafa ©zcam, Basel Il Uzlasisi, Sermaye Piyasasi Kurulu Arastirma Raporu, 2004, s. 8.
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Turk bankacilik sektorindeki Basel II'ye uyum caligmalarinin yaratilmesinde
yetkili kurulus olan BDDK, 01/11/2006 tarihinde revize edilmis “Bankalarin
Sermaye Yeterliliginin Olciilmesine ve Degerlendiriimesine iligkin Yénetmelik’i, ve
bankalarin etkin bir denetim sistemi icinde c¢alismalarini yuratmeleri gerekliligini
belirterek ayni tarinte “Bankalarin ¢ Sistemleri Hakkinda Yénetmelik’i
yayinlamigtir. Bankalarin i¢ sistemleri hakkinda yonetmelikte risk yonetimi boluma
bankalarin denetim organlarindan biri olarak gosterilmis, risk yonetiminin amaci,
bankanin gelecekteki nakit akimlarinin ihtiva ettigi risk-getiri yapisini, buna bagli
olarak faaliyetlerin niteligini ve duzeyini izlemeye, kontrol altinda tutmaya ve
gerektiginde degistirmeye yonelik olarak belirlenen politikalar, uygulama usulleri
ve limitler vasitasiyla, maruz kalinan risklerin tanimlanmasini, &l¢uimesini,
izlenmesini ve kontrol edilmesini saglamak olarak belirtiimis ve risk yonetimi
sisteminin riskin &l¢ulmesi, izlenmesi, kontroli ve raporlanmasi faaliyetlerden
olustugu ifade edilmistir. Yonetmelikte Basel Il ve modern risk yonetimi
uygulamalari cercevesinde banka risk yonetimi bolumlerinin gorevleri ve

sorumluluklari aciklanmistir.

BDDK, bankacilik sektorunun Basel II'ye gecis asamasinda mevzuata iliskin
alt yapinin olusturulmasi calismalarini ve bankacilik sektorindeki risk yonetimi
anlayisi ve uygulamalarinin gelismis Ulkelerdeki ve Avrupa Birligi'ndeki
standartlara ulasmasi amacina yénelik calismalari yiiriitmektedir.2® Bu kapsamda
cok sayida yeni yonetmelik ve teblig yayinlanmig, mevcut yonetmelik ve tebliglerin
bazilarinda ise degisiklikler yapiimis, dedistirilen Bankacilik Kanununa risk

yonetimine iliskin bélimler konulmustur.®’

8 BDDK, bankacilik sektoriiniin Basel I’'ye gegisine iliskin olarak 30/05/2005 tarihinde bir taslak yol
haritasi yayinlamistir. Daha sonra bu yol haritasi ¢esitli tarihlerde BDDK tarafindan revize
edilmistir.

" BDDK, risk yonetimi ile ilgili olarak asagidaki dizenlemeleri ylrurlige koymustur.

. Derecelendirme Kuruluglarinin Yetkilendirimesine ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik

" Denetim Komitesi Uyelerinde Aranacak Niteliklere iligkin Kurul Karari

" Opsiyonlardan Kaynakli Piyasa Riski igin Sermaye Hesaplanmasina ligkin Teblig

= Risk Olgiim Modelleri ile Piyasa Riskinin Hesaplanmasina ve Risk Olgiim Modellerinin
Degerlendirilmesine iligkin Teblig

" Kredi Tuirevlerinin Standart Metoda Gore Sermaye Yeterliligi Standart Orani

Hesaplamasinda Dikkate Alinmasina iligkin Teblig
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BDDK ayrica, bankalarin riskli pozisyonlari ile 6zkaynaklari arasinda iligki
kuran duzenlemeler gercevesinde asagida belirtilen yonetmelikleri ve genelgeyi

yayinlamistir.

. Bankalarin Likidite Yeterliliginin Olglilmesine ve Degerlendiriimesine iligkin
Yonetmelik

=  Yabanci Para Net Genel Pozisyon/Ozkaynak Standart Oraninin Bankalarca
Konsolide ve Konsolide Olmayan Bazda Hesaplanmasi ve Uygulanmasi
Hakkinda Yonetmelik

. Bankalarin Ozkaynaklarina iligkin Yénetmelik

= Yapisal Pozisyon Uygulamasina lliskin Genelge

Turkiye’de Basel II'nin uygulanmasi kapsaminda c¢alismalar yuruten diger

kurum ve komiteler sunlardir:

TBB: Uyeleri bankalarin yetkililerinden olusan calisma gruplari organize etmis ve
bu calisma gruplari, riskin yonetimi, 6lgumu ve modellenmesi ve Basel Il ve etkileri

gibi konularda raporlar yayinlanmistir.

Basel Il Koordinasyon Komitesi: Calismalarini BDDK’nun koordine ettigi
Komite, Basel Il uygulamalarinda sektor igerisinde esgudumu saglamak
amacindadir.®? Komite, BDDK, TCMB, Hazine Mustesarligi, SPK, TBB ve banka

temsilcilerinden olusmaktadir.®®
Basel Il Yonlendirme Komitesi: 2003 yilinda TBB binyesinde kurulmus olan
Komitenin temsilcileri, BDDK, TBB ve bankalarin risk yonetiminden sorumlu Ust

diizey yetkililerinden olusmaktadir.®*

Basel Il Proje Komitesi: BDDK bunyesinde ilgili birimlerin katildigi bir komitedir.

% BDDK Arastirma Dairesi, 10 Soruda Yeni Basel Sermaye Uzlasisi, Ocak 2005, s. 4.
8 BDDK Arastirma Dairesi, Yeni Basel Sermaye Yeterliligi Uzlasisi, Aralik 2004, s. 27.

% BDDK Arastirma Dairesi, Yeni Basel ..., s. 21.
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Bankacilik soktoru farkli donemlerde gerek BIS'in gerekse de BDDK’nun
organize ettigi sayisal etki ¢calismalarina katilmistir. Bu anlamda bankalarin istirak

ettikleri calismalar, sirasiyla asagida belirtilmigtir.

QIS-3: Kasim 2002 — Subat 2004 tarihleri arasinda, Haziran 2002 tarihli verilerin
kullanildigi ve BIS tarafindan yuratilen cgalismaya bankacilik sektord aktif

bayuklugunun yaklasik %60’ini olugsturan 6 banka katilmistir.

QIS-TR1: Haziran 2003 tarihli verilerin kullanildigi ve Temmuz 2003 tarihinde
BDDK tarafindan duzenlenen calismaya bankacilik sektoru aktif buyudklugunin
%95’ini olusturan 23 banka katiimistir. ligili tarihte Basel I'e gére %28.84 olan
bankacilik sektdri sermaye yeterlilik rasyosunun Basel II'ye gore %16.87’ye

dustugu ortaya ¢ikmistir.

QIS-TR2: Basel II'nin yayinlanmasindan sonra risk hesaplamalarinda
degisikliklerin ortaya ¢ikmasi ve QIS-TR1 galismasindan sonra bankacilik sektoru
bilangcosunda o6zellikle kredi portféyld kaynakl degisikliklerin meydana gelmis
olmasi nedenlerinden dolayi, BDDK tarafindan yeni bir sayisal etki ¢calismasinin
yapilmasi gerekliligi ortaya konulmustur. Ekim 2006 — Haziran 2007 tarihleri
arasinda BDDK tarafindan dizenlenen ve Eylul 2006 tarihli verilerin esas alindigi
calismaya bankacilik sektora aktif buydklugunin yaklasik %97.3’Gnud olusturan 31
banka katilmistir. Bu c¢alisma, hem katilimci bankalarin sektorUn tamamina
yakinini temsil etmesi, hem de Basel II'nin bankacilik sektorinde yurarlige
girmesinden o6nce dizenlemenin, bankalarin sermaye yeterlilikleri Uzerindeki
etkilerinin degerlendirilebilmesini saglayan bir c¢alisma olmasi acgilarindan
onemlidir. Calismaya iliskin bazi sonuglar ve tespitler maddeler halinde asagida

belirtiimigtir.

a. Eylal 2006 tarihi itibariyle Basel I'e goére %19.31 olan bankacilik sektoru
sermaye Yyeterlilik rasyosu, Basel II'ye gore, kredi ve piyasa risk tutari

hesaplamalarinda standart yaklasimin kullaniimasi durumunda, %13.68
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olarak gerceklesmistir.> Sermaye yeterlilik rasyosunun %5.63 oraninda

degismesinin en dnemli nedenleri agagida 6zetlenmistir.

= Rasyonun payinda yer alan sermaye tutari, Basel Il hesaplamalarina gore
%0.54 oraninda artmistir.

= Kamudan alacaklar portfoyinde bulunan yabanci para menkul kiymetler
icin hesaplanan kredi riski tutari Basel I'de %0 risk agirhigr ile
agirhiklandiriimig, bununla beraber s6z konusu portfdy icin Basel II'ye gore
hesaplanan kredi riski ve spesifik risk tutarlari Tuarkiye'nin  kredi
derecelendirme notuna uygun olarak %100 risk agirhgr ile
agirhklandinimigtir.

= Basel | kapsaminda hesaplanan kredi riski tutari icin kargi tarafin ya da
garantoérin OECD Uyesi uUlke ya da bu ulkenin bir kurulusu olup olmamasi
onemliyken, Basel Il gercevesinde hesaplanan kredi ve kargi taraf riskleri
icin karsi tarafin kredi derecelendirme notu dikkate alinmigtir.

= [kamet amacl gayrimenkul ipotegi karsiligi kullandirilan krediler Basel I'de
%50 risk agirh@i ile agirhiklandirilirken, Basel 1'de %35 ile, diger perakende
krediler ise Basel I'de %100 risk agirhgi ile agirhklandirilirken, Basel II'de
%75 ile agirhklandiriimistir.

= Toplam risk tutarinin yaklasik %12’sini olusturan operasyonel risk tutar

hesaplamalara dahil edilmistir.

b. Asagida yer alan Tablo-24’de sermaye yeterlilik rasyosunu olusturan
sermaye ve risk tutari parametrelerinin cari sermaye yeterlilik rasyosu
hesaplama metodu olan Basel | ve QIS-TR2 galigmasi kapsaminda kullanilan
Basel Il yontemlerine gore hesaplanmis olan tutarlar karsilagtirmali olarak
gosterilmigtir. Tabloda yer alan ve oransal olmayan rakamlar, milyon YTL

olarak gosterilmistir.

% QIsS-TR2 calismasindaki bu sonug¢, operasyonel risk tutarinin temel gdstergeler yaklasimi
kullanilarak hesaplanmasi neticesinde ortaya c¢ikmistir. Sermaye yeterlilik rasyosu, operasyonel
risk tutarinin standart yaklagsimla hesaplanmasi durumunda %13.74’e, alternatif standart
yaklagiminin kullaniimasi durumunda ise %14.54’e yiikselmektedir. (BDDK, Basel 2 ikinci Sayisal
Etki Calismasi (QIS-TR2) Degerlendirme Raporu, Ankara, Temmuz 2007, s. 44.)
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Tablo-24: QIS-TR2 Galismasi Sonucu ile Basel | Hesaplamalarinin Karsilagtirmasi

YONTEM DEGISIM
BASEL| BASELII | TUTAR ORAN (*h)
SERMAYE 50.084 50.353 269 054
Ana Sermaye 45 605 46 561 A2 a,11
katkl Sermaye 3475 3592 217 b 24
Uciinci Kugak Sermaye 0 0 0 0,00
RISK TUTARI 259334 365.195 108.861 4193
Krediwe Kargl Taraf Riski 251191 301.217 A0.026 1992
Genel Piyasa Rizki 5.031 8.031 a 0,00
Spesifik Risk 112 16.763 16.651 14866 96
Dperasyonel Risk 1] 42,1584 42,184

(Kaynak: BDDK, Basel 2 ..., s. 43.)

c. Calismada bankalarin tim pozisyonlarinin %99’u dahil edilmistir. Bilango ici
pozisyonlarin %84’G bankacilik hesaplarinda, %9’u alim-satim hesaplarinda,
%6’sI

rasyosunu agirlikhi olarak etkileyen ve bilanco igi risk tutarinin en 6nemli

ise diger aktiflerde yer almistir. Dolayisiyla, sermaye yeterlilik
kismini olusturan risk unsuru, kredi riski kapsaminda yer almistir. Bu
anlamda, bankacilik hesaplarinda yer alan kamu ve kurumsal portfoyler
rasyoyu Basel I' gore dusmus, perakende portfoyl ise rasyoyu yukseltici bir
etki ortaya koymustur. Bilangco digi islemlerde ise risk unsuru olusturan
pozisyonlarin %54’G kullaniimayan limitlerden, %45’i ise diger bilango disi
islemlerden kaynaklanmigtir.

d. Kamu portféyl, teminatlar dikkate alindiginda kredi riski azaltiminin etkisinin
en ¢ok goruldugu portfoy olmustur. Bu portfoyde risk tutari kredi riski azaltimi

sonrasinda %74.2 oraninda dusmaustur.

BDDK, bankacilik sektorindeki Basel Il ¢alismalarinin ne hizda ve duzeyde
olduguna dair bilgi toplamaya yonelik olarak 2 defa “Turk Bankacilik Sistemi Basel
Il Anket Calismasi” dizenlemigtir. Sonuglari Temmuz 2005 tarihinde kamuoyuna
aclklanan ve 25 sorunun bulundugu 1. anket calismasina 42 banka ve 5 Ozel
finans kurumu katilmistir. ilgili tarinte Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF)
kapsaminda bulunun Bayindirbank, anket c¢alismalarinda kamu bankalari

grubunda deg@erlendirilmistir. Ankete katilan kuruluslarin bazi sorulara birden fazla
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cevaplar verdigi calisma sonucunda BDDK tarafindan, sektdorin tamamina
yakininin Basel Il calismalarina basladiginin goruldigu, sureg iginde karsilagilan
en onemli sorunun istatistiki galismalara uygun veri eksikligi oldugu, sektorun
genel olarak kredi, piyasa ve operasyonel risk hesaplamalarinda standart
yontemlerin kullanildiginin belirlendigi yonunde bir degerlendirme yapilmistir. Yine
ayni degerlendirmede, bankacilik grubu bazinda Basel II'ye uyuma bakildiginda
kamu ve 6zel sermayeli mevduat bankalarinin sektor igerisinde daha ileri duzeyde
oldugu, ileri dizey yasal sermaye hesabini ise sadece yabanci sermayeli mevduat
ve Ozel sermayeli mevduat bankalarinin yapabildigi ifade edilmistir. BDDK
tarafindan yapilan ve 90 soru igeren 2. anket calismasinin sonuglari ise Aralik
2005 tarihinde kamuoyuna agiklanmigtir. Calismaya iller Bankasi haricinde
sektorde faaliyet gosteren 50 banka katilmistir. Calisma sonucunda BDDK

tarafindan yapilan degerlendirmenin bir bolimua asagida belirtilmistir.

Basel-Il uygulamasinda Turk Bankacilik Sektéri’nin konsolide bazda
genel degerlendirmesine bakildiginda; sektérin tamamina yakininin Basel-
II uyum calismalarina basladigi ve yarisina yakin bir boéliminin sireci
kapsamli bir proje olarak ele aldigi goriilmektedir. Ozellikle banka 6lgegi
buyudukce slrecin daha detayli ve kapsamli ele alindigi goralmastar...

...Son dénemde bankalarin kredi riski U(zerine c¢alismalarini ve
yatirnnmlarini arttirdigr gérulmustdar...

...Bunun yani sira biriktirilme yili farklilasmakla beraber sektériin aktif
toplami itibariyle %70’e yakin kismi 1-3 yil arasi degisen TO datasina
sahiptir...

...Sektoriin dnemli kisminda operasyonel risk kayip olayi siniflandirmasi
yapilmakta, igkollari ve faaliyet alanlari belirlenmis ve her bir iskolundan
gerekli gosterge verisi elde edilebilmektedir.

Piyasa riski Olgimunde diger risklere nazaran Turk Bankacilik
Sektoriiniin daha tecriibeli ve hazir oldugu gorilmustar...

...llgili modellerin kullanimi konusunda bankalarin teknik bilgi ve
altyapilar yeterli olmakla beraber, modeller 3 yil igerisinde bulylk oranda
yasal sermaye hesaplamasinda da kullaniimaya baglanacaktir.

Grup bazinda Basel-ll uyumuna bakildiginda sektorin tim gruplar
itibariyle tamamina yakininin Basel-ll uyum calismalarina basladigi ve
kamu sermayeli, blUylk Olcekli 6zel sermayeli ve yabanci sermayeli
bankalarin diger gruplara gére daha ileri dizeyde oldugu géralmustdr...
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Asagida anket calismalarinda yer alan 7 adet soru ve bankalarin sorulara

verdikleri yanitlar gosterilmistir. Sayfanin solunda bulunan grafikler, konsolide

bazdaki, saginda bulunan grafikler ise grup bazindaki cevaplari géstermektedir.

Bankanizin Basel II'ye uyum siireci ne sekilde ele alinmaktadir?
1. Anket Sonucu (Soru 1) :

100% 120%
100%
80% 80%
60% 60%
’ S 45,70%
40%
40%
20%
20% 0%
1,00% 2,80% Kamu Ozel Yabanci Kalkinma OFK
0%
Projelendirme Planlama Belirli Birimlerle Kapsamli Proje B Projelendirme Yapiimamis @ Planlama Agamasinda
L Yapilmamig Asamasinda  Sinirh Bir Proje ) 0 Belirli birimlerle Sinirh Bir Proje ~ m Kapsamli Proje
2. Anket Sonucu (Soru 1) :
~
100% 120%
100%
80%
80%
60% 47,48% 60%
40%
40%
27,26%
25,06% o 20%
20% . 0% |
0% 049% Kamu Ozel Yabanci Kalkinma Katihm
b . . .
Projelendirme Planlama Belirli Birimlerle Kapsamli Proje B Projelendirme Yapilmamig B Planlama Agamasinda
\ Yapilmamig Asamasinda Sl Bir Proje ) O Belirli birimlerle Sinirli Bir Proje @ Kapsamli Proje

Bankanizin Basel II'ye uyum siirecine yénelik strateji ve politikalar belirlenmis midir?
2. Anket Sonucu (Soru 3):

100% (oo )
81,83% o
80% 80%
60% 8%
o
40%
40%
o
18,15% 20%
20%
m | -
0% Kamu Ozel Yabanci Kalkinma Katiim
Evet Hayir
m Evet | Hayir
S NG J




Bankaniz Basel II'yi konsolide bazda uygulayabilecek durumda midir?

2. Anket Sonucu (Soru 13):
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100% ) 100% N
80%
o
80% 67,62%
60%
60%
40%
40% 32,25%
20%
20%
0%
0% Kamu Ozel Yabanci Kalkinma Katihm
Evet Hayr \ ‘ m Evet | Hayir ‘ )

Basel Il uygulama sirecinde karsilastiginiz en 6nemli engeller/kisitlar/sorunlar nelerdir ve

bunlarin 6nem siralamasi nedir?

1. Anket Sonucu (Soru 2):

100% [ oo N
80% 80%
60% 51,28% 60%
0% 37,83% 40%
o
20%
209
u 4,96% 4,98% l
0% — I 0%
Biitge Kredi Riski Teknoloji Diger Kamu Ozel Yabanci  Kalkinma OFK
Parametreleri - . . " ™
B Biitce W KrediRiski Parametreleri O Teknoloji W Diger
& N
2. Anket Sonucu (Soru 8):
100% ) /100% )
o
80% 80%
o
o
60% 51,22% 60%
o
40% 30,25% 40%
20% 16,31% 20%
o
2,08%
0% | 0%
Biitge Kredi Riski Teknoloji Diger Kamu Ozel Yabanci Kalkinma Katilim
Parametreleri ‘ mBitce @ Kredi Riski Parametreleri O Teknoloji  m Diger ‘
& N /

Bankanizin kredi riskinde ileri yéntemleri kullanabilmek igin gereken bilgi ve veri sistemleri

alt yapisinin ne zaman hazir olacagini diigtiniiyorsunuz?

1. Anket Sonucu (Soru 11):

e 7
N[ 100%
100%
80%
80%
60%
60%
o
41,36% 40,63% 40%
40% 20%
20% 13,07% 0%
- Kamu Ozel Yabanci Kalkinma OFK
0%
0-2yil 3-4yil 5yl ve istii mo-2yl m3-4yl OS5yl ve lsti
- L l/




2. Anket Sonucu (Soru 33):

.
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N
100% 100%
80% 1
80% 68,50%
60%
60%
40%
16,81%
20% 11,70% . 0% - ‘ -
Kamu Ozel Yabanci Kalkinma Katilim
] []
0-3yil 4-7yil 8 yil ve iistii ‘ m0-3yil w47yl o8yl ve isti
AN

Bankaniz operasyonel risk 6lgiimiine ileri ybntemlerle baslamayi planlamiyor ise, ne

kadar bir siire igerisinde ileri yéntemlere gecilmesi planlanmaktadir?
1. Anket Sonucu (Soru 17) :

100% A /100% B
80%
80%
60%
60%
40%
0/
40% 29,95% S
20,29% 2%
20%
0% —
0% Kamu Ozel Yabanci Kalkinma OFK
o
0-3 yil 4-8 yil 8 yil Uistii ‘ m0-3yil m4-8yil o8yl iistd
. NG )
2 Anket Sonucu (Soru 44):
100% (o0 )
80% |
80%
64,89%
60% |
60%
40% -
40%
20% -
20% 17,11%
o
7,33% 0% -
0% - Kamu Ozel Yabanci Kalkinma Katilim
o
0-3yil 47yl 8yilve istii m0-3yil n47yil o8 yil ve istii
- AN L/

Bankanizda piyasa riskinin Olgiminde kullanilan i¢csel modeller hangi ydbntemlere

dayanmaktadir?

1. Anket Sonucu (Soru 22):

120%

100%

80%

60%

40%

20%

0%

92,60%

69,53%

74,91%

Tarihi Simiilasyon
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Monte Carlo

180%

150%

120%
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2. Anket Sonucu (Soru 54):

120% 180%

150% -
100%

85,91%

120% |

80%

° 65,65%

90% |

60% 48,11%

60% 1

40%
30%

20%
0% -

Kamu Ozel Yabanci Kalkinma Katihm

0%

Tarihi Simiilasyon Varyans-Kovaryans Monte Carlo

- /\‘

@ Tarihi Simiilasyon W Varyans-Kovaryans O Monte Carlo

Turk bankacilik sektorunun Basel II'ye uyumunun gerceklestiriimesi
calismalarini yoneten BDDK, sektorin bu konudaki calismalarini yakindan
izlemekte ve uyum surecinin gidigatini ve sektorde konuyla ilgili gerceklestirilen
ilerleme ve gelismeleri belirli periyotlarda kamuoyu ile paylasmaktadir. Bu
anlamda, Basel Il uygulamalarinin mali sektor Uzerinde gerceklesen ve olasi
etkilerini incelemek lzere Aralik 2006 tarihli “Bankacilik Sektorii Basel Il ilerleme
Raporu’nu Temmuz 2007 tarihinde yayinlamistir. Raporda sektérin %46’sinin
Basel Il calismalarina yonelik olarak Swot Analizi yaptiklari ve c¢alismalar igin
ayrilan yatirimlarin agirlikh olarak kredi riski 6lgumu icin yapildigi ve planlandigi
gorulmektedir. Asagida yer alan ve BDDK’'nun Aralik 2006 tarihli s6z konusu
raporunda yayinladigi Tablo-25'de bankacilik sektérine gére Basel i

uygulamalarinin sektore hangi alanlarda etki yapacagi gosterilmigtir.

Tablo-25: Basel I’'nin Muhtemel Etkileri (%)

Etkili Kismen Etkili Etkisiz
Weri 97 5 o= oo
Risk Olcim Analizleri = | o= o,4
Sermaye Yikimlialiagia 95 .3 | . § 0.5
Diuzenleme/Denetim =1 = o= o2
Derecelendirme Sistemleri 95,4 1.1 o2
Yasal Raporlama 92 .3 a2 o2
Kargsihklar 91 5 4 5 0.5
Kamuya Aciklama 91 2 5,4 o2
itibar 55,1 11,0 o5
Rekabet Yapisi 25 .0 L 4 .2
Raporlama Sistemleri 9.3 13 .4 o0
Harhihk e 21,3 (. |
Teminat'"Garanti T3 16,4 4.0
Limit Tahsisi T2 199 (=
Portdfoy Tercihi B5 .5 =08 (. |
Fiyatlama B35 43,8 o,4
Performans Qlgimleri B2, =221 2.1
Konsolidasyon =1 .9 429 .5 = .9
Fonlama Maliyeti A7 B A9 7 o,4
insan Kaynaklan 13,1 = [ = |
Organisazyonel Wap 123 =1 | 15 .5

(Kaynak: BDDK, Bankacilik Sektorii Basel I ilerleme Raporu, Ankara, Aralik 2006, s. 8.)
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Asagida yer alan Tablo-26’da ise bankalarin kredi riski, piyasa riski,

operasyonel risk, yapisal faiz orani riski ve likidite riski 6lgim sonugclarini hangi

faaliyet alanlarinda kullandiklarina dair olarak BDDK’nun “Bankacilik Sektori

Basel Il ilerleme Raporu’na verdikleri beyanlari goriilmektedir. Bankalar kredi riski,

piyasa riski ve yapisal faiz orani riski 6lgum sonuglarini agirlikli olarak orta ve

uzun donem stratejilerinin belirlenmesinde, likidite riski hesaplama sonuglarini

yatirm ve plasman kararlarinda ve operasyonel risk olgim sonuglarini ise

belirtilen maddeler haricinde bir alanda kullanmaktadirlar.

Tablo-26: Risk Olgiim Sonuglarinin Bankalar Tarafindan Kullanildigi Faaliyet Alanlari (%)

Yapisal -
Kredi Riski| Piyasa Riski| OPETaYOnel[ £ oo o ram | Likidite
Risk . Riski
Riski

Kullamimaktadir 99.1 83,7 80,5 80,0 75,0
Banka orta ve uzun ddnem stratejisinin belidenmesi 742 744 199 733 B3

Kaynaklarnn birimlerizs kallan arasinda dagtim 171 156 171 144 260

Uriin fiyatlamasi 361 2687 oo 45 4 2548

Yatinmiplasman kararlan 56 4 47 9 a0 410 E

Lirnit tahsisi GBS 4 G1.4 A7 347 25

Karsgilik aynimas 333 1.7 o0 05 0s

Performans élgirmi 430 312 169 120 22

Riske ayarl getiri hesaplamalan 241 178 122 =t 124

Bitgeleme xXe 71 459 X 1645

Diger 15 23 374 4.4 noe

Kullamlmamaktadir 0,8 2.5 19,5

(Kaynak: BDDK, Bankacilik Sektorii Basel Il ..., ss. 13-19.)
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V. BOLUM
BASEL II'NiN TURK BANKACILIK SEKTORUNE ETKILERI

5.1. BASEL IPNIN ETKILERI

Basel Il, temel olarak birinci yapisal blok ile riskin daha hassas bir sekilde
Olcllerek, sermaye yeterlilik rasyosu hesaplamalarinin maruz kalinan riski daha
gercekei bir sekilde yansitarak yapilmasi, ikinci yapisal blok ile finansal sektdru
duzenleyen ve denetleyen resmi otorite ile sektor arasinda saglikli ve dogru bir
iletisim kurulmasi, denetimin risk odakli yapiimasi, risk kdltir ve anlayisinin
yerlesmesi ve sermaye yeterlilik rasyosunda dikkate alinmayan risklerin de
hesaplanip, farkinda olunmasi ve Ugluncu yapisal blok ile de yukarida belirtilen
sure¢ ve islemlerin kamuoyuna dogru, zamaninda ve yeterli duzeyde aciklanip
seffaf hale getiriimesi hususlarinda ortaya koydugu duzenlemeler vasitasiyla

etkiler yaratmaktadir.

BDDK’nun c¢alisma raporunda Basel II'nin etkilesim agi kapsaminda basta
bankalar olmak Uzere banka musgterileri, ulusal denetim otoritesi, derecelendirme
kuruluslari ve sermaye piyasasinin bulundugu ifade edilmektedir. Calismada Basel
I’'nin bankalarda; Yeni musteri/Urin hedeflemesi yapilmasi veya vazgegilmesine
karar verilmesi, otoritenin, derecelendirme kuruluglarinin ve musterilerin yeni
beklentilerine karsilik verilmesi, musteriler agisindan bir takim ilave maliyetlere
maruz kalinmasi, borglanma kosullarinin iyilestiriimesi yoninde ¢abalarin
sergilenmesi, daha iyi teminatlandirma yonutndeki taleplerin karsilanmasi, resmi
otoritede; Nitelikli personel ihtiyacinin giderilmesi, bankalari stres testi yapmalari
konusunda cesaretlendirmesi ve riskler arasindaki baglari yansitan duzenlemeleri
yayinlamasi ve sermaye piyasasinda ise; Dusuk kaliteli musterilerin bankalara
yonelmesiyle musteri tabaninin  azalmasi karsisinda yatirnmci  guveninin
arttirlmasi yénudnde c¢alismalarin yapilmasi konularinda etkiler yaratacagi ifade

edilmektedir.
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Ayni calismanin Basel |I'nin muhtemel etkilerinin incelendigi bolumunde, yeni
dizenlemeye gore hesaplanan sermaye gereginin ekonominin devresel hareketleri
ile yondes olmasinin bu devresel hareketlerin hem suresini uzatacagi, hem de
siddetini arttiracagi yonunde gorusler oldugu ifade edilmekte, Basel II'nin bankalari
piyasaya duyarli benzer risk yonetim sistemleri kurmalari yoninde tesvik ettigi
ancak Ozellikle ekonomik kriz zamanlarinda bankalarin benzer hareket etmeleri
sonucu krizin igsellestigi ve siddetinin arttigi, bu hususun ise sistemik riski arttirdigi
belirtiimektedir.

SO0z konusu calismada, Basel II'nin gelismekte olan Ulkelere verilen
uluslararasi borg¢lar ve bu Ulkelerin kredi piyasalari Uzerindeki etkilerine de
deginilmigtir. Bu kapsamda, gelismekte olan Uulkelerin kullanacagi uluslararasi
fonlarin maliyetinin ylkselecegi ve kredi arz egrisinin elastik oldugu varsayimi
altinda dusuk derecelendirme notuna sahip musterilere sunulan kredi arzinin
disecedi ybéninde beklentiler oldugu ortaya konulmustur. Ote yandan, ulusal
bazda kredi piyasalarinda bankalarin kredi portfoylerini etkileyecek yapisal bir etki
yaratacaginin bunun ise kaynaklarin etkin dagiimina yardimci olacaginin
beklendigi, uluslararasi alanda faaliyet gosteren bankalarin rekabet avantaji
saglayarak ulusal kredi piyasalarinda yerel bankalarin yerlerini alabilecekleri ifade

edilmektedir.®®

TBB'nin “Basel Il ve KOBI'ler” isimli ¢galisma grubu tarafindan hazirlanmis
dokimanda Basel II'nin banka aktiflerindeki blyumenin yavaslamasi ve kredi
arzinin daralmasi, mali sistemde seffafligi arttirarak fon akiminin saglam temeller
uzerine oturmasina yardimci olmasi gibi sonuglar dogurabilecegi belirtiimekte,
konut edindirme amaciyla verilen krediler lehine bankacilik sektorinin kredi
tercihinde farklilik yaratacagi, Turk bankacilik sektorinde konsolidasyon egiliminin
artacagi ifade edilmektedir. Calismada bankalarin kredi riski tutarlarini standart
yontemle hesaplamalari durumunda, KOBI nitelikli firmalarin blyiik bir kismini

perakende alacaklar dahilinde degerlendirecedi, bu hususun ise KOB/I'lerin kredi

8 Manir Yayla ve Yasemin Tiurker Kaya, Basel Il, Ekonomik Yansimalari ve Gegis Siireci,
BDDK ARD Calisma Raporlari: 2005/3, 2005, ss. 13-21.



83

maliyetlerini dlslrecedi ve Basel I'nin KOBI borsasinin kurulmasi ve risk
sermayesi sirketlerin artmasi gibi KOB/'ler igin alternatif finansman olanaklari
yaratabilecek gelismelerin meydana gelmesi yodninde bir firsat yaratacagi

belirtimektedir.®’

Bir diger calismada, Basel II'nin Oncelikle bankalar olmak Uzere sirketler
kesimi, hane halklari ve diger tium ekonomik birimleri etkileyecegi ifade
edilmektedir. Calismada sirketler kesimi igin bankacilik sektériinden ve sermaye
piyasalarindan kaynak bulma firsatlari arasinda meydana gelecek bir
yakinsamanin, sirketlerin daha uzun vadeli kaynak bulabilecekleri sermaye

piyasalarina yonlenmelerine neden olacagi belirtiimektedir.®

Bir baska calismada ise KOBI'lerin biinyelerinde bir takim diizeltmeler
yapmadiklari surece bankalardan kullandiklari kredilerde bir azalma meydana
gelecegi, bu durumun ise KOB/'leri finansal sikintiya siriikleyecedi belirtimekte,
bu kapsamda KOBJI’lerin iyi bir kurumsal yénetime sahip olmalari icin biinyelerinde

bir takim degisiklikler yapmalari gerektigi ifade edilmektedir.®

Ankara Ticaret Odasi, yayinladigi bir calismasinda Basel II'ye gecilmesi ile
birlikte bankalar tarafindan KOBI'lerden kayit disi islemlerin kayit icine alinmasinin
istenmesi, firmalarin daha yakindan izlemeye alinmasi ve KOBF'lerin finansal
tablolarinin gergek kapasitelerini ortaya koymaktan uzak olmasi hususlarinin
KOBTI'lerin yeni diizenlemenin uygulanmasi sirasinda karsilagacaklari zorluklar
olarak ifade etmistir. Calismada KOBI'lerin yeni diizenlemelerin uygulanmasi
asamasindan olumsuz etkilenmelerinin dnlenmesi amaciyla kurumsallagmalarinin,

Ozsermayelerini guglendirmelerinin, yeterli net isletme sermayesine sahip

% Basel Il ve KOBI'ler Calisma Grubu, Basel II’'nin KOBI’lere Etkileri, Bankacilar, TBB, Sayi 58,
2006, s. 55.

8 Serkan imisiker, Basel Il ve Piyasalarimiza Olasi Etkileri, SPK, Arastirma Dairesi, Yeterlik
Etadu, Ankara, 2005, ss. 34-35.

8 ismail Celik, Basel Il Baglaminda KOB/’lerin Finansman Sorunlari: Tekstil Sektoriinde Bir
Uygulama, T.C. Siileyman Demirel Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitlisu, Isletme Ana Bilim Dall,
Yuksek Lisans Tezi, Isparta, 2007, s. 153.
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olmalarinin, risklerini kendilerinin de Olgebilmelerinin, muhasebe ve kayit
sistemlerini gbézden gegirmelerinin ve esas faaliyet alanlarinda galismaya gayret

gostermelerinin gerektigi vurgulanmistir.®

Basel II'nin Tirk reel sektériine etkileri disiinildiginde KOBP'ler 6n plana
¢ikmaktadir. Bu durum, Basel II'nin yillik cirosu 50 milyon EUR’un altinda yer alan
isletmeleri KOBI kapsaminda degerlendirmesi ve gelismis yontemlerle kredi riski
hesaplayacak bankalarin KOB/I'lerin kredi derecelendirme notlarini dikkate
almalari gerekliliklerinden kaynaklanmaktadir. Tirkiye’de ise KOB/'lerin tim
isletmeler icindeki payl %99.8, istihdam igindeki pay1 %76.7, yatirim igindeki payi
%38, katma deger icindeki payl %26.5 ve ihracat icindeki payr %10°dur.’’ Ayrica
yine, KOBI’lerin 2002 yili itibariyle finansman kaynaklarinin %27.6’s! finansal
sistemle olan islemlerinden saglanmaktadir.®> Tum bu hususlar dikkate
alindiginda, bu kuruluslarin Turk reel sektorinin olduk¢a Onemli bir kismini
olusturdugu goérulmektedir. Bu kapsamda, Basel II'nin Tuark ekonomisinin 6nemli
bir bélimuni temsil eden KOBI'leri etkileme derecesi ekonominin geneli icin de

onem tagimaktadir.

Bu ylUksek lisans tez galismasinda ise Basel II'nin, Turk bankacilik sektoru
O0zelinde, sektérin sermaye yeterliik rasyosunu ne sekilde etkileyebilecegdi
arastinlmistir. Bu arastirma yapilirken, Basel |l duzenlemelerinin uygulamaya
gecmesiyle ortaya cikabilecek yukarida belirtilen neticeler ile Turk bankacilik
sektorunin sermaye yeterliik rasyosu arasinda meydana gelebilecek olasi

etkilesim dikkate alinmamistir.

% Ankara Ticaret Odasi, Basel Il “KOB/I’lerin Kredi Riski ve Derecelendirilmesi”, Ankara, 2007,
ss. 42-54.

" Metin Kamil Ercan, KOBI Borsalari, Bandirma, 2005, s. 7.

92 Ayhan Yiiksel, Basel I’'nin KOBI Kredilerine Muhtemel Etkileri, BDDK Arastirma Raporlari
2005/4, Ankara, 2005, s. 12.
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5.2. STRES TESTI

IMF, yayinlamis oldugu bir dokimanda stres testini finansal kuruluslarda,
ekstrem fakat olasi soklar karsisinda portfoydn hassasiyetinin o6lgtlmesini
amaclayan teknikler serisi olarak tanimlamaktadir. Daha basit olarak ifade edilirse
stres testi, portfoyln maruz kaldigi risklerin bir kisminda buyUk degisiklikler
yapildiginda portfdy degerinin bundan nasil etkilendiginin kaba bir tahminidir.
Dolayisiyla, stres testinin sonuglari kesin bir netice ortaya koymamaktadir. IMF,
finansal sistem igin yapilan stres testlerinin istisnai fakat olasi soklar altinda
sistemin nasil davranis sergileyecegine dair bilgiler sagladigini, politika yapicilarin
sistemin kirllgan noktalarina dair yaptiklari degerlendirmelerinde yardimci bir

unsur oldugunu belirtmektedir.

IMF, ayrica stres testlerinin onemli yargilar ve varsayimlar da igerdigini, bu
yuzden stres testi sonuclarinin dikkatli yorumlanmasi gerektigini vurgulamaktadir.
S6z konusu calismada, stres testi, kirilganliklarin tespit edildigi ve cesitli soklara
karsi bilangolarin hassasiyetlerinin kabaca tahmin edildigi bir sure¢ oldugu ve stres
testinin IMF tarafindan bir¢ok ¢alismaya konu edildigi ifade edilmektedir. Asagida

bu calismalardan 6rnekler verilmistir.%

a. Finansal Sektér Degerlendirme Programi: Stres testi, bu calismanin énemli
bir bolumudur. Bu galismada makro ekonomik degiskenlere verilen istisnai
fakat olasi goklarin finansal sistemi nasil etkiledigi arastiriimaktadir.

b. Teknik Yardim: IMF, stres testi calismasi yapan merkez bankalarina teknik
yardim onermektedir.

c. Borcun Surdirulebilirligi Analizi: Borcun surduarulebilirliginin analiz edildigi
calismalarda senaryo analizlerinin daha ¢ok kullanimi yéninde oOneriler

bulunmaktadir.

% Matthew T. Jones, Paul Hilbers, Graham Slack, Stress Testing Financial Systems: What To
Do When The Governor Calls, IMF Working Paper, WP/04/127, 2004, ss. 3-27.
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d. Gozetim: Sermaye hesabi krizlerinde IMF’nin rolundn degerlendirildigi
gorusglerde IMF’nin gelecedi tahmin etmektense, kirilganliklara odaklanmasi
ve stres testi analizleri yapmasi gerektigi belirtimektedir.

e. IMF Bilangosundaki Risklerin Degerlendiriimesi: IMF’ye Uye ve borcu olan bir
ulkenin 6demesini yapmamasi neticesinde IMF’nin bilangosunun bundan
nasil etkilenecegine dair finansal senaryo analizlerinin yapilmasi yonunde

oOneriler bulunmaktadir.

IMF’nin  bir diger c¢alismasinda stres testi, onemli makro ekonomik
degisiklikler veya istisnai fakat olasi olaylarin gerceklesmesi durumunda bir
portfdyin kirllganhginin  dlglilimesi i¢cin  kullanilan bir dizi teknik olarak
tanimlanmaktadir. Ayni kaynakta, stres testinin amaci, normal olmayan piyasa
kosullarinda bir portféyln potansiyel kayiplarinin tahmin edilerek risklerin daha
seffaf hale getiriimesi olarak ortaya konulmakta ve stres testlerinin genellikle igsel
modelleri ve finansal kurulus tarafindan sermaye ayrimi kararlarinda kullanilan

yonetim sistemlerini destekledigi belirtimektedir.**

New York Merkez Bankasi, yayinlamis oldugu bir calismasinda stres
testlerinin hisse senedi piyasasinin %20 dismesi durumunda sirketin menkul
kiymet, kredi ve turev Uran portfoyinin de@erinin ne kadar degisecegi ya da
Amerikan faiz oranlarinin 100 baz puan artmasi durumunda sirket portféyinin
degerinin ne kadar yukselecegi ya da dusecegi turindeki sorulara yanit bulunmasi
amaciyla yapildigini belirtmektedir. Ayni calismada stres testinin son yillarda
blyUk finansal kuruluglar tarafindan varlik fiyatlarindaki ciddi degisikliklere karsi
finansal kurulusun operasyonlarinin hassasiyetinin élgilmesinde anahtar bir arag
olarak kullanildig! ve stres testi calismasi yapan bankalarin ekstrem degisikliklerin
ya da soklarin operasyon ve iglemlerine etkisini Olgtukleri ifade edilmektedir.
Calismada stres testi analizlerinin diger benzer yoéntemlerden farkinin hisse senedi

piyasasinin ¢okmesi gibi ekstrem olaylarin, bir kurumun portféyinian karlihdini

% Winfrid Blaschke, Matthew T. Jones, Giovanni Majnoni, Soledad Martinez Peria, Stress Testing
of Financial Systems: An Overview of Issues, Methodologies, and FSAP Experiences, IMF
Working Paper, WP/01/88, 2001, s. 4.
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belirli bir zaman noktasinda direkt olarak nasil etkiledigini 6l¢ebilmesinden

kaynaklandigi ortaya konulmaktadir.®®

ingiltere’de finansal hizmetlerden sorumlu otorite (Financial Services
Authority, FSA) ise stres testini bir gsirketin finansal pozisyonunu etkileyecek bir
parametrenin degerini degistirerek, bu durumun sirketin operasyonlari Uzerindeki
etkisinin belirlenmesi olarak tanimlamaktadir. FSA, yayinladigi bir tartisma
dokimaninda, stres testinin bir sirketin risk yonetiminin batlnleyici bir unsuru
oldugu, ust yonetimin stres testine onem vermesi gerektigi ve gelistiriimis stres
testi calismalarinin finansal sistemin butinunan saglamhgini arttiracagr yoniunde

bir gériis oldugunu ifade etmektedir.%

Avrupa Banka Denetcileri Komitesi (Committee of European Banking
Supervision, CEBS) yayinlamig oldugu bir dokimanda stres testini bir finansal
degisken setinin hareketinin ve/veya ozellikli bir olayin, bir kurumun finansal
durumu Uzerindeki potansiyel etkilerini inceleyen risk yonetimi teknidi olarak
tanimlamakta ve stres testinin esas anlamda istisnai fakat olasi olaylara
yogunlastigini belitmektedir. CEBS, galismasinda degerli bir risk yonetimi teknigi
olarak ifade ettigi stres testinin sonuglarinin ¢alismayi yapan kurum iginde bir¢ok
alanda kullanilabilecegini ifade etmistir. Bu alanlar arasinda asagida belirtilen

hususlar sayilmistir.%’

a. Kurumun kendi risk profili anlayisini iyilestirmek amacli tanisal bir arag olarak
kullanilabilir. Bu kapsamda, kurumun stresli durumlarda gelirinin bundan nasil

etkilendigini dlgmesi gerekmektedir.

% Ingo Fender, Michael S. Gibson, Patricia C. Mosser, An International Survey of Stress Tests,
Federal Reserve Bank Of New York, Current Issues In Economics And Finance, Volume 7,
Number 10, 2001, ss. 1-2.

% FSA, Stress Testing, Feedback On DP05/2, 2005, s. 5, ek:1, s. 1.

" CEBS, Consultation Paper 12 (CP12) on Stress Testing Under The Supervisiory Review
Process, 2006, ss. 4-5.
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b. Stres testi ileriye donUk bakig agina sahip bir analizdir. Dolayisiyla, stres
testinin sonuglari, i¢gsel sermaye yeterliligi hesaplamalarini ve risk dlgimunde

kullanilan metotlari destekleyici olmalidir.

Stres testi, potansiyel risklerin ortaya ¢ikariilmasi ve yeni bir uygulama ya da
uygulamaya alinacak yeni bir kredi drinunun etkilerinin incelenmesi gibi amaglarla
kullaniimaktadir. Stres testinin sonuglari ise portfoy ve risk yonetimi gibi ¢calisma
alanlarinin bir c¢cok bdlumlerinde kullanilabilmektedir. Bu bdlumler arasinda,
ekstrem kayiplara karsi kurumun risk tamponunun ve risk kapasitesinin
belirlenmesi, bazi portfoy ve operasyonlara limit tesis edilmesi ve normal olmayan
piyasa kosullarinda risk-getiri dengesinin ortaya konarak risk politikasi, risk

toleransi ve risk istahinin test edilmesi bulunmaktadir.®®

Stres testi, portfoy duzeyindeki ¢alismalar i¢in gelistiriimis bir tekniktir. Ancak
daha sonra kendine genis kapsamli bir uygulama alani bulmustur. Once birden
fazla kurumun finansal durumunun stresli kosullar altindaki hassasiyeti dlgtlmeye
baslanmig, daha sonra ise tim finansal sistem icin uygulanmaya baslanmistir.
Sistem bazli stres testlerinin portfoy bazli stres testlerinden baglica farklari

asagida belirtilmistir.*°

a. Sistem bazh stres testlerinin amaci tim finansal sistemin istikrarini
bozabilecek kirilganliklarin tespit edilmesidir. Portfoy bazli stres testinin ise
bdyle bir amaci yoktur.

b. Sistem bazli stres testi, birden fazla kurumun finansal durumunun analize
dahil edilmesinden dolaylr portfdy bazlh stres testinden daha farkh

varsayimlar, metotlar ve daha karmasik hesaplamalar igermektedir.

Finansal kuruluslar tarafindan uygulanan bircok test, piyasalarin normal

fonksiyonlarini bozan ve likidite durumunu olumsuz etkileyen bulylk finansal

% Bernd Engelmann, Robert Rauhmeier, “The Basel Il Risk Parameters, Estimation, Validation and
Stress Testing”, Volker Matthias Gundlach, Development of Stress Tests for Credit Portfolios,
Berlin, 2006, s. 349.

% Jones, Hilbers, Slack, Stress ..., s. 4.
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soklarin etkilerini incelemektedir. Dolayisiyla, stres testi analizleri, merkez
bankalarinin énemli oranda ilgi gosterdikleri ¢alismalardir. Bu kapsamda, 2000
yilinda G-10 Ulkelerinin merkez bankalarinin temsilcileri tarafindan uluslararasi
finansal kuruluslar tarafindan uygulanan stres testlerine iliskin bir arastirma
yapllmlgtlr.100 Arastirmanin sonuglari, Global Finansal Sistem Komitesi tarafindan
“‘Buylk Finansal Kuruluglarda Stres Testi: Arastirma Sonuclari ve Uygulama”

adiyla yayinlanmistir.

Stres testlerinin maruz kalinabilecek risk turleri icinde yer alan kredi riski, faiz
orani riski, kur riski, likidite riski ve operasyonel risk gibi riskler i¢in yapilabileceqgi
gibi bilangonun hem aktif hem de pasif tarafina uygulanabilmektedir. Bu kapsamda
yapilan stres testlerinin hassasiyet, senaryo analizi, ekstrem deger ve maksimum
kayip olmak Uzere 4 farkl ¢esidi bulunmaktadir. Hassasiyete dayali stres testleri,
risk degiskenlerinden bir tanesine sok verilmesi, senaryo analizi birden fazla risk
degdiskenine ayni anda sok verilmesi, ekstrem deger stres testi getiri dagiliminin
kuyruguna istatistiki analizler yapilmasi ve maksimum kayip ise portféyln
maksimum kaybina neden olan faktdor kombinasyonunun tahmin edilmesi ile
yapilmaktadir. Hangi stres testi yontemi uygulanirsa uygulansin sok verilecek risk
degiskeni ya takipteki krediler/toplam varliklar veya faiz orani gibi bir piyasa
degiskeninin kendisi, ya da risk degiskenin volatilitesi veya farkli risk degiskenleri
arasindaki korelasyon olmaktadir. Bununla beraber uygulanacak olan sok duzeyi
ise ya tarihi verilerden elde edilmekte, ya da uzman gorusune dayali olarak
gecmiste yasanmamis ancak portfoyde onemli degisiklikler yaratacak bir dizeyde
olmakta veya Monte Carlo olarak isimlendirilen istatistiki yontemlerle

bulunmaktadir.'’

% Fender, Gibson, Mosser, An International ..., s. 2.

19" Blaschke, Jones, Majnoni, Peria, Stress ..., s. 5.



Tablo-27: Stres Testi ve Uygulanan Soklar

Stres Testi Cegitleri

Sok Verilecek Degiskenler

Sok Diizeyinin Belirlenmesi

Denaryo analizi
Ekstrem deder

Hasszasiyete dayal stres testi

Risk yaratan parametraler
Walatilite
Korelasyon

Tarihi
Uzman gorigi
Istatistiki
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Maksimum kayip

Merkez bankalari kredi riskine iligkin olarak yaptiklari stres testlerini
genellikle temerrat olasihigina iliskin hassasiyete dayali stres testi analizleri olarak
uygulamaktadirlar.'® Asagida yer alan tabloda (ilke merkez bankalarinin
yayinladiklari finansal istikrar raporlarinda yer verdikleri kredi riskine iliskin olarak
yaplilan stres testi ¢alismalarinda hangi risk degiskenine ne diuzeyde sok verdikleri

gOsterilmigtir.

Tablo-28: Gesitli Ulke Merkez Bankalarinin Uygulamalari

ULKE PARAMETRE S0K
Awusturya Aynlan Kargilik Tutan/Krediler %30 artig
_— Takipteki Krediler %30 artig
Cek Cumhuriyeti Takipteki Krediler/Toplam Krediler %3 arti
Danimarka Kamu Digi Sektorden Kaynaklanan Kredi Kaybi %1 veya %225 artig
hacaristan Takipteki Krediler 2 kati artig weya volatilitenin 2 kati artig
Letonya Takipteki KredilerToplam Krediler %3 artig
! Sektdrel soklar Bir sektdrin tim kredilerinin takibe digmesi
) 2 katina cikmas
Polonya Dzel krediler Kaybin 2 katina gikmas)
En bityik 3 kredi misterisinin iflas etmesi
Hollanda Kredi spread'leri 50 baz puanhk dedigim
Morveg Ekonomik biyime ve igsizlik Biyimenin digmesi ve igsizlidin atmasi
lsveg En biiyak kredi migterisi Karsi tarafin batmasi sonucy |Ig|l|ﬂkaﬂr§| tatafln kullandidr kredilerden
%25 geri ddndgimin sadlanmasi

(Kaynak: Martin Cihak, Jaroslav Hermanek, Cek Ulusal Bankasi, Research And Policy Notes 2,
Stress Testing the Czech Banking System: Where Are We? Where Are We Going?, 2005, ss.
13-14.)

Stres testi calismasi 3 asamadan meydana gelmektedir. Birinci asama,
Uzerinde odaklanilacak risk degiskeninin ya da finansal sistemdeki ana kirilganlik
Ozelligi gosteren degiskenin tespit edilmesidir. Bunun nedeni, maruz kalinan riske

ait her bir degiskene stres testinin uygulanmasinin gergekgi olmayacagidir. Ikinci

102 Engelmann, Rauhmeier, The Basel Il ..., s. 353.
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asama ise uygulanacak analizin belirlenmesidir. Stres testi analizinin en 6nemli
asamalarindan bir tanesi olan bu asamada bir 6nceki asamada belirlenen risk
degiskenine hangi yontem uygulanarak ne dizeyde bir sok verilecedine karar
verilmektedir. Son asamada ise Uzerinde odaklanilan risk degiskeninin kurum
bilangosundaki duzeyine belirlenen yontemle ve tespit edilmis duzeyde sok orani
uygulanmaktadir. Sok, spesifik bir tarihe ait bilangoya uygulanabilecegi gibi belirli

bir zaman periyodu boyunca devam da ettirilebilmektedir.

Stres testinin sonugclari, secilen énemli risk degiskenlerde meydana gelen
ciddi degigikliklerin sonuclarinin degerlendiriimesi anlaminda 6nemli olsa da, bu
testin bir takim kisitlari da mevcuttur. Bu kisitlara iligkin temel degerlendirmeler

asagida belirtilmistir.’®

a. Stres testi calismasi sonucunda, riskin gergeklesmesi durumunda meydana
gelecek kaybin kesin ve net olarak ortaya ¢ikmasi beklenmemelidir. Cunku
calisma neticesinde ortaya ¢ikan sonuglar tahmini hususlari ifade etmektedir.

b. Stres testi calismasi duizenli belirli periyotlarda yapilmasi halinde daha
anlamli neticeler ortaya gikaracaktir. Boyle bir durumda 6rnegin, sisteme
iliskin risk profilinin zamana gore degisimi daha agik olarak ortaya gikacaktir.

c. Stres testinin sonuglarinin finansal saglamlik gdstergeleri olarak nitelenen
sermaye yeterliligi, varlik kalitesi, karlilik ve likidite gibi gostergelerle beraber
yorumlanmasi ve degerlendiriimesi daha yararli olacaktir.

d. Stres testleri genellikle bankalarin gelir yaratan operasyonlarini etkileyici
calismalar olmaktadir. Oysa ki bankalarin stres testi analizlerinden

etkilenmeyen nakit akiglari da olabilmektedir.

Stres testi ile ilgili olarak Ulkemizde TCMB tarafindan periyodik olarak yapilan
ve sonuglarinin kamuoyu ile paylasildigi bir ¢alisma bulunmamaktadir. Bununla
beraber, Turk bankacilik sektorUnlu dizenleme ve denetleme otoritesi olarak
faaliyet gosteren BDDK, 3 ayda bir kamuoyuna agikladigi Finansal Piyasalar

Raporunda stres testlerine iligkin galismalara sinirli da olsa yer vermektedir.

1% paul Hilbers, Matthew T. Jones, Stress Testing Financial Systems, IMF, 2004, ss. 2-9.
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5.3. BASEL Il DUZENLEMELERINDE STRES TESTI

Stres testi, genel ekonomik kosullara ya da daha spesifik olarak banka
portféyine ya da islem tlrine yoOnelik olarak meydana gelebilecek olumsuz
gelismelerin bankanin Ustlendigi risk pozisyonuna dolayisiyla sermaye yeterliligine

olan etkilerinin incelenmesi ¢alismalarini icermektedir.

Stres testi, modern risk yonetimi uygulamalarinda ve Basel II'de dnemle
Uzerinde durulan bir kavramdir. Clnkl bankalarin olagan kosullar haricinde
gerceklesebilecek olaganusti durumlarda maruz kaldiklari risklerin duzeylerini
Olcmeleri gerekmektedir. Bu galismalar, banka yonetimlerinin risk alma istahlarini,
plan ve projeksiyonlarini ve beklentilerini elde edilen sonuglara uygun olarak

revize etmeleri sonucunu ortaya ¢ikarmaktadir.

Basel II'de stres testi ile ilgili olarak asagdida yer alan ifadede de belirtildigi gibi
analizin, ekonominin kotlye gittigi ddonemlerindeki parametreleri hesaba katmasi

gerekmektedir.

Mevcut portfoéylin gegmiste yasanan énemli dalgalanma dénemlerinde,
ornegin 1987 sermaye piyasalari krizi, 1992 ve 1993 ERM krizleri veya
1994'Gn ilk ceyreginde tahvil piyasalarindaki yasan dusus gibi olaylarla
karsilastirilarak test edilmesini icerebilir ve bu tir olaylarla baglantili olan
blyUk fiyat hareketlerini ve likiditedeki keskin disisleri kapsayabilir...

...Piyasalarda dnemli dalgalanmalarin oldugu dénemlerde birka¢ glnlik
zaman dilimlerinde keskin degisimlerin yasandigi olaylara 6zel bir dnem
verilmelidir. Ornegin, 1987 sermaye piyasasi krizi, ERM'nin askiya alinmasi
veya 1994'Un ilk ceyredinde tahvil piyasalarindaki yasanan dususlerin
timinde, risk faktorleri icindeki korelasyonlarin bu dalgalanmalarin en
yogun birkag gun icinde 1 veya -1 gibi u¢ degerlere yaklastig
gorilmistir."%

Bankalarin iki tlrla stres testi yapmalari gerekmektedir. Birincisi kriterleri ve
uygulama sekli ulusal denetim otoritesi tarafindan belirlenen, digeri ise bankalarin
tasidiklari risklerin 6zelliklerini yansitacak sekilde kendilerinin gelistirdikleri igsel

stres testleridir. Bankalarin birinci tur stres testine dair yaptiklari ¢alismalari ulusal

1% B|S, Sermaye Olgiimii ..., s. 257.
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denetim otoritesine bildirmeleri gerekliliginin yani sira, ikinci tur stres testine dair
hazirladiklari  senaryolari  geligtirmek igin kullandiklari metodoloji ve bu
senaryolardan elde edilen sonuglara iligkin agiklamay! da denetim otoritelerine

sunmalari gerekmektedir.

Bankalari 6nemli dlgude etkileyebilecek olaylari veya faktorleri belirlemek icin
kullanilan stres testi, bankanin sermaye pozisyonunun degerlendiriimesinin buyuk
oneme sahip unsurlarindan biridir. Yapilan testler bankanin belirli bir kosullar
setine karsi duyarll oldugunu gosterdigi takdirde, ulusal denetim otoritesi soz
konusu bankanin bu riskleri yeterli ve uygun bir sekilde yonetmek i¢cin maruz
kaldig! risklerin azaltmasi ya da olumsuz sonuglara kargi koruma saglanmasi gibi
bir takim tedbirleri almasini isteme yetkisine sahiptir. Bu anlamda, ulusal denetim
otoritesinin bankanin yasal sermaye gerekliliginin Uzerinde bir sermaye

bulundurmasini istemesinde, stres testinin sonuglari en dnemli rold oynamaktadir.

Basel II'de stres testlerinin 6zellikle bankanin sermaye yeterlilik rasyosuna
dahil edece@i risk turleri olan kredi, piyasa ve operasyonel riskler igin
uygulanmasinin esas oldugu belirtiimektedir. Ayrica, kredi riski agirlikh varlik
tutarinin  gelismis yontemlerle hesaplanmasi s6z konusu ise bankanin
derecelendirme sistemine yonelik olarak da ayri bir stres testi ¢alismasi yapmasi

gerekmektedir.

Basel Il, bankanin buyuk kredi riski yogunlagsmalari i¢in dizenli araliklarla
stres testi yapmasi ve bu testlerin sonuglarinin ise bankanin performansini
olumsuz bir sekilde etkileyebilecek piyasa kosullarindaki potansiyel degismelerin
belirlenmesi ve bunlar igin gerekli yonetim tedbirlerinin alinabilmesi igin banka

yonetimi tarafindan degerlendirmeye tabi tutulmasi gerektigini ifade etmektedir.

Bankalarin stres testlerinde hangi parametreleri dikkate aldiklari ve nasil risk
OlcumuU yaptiklarina dair kapsamli bir stres testi rehberlerinin bulunmasi, stres
testine dair belirlenen nicel ve nitel kriterlerin de bu rehberde yer almasi gerektigi

hususu Basel II'nin ikinci yapisal blogu kapsaminda ortaya konulmaktadir.
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Bankalarin portfoyanun o6zelliklerini dikkate alarak olumsuz ve aleyhte
kosullar cercevesinde stres testlerini i¢csel olarak geligtirmesi, ayrica stres
testlerine iligkin varsayimlarin ve girdilerin analizini de duzenli araliklarla

incelemesi gerekmektedir.

Stres testinin sonuglari duzenli olarak Ust yonetime ve periyodik olarak banka
yonetim kuruluna bildiriimesi ve raporlanmasi gerekmektedir. Sonuglar, Ust
yonetim tarafindan periyodik olarak incelenmeli ve yonetimin ve yénetim kurulunun
belirledigi politika ve limitlere yansitilmali, belirlenen politika ve limitlere iligkin
uygulamalarda dikkate alinmalidir. Bu degerlendirme bankanin yodnetim

stratejisinin degerlendirilmesi surecinin de bir pargasidir.

Basel II'nin ikinci yapisal blogunda yer alan birinci prensipte “Bankalarin, risk
profilleri ile iligkili butunlesik bir sermaye yeterliligi degderlendirme sureci ile
sermaye seviyelerinin korunmasina yonelik stratejileri bulunmalhdir’ ifadesi yer
almaktadir. Bu prensip dahilinde bankanin, portféylini olumsuz bir sekilde
etkileyebilecek muhtemel olaylari veya piyasa kosullarindaki muhtemel
degismeleri tanimlayan, kotu ve siddetli kosullari gosteren ve gelecege donik olan

stres testleri analizi yapmasi gerekmektedir.

Basel II'de bankalarin icsel sermaye degerlendirmesinde, bankanin yalnizca
asgari sermaye gereksinimlerini kargilayacak kadar degil, ayni zamanda siddetli
piyasa soklarina da dayanacak yeterli sermayeye sahip oldugunun acikca
gOsterilmesi gerektigi ifade edilmektedir. S6z konusu piyasa soklari arasinda

asagida belirtilen hususlar bulunmaktadir.

Piyasa fiyatlarinin likit olmamasi,
Piyasa islem hacmi ile iligkili olarak yogunlagmig pozisyonlar,
Tek yonlu egilim gosteren piyasalarin olmasi,

Dogrusal olmayan urunler / kéara gegilmesi ¢ok zor olan pozisyonlar,

® o 0 T o

Temerrut durumuna ani gegigler,
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f. Korelasyon matrisindeki belirgin gegigler,
g. Temerrut aninda tahsil edilme oranlarindaki belirsizlik gibi bankanin risk
hesaplamalarinda tam olarak kapsamamis olmasi muhtemel diger tim

riskler.

Basel I'ye gore banka portfoyinde yer alan enstrumanlar ve banka
tarafindan uygulanan stratejiler degistikge, risk olgim yontemlerinin ve stres
testlerinin de bu degisiklikleri kapsayacak sekilde degismesi ve dolayisiyla
bankalarin uyguladiklari risk 6lgim tekniklerinin yani sira stres testlerinin de

gelismiglik duzeyi bankanin faaliyetleri ile orantili olmasi gerekmektedir.

Yonetimin, stres testlerinin goreli olarak 6nemli sayilabilecek nitelikte bir
duyarlilik ortaya c¢ikardigi durumlara iligkin, agik ve uygun risk yonetim stratejilerini

ele almasi gereklidir.

Stres testinin, bir bankanin kredi riskleri Uzerinde olumsuz etkiler yapabilecek
olasi olaylarin ve ekonomik kosullardaki olasi degisikliklerin belirlenmesini ve
bankanin bu degisikliklere dayanma gucunun ve yeteneginin degerlendirilmesini
icermesi ve bu amagla kullanilabilecek senaryo orneklerinin de asagida belirtilen

parametreleri kapsamasi gerekmektedir.

a. Ekonomik durgunluk veya ilgili sektorde durgunluk,
b. Piyasa gelismelerinde olumsuzluklar,

c. Likidite sorunlari (likidite darhgr).

Asagida Basel |l dokumaninda stres testi galismalarina iligkin olarak

belirtiimis olan temel gereklilikler 10 maddede 6zetlenmistir.

a. Yapilacak testin anlamli ve makul sinirlar icinde muhafazakar olmasi
gerekmektedir. Bankanin uygulayacag! stres testinde, asgari olarak, hafif
ekonomik durgunluk ve gerileme senaryolarinin etkileri degerlendirilmelidir.

Bdyle bir durumda, érnegin, bankanin gelismis yontemle kredi riski agirlikli
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varlik Olgimunde kullanilan parametrelerden temerrat olasiligi, temerrGt
halinde kayip ve temerrat tutari Gzerindeki etkisini degerlendirmek amaciyla,
bdylme oraninin sifir oldugu birbirini takip eden iki ¢ceyrek dénem stres testi
calismasinda dikkate alinabilir.

Borglu derecelendirmesinin olumsuz ekonomik kosullara veya beklenmedik
gelismelere ragmen borglunun borglarini édeme ve akdi yukumlalUklerini
yerine getirme kabiliyeti ve istegini yansitmasi gerekmektedir. Banka, bu
kapsamda, derecelendirme surecini de stres testine tabi tutmalidir. Dikkate
alinan ekonomik kosullar, mevcut kosullarla ve ilgili sektdr/cografi bolge
icinde iktisadi devre boyunca ortaya c¢ikmasi muhtemel olan kosullarla
uyumlu olmaldir.

Banka, garantorun kredi degerliligindeki degisiklikten dolayr meydana gelen
bozulmanin sermaye yeterliligi ve risk tutari Uzerindeki etkisini incelemelidir.
Banka hem borglu, hem de garantor olmak Uzere her ikisinin degil, bu
parametrelerden birinin kredi derecesindeki degisimler sonucu kabul
edilebilirlik kriterinin disinda kalmasindan dolayr mevcut kalitesindeki
bozulmay! dikkate almasi gerekmektedir.

Bir bankanin i¢sel modellerle risk hesaplamalarinda duguk olasilikli ve dnemli
sonuglar doguran olaylarin etkilerini stres testleri gibi yollarla i¢gsel sermaye
degerlendirmesinde dikkate alindigindan emin olmasi gerekmektedir.

Sabit kur sistemlerinde oldugu gibi tarihsel verilerin potansiyel volatiliteyi
oldugundan dusuk gosterebilecegi durumlarin belirlenmesi ve bu gibi hallerde
de ilgili verilerin stres testine tabi tutuimamasi gerekmektedir.

Bankalarin stres senaryolarinin, alim-satim portféylerinde olaganustlu kayip
veya kazanglar yaratabilecek ya da bu portféylerden kaynaklanan risklerin
kontrolinu guglestirebilecek olan bir dizi faktori kapsamasi gerekir. Bu
faktorler, piyasa, kredi ve operasyonel risklerin gesitli bilesenleri de dahil tim
onemli ve blyuk risk tlrlerinde s6z konusu olabilecek dusuk olasilikli olaylari
kapsar. Stres testi senaryolarinin, opsiyonlar ve opsiyonlarla benzer
Ozellikleri gosteren enstrUmanlarda oldugu gibi, bu tur olaylarin hem dogrusal
olan hem de dogrusal olmayan fiyat 6zelligi gosteren pozisyonlar Uzerindeki

etkilerini ortaya koymalidir.
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g. Bankalarin stres testleri, hem piyasa riskini, hem de piyasa dalgalanmalarinin
likidite etkilerini icermeli ve hem nicel hem de nitel 6zelliklere sahip olmaldir.

h. Kredi riski yogunlasmasi, dogasi geregi, Ozellikle stres ddnemlerinde
yogunlasmayi meydana getiren karsi taraflarin her birinin kredibilitesi
uzerinde olumsuz etkiye sahip bulunan ortak veya birbiri ile iligkili risk
faktorlerine dayanmaktadir. Yogunlagsma riski dogrudan borgluya kredi
kullandinmi nedeniyle dogabilecegi gibi, koruma saglayanlar Uzerinden
maruz kalinan risk nedeniyle de olusabilecektir. Bu tir yogunlagsmalar, kredi
riski igin birinci yapisal bloktaki sermaye gereksinimi hesaplanmasinda ele
alinmamakla beraber, bankalarin yapacaklari stres testi ¢galismalarinda kredi
riski yogunlagmasini dikkate almalari gerekmektedir.

i. Bankanin stres testleri, kargi taraf risk tutarlarina iliskin piyasa ve kredi riski
faktorlerinin birlikte degisimini iceren senaryolari kapsamahdir. Karsi taraf
kredi riskine iligkin stres testleri; yogunlagma riski, piyasa ve kredi riski
arasindaki korelasyon riski (piyasada meydana gelen 6nemli dalgalanmalarin
risk tutarini arttiracagi ve/veya kredi kalitesinde 6nemli bozulmalara neden
olacagi karsi taraflar icin s6z konusudur) ve karsi tarafin pozisyonlarini nakde
cevirmesinin piyasada yaratacagi riskleri dikkate almalidir. Bu tur stres
testlerinde, piyasa hareketlerinin bankanin pozisyonlari Gzerindeki etkileri de
dikkate alinmalidir. Piyasa hareketlerinin bankanin pozisyonlari Uzerindeki
etkileri, kargi taraf riski degerlendirmeleriyle birlikte ele alinmalidir.

j- Sermaye yeterliligi degerlendirmesi kapsaminda kullanilacak guvenilir stres
testi sureclerine sahip olmasi gereklidir. Bu stres testi dlgumlerinin bankanin
sermaye Yyeterliligi degerlendirme sirecinin bir pargasi olarak goérulmesi

gerekmektedir.

5.4. BASEL I’NiN TURK BANKACILIK SEKTORUNE ETKILERI

Turk bankacilik sektorinde 2008 yil itibariyle bankalar tarafindan BDDK’na
yapilan sermaye yeterliligine iligkin yasal raporlamalar, kredi riski ve piyasa riski
tutarlarinin  hesaplanmalari acgisindan, Basel I'e goére yapilan O6lgumlemeler

neticesinde ulasilan rakamlari gdstermektedir. Bunun nedeni, BDDK’nun
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01/11/2006 tarihinde yayinlamig oldugu “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin
Olglilmesine ve Degerlendirilmesine iligkin Yonetmelik” dahilinde bankalarin Basel
I'e gore yasal olarak sermaye yeterlilik rasyolarini hesaplamalari ve risk élgimu
yapmalari gerekliligidir. Operasyonel risk tutari hesaplamalari ise her ne kadar
Basel | cercevesinde yer almasa da, yukarida belirtilen yonetmelik dahilinde
01/06/2007 tarihinden itibaren bankalarin yaptiklari sermaye yeterliliginin
Olciimesine ve degerlendiriimesine iligkin yasal raporlamalar ve risk Olgimu

calismalari kapsaminda yer almasi gerekmektedir.

Sermaye yeterlilik rasyosu hesaplamalari ¢gergevesinde dusunuldigunde Turk
bankacilik sektorunun hali hazirdaki uygulamalarinin Basel Il uygulamalarindan
farkhliginin asil olarak kredi riski agirlikli varlik tutarinin hesaplanmasi konusunda
oldugu gorulmektedir. BDDK, 23/07/2007 tarihinde yaptigi basin aciklamasinda
ise asagida belirtilen nedenlerden dolaylr bankalarin sermaye yeterliliginin
Olcumunde esas alinacak kredi riskinin derecelendirmeye dayali olarak
hesaplanmasina iliskin uygulamanin 2009 yili basina ertelenmesi yoninde Kurul

karari alindigini belirtmektedir.

a. Halen bircok AB Uuyesi Ulkenin bankacillk sektorinde Basel I
uygulanmamaktadir.

b. Tirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarinin uygulanmasini
zorunlu kilacak Turk Ticaret Kanunu tasarisi henlz yasalagsmamigtir. Reel
sektor kuruluslarinin temsilcileri ise bu durumu gerekge gostererek bankalarin
derecelendirmeye dayali uygulamalarinin ertelenmesi yoninde talepleri
bulunmaktadir.

c. Derecelendirmeye dayali risk hesaplamalarinin Ulkenin para ve maliye
politikalarini etkileyecek olmasi gerekgesiyle bankacilik sektori Ust duzey
yetkililerinin de s6z konusu uygulamanin ertelenmesi yonunde talepleri

bulunmaktadir.

Henuz yasal olarak uygulama zorunlulugu bulunmayan dolayisiyla resmi

sonuglari ve raporlamalari kamuoyuna agiklanmamis ve olasi neticeleri henlz
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gorulmemig, akademik ve profesyonel ortamda sinirli duzeyde, sayida ve ortamda
goruslerin belirtildigi Basel Il uygulamalarinin Turk bankacilik sektérinun sermaye
yeterliligi Gzerindeki etkilerinin ortaya konulmasi konusu, 6zetle somut neticelerin
henuz ortaya ¢ikmamis olmasi nedeniyle bazi guclukler icermektedir. Bu guglugun
nedenlerine dair birgcok husus sayilabilecek olmasina ragmen temelde sektorin
saghkh bir veri tabaninin bulunmayisi, Basel II'nin daha ¢ok gelismislik dizeyi
yuksek finansal sistemlere hitap eden yapisinin olmasi ve Basel II'ye iligkin birgok
alanda netlegtiriimemis konularin bulunmasi asil etkenlerdir. Bu hususlara ragmen
bu yuksek lisans tez galismasinda yapildigl gibi olasi senaryolar dahilinde stres
testleri duzenleyerek Basel II'nin muhtemel etkilerinin goérulmesi, hem Basel II'de
yapilmasi gereken bir ¢alisma olarak belirtiimekte, hem de gelismis ulke finansal

sistemlerinde sikga bagvurulan bir ydontem olmaktadir.

Bu calismada, Basel II'nin Turk bankacilik sektorinin sermaye yeterlilik
rasyosuna etkileri, dncelikle 31/12/2007 tarihi itibariyle sektorin sermaye yeterlilik
rasyosunun hesaplanmasi, ardindan ise Tablo-29’da gosterildigi gibi kredi riskine
maruz bazi portfdyler Gzerine stres testi analizleri yapilmasi suretiyle incelenmistir.
Secilen portfoyler ve parametreler, Basel II'nin hali hazirdaki yasal uygulamadan

en onemli farkhligi getirdigi portfoy ve parametrelerdir.

Tablo-29: Calismada Yapilan Analizler

Stres Testi-1 Stres Testi-2 Stres Testi-3
Risk Tiirii Kradi Riski kredi Rigki Kradi Riski
Hesalz:?:n-l;lu‘tfaijrrlltemi Standart Standart Standart
Parametre Met Takipteki Alacak Tutan Ulke kredi Derecelendirme MNatu Kamudan Alacakar Varlk Sinina

fligkin Ulusal Insiyatif

Stres Testi Yontemi Hipotetik Hipatetik Hipotetik

Kamudan Alacaklar Warlik Sinfina
lligkin Ulusal Insiyatifin
Kullanilmarasi

Met Takipteki Alacak Tutannmin Ulke Kredi Derecelendime Matunun

Sok Diizeyi 3 Katina Cikmasi 4 Kademe Inditilmesi

Tablo-29'da gosterildigi Uzere calisma kredi riski Uzerine odaklanmigtir.
Bunun nedeni, piyasa riskine ait hususlarin hali hazirda Basel I'e iliskin

uygulamalar c¢ercevesinde vyurutulmesinden ve operasyonel riske iligkin



100

hesaplamalarin yasal olarak 01/06/2007 tarihinden itibaren Turk bankacilik
sektorunin sermaye yeterliik rasyosu hesaplamalarina dahil edilmesinden
kaynaklanmaktadir. Kredi riskine iligskin hesaplamalarda ise Basel | ve Basel I
arasinda ciddi farkhliklar bulunmakta ve bu farkhliklar hali hazirda Turk bankacilik
sektorunun hazirladigr  yasal raporlamalar kapsaminda bulunmamaktadir.
Dolayisiyla, kredi riskine iligkin hesaplama ve uygulamalar, Turk bankacilik
sektorunun halihazirda uyguladigi sermaye yeterlilik rasyosu hesaplamalarinin
Basel II'ye gore yapilacak hesaplamalara nazaran farklilagsmasinda en dnemli rolu

ustlenmektedir.

Calismanin besinci bolimunin devam eden kisminda sektorin 31/12/2007
tarihli Basel |l rasyosunun bulunmasi asamasinda kullanilan varsayimlar
anlatiimig, stres testi oncesi beklentiler ortaya konulmus ve stres testinde sok
uygulanan parametrelere iliskin kisa bir bilgilendirme yapilmig, daha sonra ise
once sektorun 31/12/2007 tarihli Basel 1l sermaye yeterlilik raysosuna devaminda
ise stres testine iliskin analize yer verilmigtir. Asagida ise bu ylksek lisans tez
calismasi kapsaminda ele alinan stres testi calismalarina iliskin kisa bilgiler

verilmigtir.

a. Stres Testi-1: Bu analizde temel olarak Turk bankacilik sektériinin konsolide
bilangosundaki net takipteki alacak rakamina sok uygulanmakta, uygulanan
sok sonrasi Basel Il gergevesinde Turk bankacilik sektorunun sermaye

yeterlilik rasyosunun ne sekilde etkilendigi ortaya konmaktadir.

A(Sermaye Yeterlilik Rasyosu)=f { A(Net Takipteki Alacak Tutar) }

b. Stres Testi-2: Bu analizde temel olarak Turkiye Cumhuriyeti Hazine
Mastesarhiginin kredibilitesini yansitan ulke kredi derecelendirme notuna sok
uygulanmakta, uygulanan sok sonrasi Basel Il ¢cercevesinde Turk bankacilik
sektorinin sermaye yeterlilik rasyosunun ne gsekilde etkilendigi ortaya

konmaktadir.
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A(Sermaye Yeterlilik Rasyosu)=f { A(Ulke Kredi Derecelendirme Notu) }

c. Stres Testi-3: Bu analizde temel olarak kamudan alacaklar varlik sinifi igin
ulkemizde bankacilik sektorinin denetiminden ve duzenlenmesinden
sorumlu otorite olan BDDK tarafindan bir insiyatif kullaniimamasi durumunda,
bu durumdan Turk bankacilik sektorinun sermaye yeterlilik rasyosunun ne

sekilde etkilendigi ortaya konmaktadir.

A(Sermaye Yeterlilik Rasyosu)=f { A(Kamudan Alacaklar Varlik Sinifi ile ilgili
Ulusal insiyatif) }

5.5. STRES TESTINDE KULLANILAN PARAMETRELERIN TANITIMI

Basel I'nin Tdrk bankacilik sektorinun sermaye yeterlilik rasyosuna
etkilerinin arastirildigr bu ylksek lisans tez c¢alismasinin stres testi analizinin
yapildigi boliminde Ug¢ parametreye sok uygulanarak sektorin Basel [I'nin
sermaye yeterlilik rasyosuna iligkin dizenlemelerinden etkilenme derecesi ortaya

konulmustur. S6z konusu parametreler asagida belirtiimigtir.

] Net takipteki alacak tutari,
= Ulke kredi derecelendirme notu,

. Kamudan alacaklar varlik sinifina iligkin ulusal insiyatif.

Tez calismasinin bu boéliminde s6z konusu parametrelere iligkin

bilgilendirme yapiimigtir.

5.5.1. Net Takipteki Alacak Tutari

Basel II'de bir kredinin takipteki alacak olarak nitelendirilebilmesi i¢in krediden
kaynaklanan yukumlulugun yerine getiriimesi gereken tarihten itibaren 90 gun
icinde bor¢lu tarafindan yerine getiriimemis olmasi gerektigi belirtimektedir. Bu

durum Basel Il tarafindan borclunun temerride dismus oldugunun kabul edilmesi
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icin gereken kriterlerden de bir tanesidir. Bu konudaki diger kriter ise bankanin s6z

konusu kredi islemi igin borcludan aldidi garanti yada teminata basvurmadan

bor¢lunun ylikimliginli zamaninda yerine getiremeyeceginin banka tarafindan

karar verilmis olmasidir.

Ulkemizde BDDK tarafindan 01/11/2006 tarihinde yayinlanan “Bankalarca

Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar igin Ayrilacak

Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik’”de bankalar tarafindan

krediler bes gruba ayrilmaktadir. Bu gruplar asagida belirtilmigtir.

a. Birinci Grup Krediler: Bu gruptaki krediler standart nitelikli krediler ve diger

alacaklar olarak ifade edilmektedir.

b. ikinci Grup Krediler: Bu gruptaki krediler yakin izlemedeki krediler ve diger

alacaklar olarak ifade edilmektedir.

c. Ucglincli Grup Krediler: Tahsil imkani sinirl krediler ve diger alacaklar olarak

ifade edilen bu kredilerin asagidaki kriterlerden en az bir tanesine sahip

olmasi gerekmektedir.

Borglusunun 6zkaynaklarinin veya verdigi teminatlarin borcun vadesinde
6denmesini kargilamada yetersiz bulunmasi nedeniyle tamaminin tahsil
imkani sinirli olan ve gobzlenen sorunlarin duzeltimemesi durumunda
zarara yol agmasi muhtemel olan,

Borglusunun kredi degerliligi zayiflamis olan ve kredinin zafiyete
ugramis oldugu kabul edilmig olan,

Anaparanin, faizin veya her ikisinin tahsili, vadesinden veya 6édenmesi
gereken tarihlerden itibaren doksan gunden fazla gecikmis ancak yuz
seksen gunu gegmemis olan,

Bor¢lusunun igletme sermayesi finansmaninda veya ilave likidite
yaratmada sikintilar yasamasi gibi nedenlerle anaparanin veya faizin
veya her ikisinin bankaca tahsilinin vadesinden veya 6denmesi gereken
tarihten itibaren doksan ginden fazla gecikecegine kanaat getirilen

kredilerdir.
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Doérduncu Grup Krediler: Tahsili supheli krediler ve diger alacaklar olarak
ifade edilen bu kredilerin asagidaki kriterlerden en az bir tanesine sahip

olmasi gerekmektedir.

. Mevcut kosullarda geri 6denmesi veya tasfiyesi muhtemel gérinmeyen,

. Vadesi gelen veya ddenmesi gereken kredi tutarlarinin tamaminin kredi
s6zlesmesinde yer alan hususlar cergevesinde banka tarafindan
tahsilinin saglanamayacagi kuvvetle muhtemel olan,

. Borglusunun kredi degerliliginin 6nemli Olcide zayifladii ve zafiyete
ugradigi kabul edilen, ancak birlesme, yeni finansman bulma imkani
veya sermaye artirimi gibi olanaklarin borglunun kredi degerliligine ve
kredinin tahsil kabiliyetine yapmasi beklenen katki nedeniyle henliz tam
anlamiyla zarar niteligi tagimadigi dusunulen,

. Anapara veya faizin ya da her ikisinin vadesinden veya 6denmesi
gereken tarihten itibaren tahsilinin gecikmesi yliz seksen gunu gecen,

ancak bir yili gegmeyen kredilerdir.

Besinci Grup Krediler: Zarar niteligindeki krediler ve diger alacaklar olarak
ifade edilen bu kredilerin asagidaki kriterlerden en az bir tanesine sahip

olmasi gerekmektedir.

. Tahsilinin mimkun olmadigina kanaat getirilen,

. Ana paranin veya faizin veya her ikisinin vadesinden veya ddenmesi
gereken tarihten itibaren tahsili bir yildan fazla gecikmis olan,

. Uglincli ve doérdiinct gruplarda belirtilen 6zellikleri tasimakla birlikte,
vadesi gelen ve ddenmesi gereken alacak tutarlarinin tamaminin bir yili
asacak bir slUrede tahsilinin saglanamayacaginin kuvvetle muhtemel
olmasi nedeniyle zafiyete ugramis olduguna ve borglusunun kredi
degerliligini tam anlamiyla yitirdigine banka tarafindan kanaat getirilen

kredilerdir.
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iigili yénetmelikte Gglincl, dérdincl ve besinci grup krediler donuk alacak
olarak isimlendiriimekte ve bu tur krediler icin 6zel kargilik ayriimasi gerektigi
belirtiimektedir. Bu kapsamdaki kredilerden Utglncu grup krediler i¢cin bu gruba
alindid tarihten itibaren en az %20, dérdincu grup krediler igin bu gruba alindigi
tarihten itibaren en az %50 ve besinci grup krediler icin ise bu gruba alindigi

tarihten itibaren ise en az %100 oraninda 6zel kargilik ayrilmasi gerekmektedir.

Tark bankacilik sektortine ait konsolide bilangonun takipteki krediler kalemi
altinda yer alan donuk alacaklar, takip hesaplari olarak ifade edilen 170, 172, 174,

176 ve 178 skont numarali hesaplarda muhasebelestiriimektedir.

Asagida yer alan Grafik-12'de Turk bankacilik sektérinin takipteki kredi
tutarlarina ve Ozel Karsilik Tutar/Briit Takipteki Kredi Tutari rasyosuna iligkin

2002-2007 yillari arasindaki gelisim gosterilmistir.

Grafik-12: Takipteki Kredilerin ve Ozel Karsiliklar/Briit Takipteki Krediler Rasyosunun
Geligimi

12.000 100%
10.000 -+ S~— + 80%
8.000
+ 60%
6.000
+ 40%
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2.000 + \ | =
0 : : : : : 0%
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Briut Takipteki Krediler (Milyon YTL) (Sol Eksen)
— Net Takipteki Krediler (Milyon YTL) (Sol Eksen)
Ozel Karsiliklar / Briit Takipteki Krediler (Sag Eksen)

(Kaynak: BDDK, Aylik Biilten, Ankara, Subat 2008, ss. 19-20, BDDK, Aylk Biilten, Ankara,
Adustos 2005, ss. 15-16.)

5.5.2. Ulke Kredi Derecelendirme Notu

ABD’de faaliyet gosteren Menkul Kiymet ve Takas Kurumu (SEC) tarafindan

belirlenmis olan Ulusal Olarak Taninmis istatistiki Derecelendirme Kuruluslarindan
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biri niteligindeki Standard and Poor’s (S&P), ulke kredi derecelendirme kavraminin
hakumetlerin gelecekteki ticari finansal yukumluluklerini tam ve zamaninda yerine
getirme konusundaki yetenek ve istekleri hakkindaki goértst yansittigini
belitmekte ve gelecege donulk olarak temerrit olasihdinin tahmini seklinde ifade
etmektedir. S&P’nin Ulke kredi derecelendirme notunu belirlemede kullandigi
parametreler asagida gosterilmistir. Bu parametrelerin altinda 39 adet farkli konu

baslgi bulunmaktadir.'%

] Politik risk,

= Ekonomik yapi,

. Ekonomik buyukluge iliskin parametreler,
. Mali esneklik,

" Genel bltgenin borg ylku,

. Off-shore yukumlualUkler,

= Parasal esneklik,

=  Dis likidite,

" Dis borg yuku.

31/12/2007 tarihi itibariyle Ulkemizin S&P tarafindan verilmis olan uzun vadeli
yabanci para cinsinden kredi derecelendirme notu BB-, kisa vadeli yabanci para
cinsinden kredi derecelendirme notu B, gorunimu duragan, uzun vadeli yerel para
cinsinden kredi derecelendirme notu BB, kisa vadeli yerel para cinsinden kredi

derecelendirme notu B ve gérinumu ise duragandir.

Fitch Ratings isimli kurulus ise Ulke kredi derecelendirme notu ile kalitatif ve
kantitatif analizler yapilarak hukimetin kredi riskinin tespit edildigini belirtmektedir.
31/12/2007 tarihi itibariyle Glkemizin Fitch Ratings tarafindan verilmis olan uzun
vadeli yabanci para cinsinden kredi derecelendirme notu BB-, kisa vadeli yabanci
para cinsinden kredi derecelendirme notu B, uzun vadeli yerel para cinsinden kredi

derecelendirme notu BB, ulke tavani BB ve gorunumu ise duragandir.
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David T. Beers, Marle Cavanaugh, Sovereign Credit Ratings: A Primer, S&P Criteria, 2006, s.
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Asagida yer alan Tablo-30°’da Turkiye'ye S&P tarafindan verilen Ulke kredi

derecelendirme notlari, tarihler itibariyle gosterilmistir.

Tablo-30: Tiirkiye’nin Ulke Kredi Derecelendirme Notlari

27.06.2006
23.01.2006
17.06.2004
05.03.2004
16.10.2003
28.07.2003
07.11.2002
09.07.2002
26.06.2002
29.01.2002
30.11.2001
11.07.2001
27.04.20M1
16.04.2001
23.02.20M1
21.02.2001
05.12.2000
25.04.2000
10.12.1999
21.01.1999
10.05.1998
13.12.1996
17.07.1996
15.10.1995
24.07.1995
16.05.1994
29.04.1994
22.03.1994
14.01.1994
03.05.1993
04.05.1992
15.12.1989

YEREL PARA

Uzun Vadeli Kisa Yadeli Gorunuam

Uzun Vadeli Kisa Vadeli Gordnidm

YABAHCI PARA

BB
BB
BB
BB-
B+

B duragan
pozitif
duradgan
pozitif
duragan
duragan
duragan
negatif
duradgan
pozitif
duradgan
negatif
duragan
negatif
negatif
negatif
duradgan
pozitif

(== - - I - - o B O T T o - O O - I -~ B - - B - - - - I - -

BB-
BB-
BB-
B+
B+

yeterli

mEmm@m@mE@EO0 0000000 mmEemm

duradgan
pozitif
duradgan
pozitif
duragan
duragan
duragan
negatif
duradgan
pozitif
duradgan
negatif
duragan
negatif
negatif
negatif
duradgan
pozitif
pozitif
duradgan
pozitif
duragan
negatif
duragan
pozitif
duradgan
negatif
neqgatif
negatif
negatif
duragan

(Kaynak: S&P)

5.5.3. Kamudan Alacaklar Varlik Sinifina iligkin Ulusal insiyatif

Basel II, hali hazirda uygulanan bir ¢ok duzenleme ve uygulamaya iligkin

yenilikler ortaya koymasinin yani sira bazi alanlarda da kendi iginde risk yonetimi

uygulamalarina iliskin esneklikler de saglamistir. Bu esneklikleri, Basel II'nin
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uygulanacagi ulkedeki bankacilik sektorinun denetleyen, duzenleyen ve Basel Il
uygulamalari konusunda ilgili Ulkede ulusal otorite durumundaki kuruma insiyatif
kullanma hakki vererek ortaya koymustur. Turkiye’de s6z konusu kurum
BDDK’dur.

Basel II'de tamami birinci yapisal blok kapsaminda yer alan sermaye yeterlilik
rasyosunun hesaplanmasi ile ilgili olmak tzere 61 farkli konuda ulusal denetim
otoritelerine insiyatif kullanma hakki tanimistir. Asagida yer alan Tablo-31’'de hangi

konularda kag adet ulusal insiyatif kullanma hakkinin bulundugu gésterilmistir.

Tablo-31: Ulusal insiyatif Hakki Kullanilabilecek Alanlar

LIvgulamann HKapsarmi 1

Asgar Sermaye reterlilidinin Hesaplammas 2
Kred Riski — Standart Yantem 23

red Riski A=zaltirmi 3

redi Riski — Igsel Derecelendirme Bazl vontem =29
FKred Riski — Menlkul K ymetlestirme Ly gulamalan 1
COperasyonel Risk 2

Basel IlI, Kredi Riski — Standart Yaklasim bashgi altinda yer verdigi
Hazineden Alacaklar boluminde Kamudan Alacaklar varlik sinifina iligkin olarak

belirttigi ulusal insiyatifin kapsamini asagidaki sekilde ifade etmektedir.

Ulusal inisiyatife bagli olarak, bankalarin faaliyette bulunduklar Glke
hazinesinden (veya merkez bankasindan) olan ulusal para cinsinden
alacaklar icin, fonlamanin da bu para cinsinden olmasi kaydiyla, daha
dusik risk agirliklari kullanilabilecektir. Herhangi bir Glkenin bu ydnde
inisiyatif kullanmasi durumunda, diger denetim otoriteleri de kendi
ulkelerindeki bankalara s6z konusu Ulke hazinesi ve merkez bankasinin
ilgili para biriminden olan alacaklari i¢in - fonlamanin da bu para cinsinden
olmasi kaydiyla- ayni risk agirliklarini kullanma izni verebilirler.®

Bu kapsamda, BDDK, bankalarin bilangolarinda bulunan YTL cinsinden olan

ve TC Hazine Mustesarligi tarafindan ihra¢ edilmis olan kamu menkul kiymetleri

% Basel Bankacilik Denetim Komitesi, Basel I’nin Uygulanmasina iligkin G6z Oniinde

Tutulmasi Gereken Hususlar (Ek: Ulusal insiyatif Kullanilacak Alanlar), BDDK Tiirkce Cevirisi,
Temmuz 2004, s. 4.
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icin gerek QIS-3 ve QIS-TR1, gerekse de QIS-TR2 caligmalarinda bankalarin %0

risk agirhgr uygulamalari yonunde insiyatif hakkini kullanmistir.

5.6. GALISMADAN BEKLENTILER

Turk bankacilik sektorunun sermaye yeterliligine iliskin olarak hali hazirda
Basel I'e gore yaptigi hesaplamalar ve yasal raporlamalar gergevesinde yuruttagu
calismalar ile Basel II'ye gére tamamlanmasi planlanan g¢alismalar, esas itibariyle
kredi riskinin hesaplanmasi asamasinda farkhliklar géstermektedir. Bu farkhliklar
temelde, Basel II'de kredi riskine iligkin hesaplamalarin daha riske hassas ve

gercekgci bir sekilde ele alinmasindan kaynaklanmaktadir.

Tark bankacilik sektorinin maruz kaldigi kredi riskinin, 31/12/2007 tarihi
itibariyle Basel I'e gore daha riske daha hassas ve gergekg¢i olarak hesaplanmasi
neticesinde, bu tutarin Basel I'in 6ngoérdugu hesaplama yontemi kullanilarak elde
edilen tutardan daha yuksek olmasi beklenmektedir. Bu durumun ise kredi riski
tutarinin sermaye yeterlilik rasyosunun paydasinda yer almasi dolayisiyla sektorin
sermaye yeterlilik rasyosunu dusurmesi seklinde bir sonucu ortaya koyacag!

dusunutlmektedir.

Calismanin stres testi kisminda 31/12/2007 tarihli bilangosu kullanilarak ve
belirlenmis olan parametrelere soklar verilerek Turk bankacilik sektorinin
sermaye yeterlilik rasyosu yeniden hesaplanmaktadir. Stres testi kapsaminda s6z
konusu parametrelere verilen soklar, stres testinin dogasi geredi sektdériin maruz
kaldigi kredi riski tutarini arttirici yonde bir etkiye sahiptir. Dolayisiyla, ¢calismanin
bu bolimunde elde edilen sonuglar bakimindan da sektorin maruz kaldigi kredi
riski tutarinin artmasi, bir diger ifadeyle sermaye yeterlilik rasyosunun dismesi

beklenmektedir.

Sermaye yeterlilik rasyosunun diger bilesenleri olan 6zkaynak, piyasa riski ve
operasyonel risk tutarlarinda ise hem hali hazirda sektdorin bu tutarlari

hesaplarken kullandigi ydntemin Basel || ydontemlerinden ¢ok farkli olmamasi, hem
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de calismanin stres testine iligkin boliminde s6z konusu bilesenlere iligkin
parametrelere sok uygulanmamis olmasi nedenlerinden dolayi bir degisiklik

beklenmemektedir.

5.7. CALISMADA KULLANILAN VARSAYIMLAR

31/12/2007 tarihi itibariyle Turk bankacilik sektorinin maruz kaldigi kredi
riski tutarinin hesaplanmasi c¢alismasinda, sektérin hali hazirda Basel Il'ye
tamamen uyumlu bir sekilde sermaye yeterlilik rasyosunun hesaplanmasina iligkin
olarak yeterli teknolojik alt yapiya, veri depolama sistemine dolayisiyla tarihi veri
ve bilgiye ve muhasebe ve finansal raporlama alt yapisina sahip olmamasi ve bu
nedenle sektdrde kredi riski azaltim teknikleri basta olmak Uzere bazi hususlarda
yeterli ve dogru veri bulunmamasi nedenlerinden dolayr asagida belirtilen

varsayimlar kullaniimistir.

a. QIS-TR2 calismasinda her varlik sinifi igin her bir risk agirhgina tekabul eden
tutarin o varlik sinifi igcinde yer alan toplam tutara oranlanmasiyla bulunan
yuzdelik oranlarin, 31/12/2007 tarihi itibariyle her ilgili varlik sinifi iginde
gegerli oldugu varsayilmigtir. Ayrica, her varlik sinifi iginde yer alan ve her bir
risk agirlik oranina tekabul eden tutar igin kredi riski azaltim iglemi sonrasi ve
oncesi tutarlar dikkate alinarak, kredi riski azaltim igleminin ne kadarlik bir
etki yarattigi hesaplanmis ve bu etkinin 31/12/2007 itibariyle yapilan ¢alisma
icinde gecerli oldugu varsayilmigtir.

b. QIS-TR2'de bilango digi varliklara iligkin toplam tutarin hangi oranda
calismaya dahil edildigi bulunmus ve bu oranin 31/12/2007 itibariyle yapilan
calisma icin de gecerli oldugu varsayilmigtir. Ayrica QIS-TR2 c¢alismasina
dahil edilen bilango digi tutarin hangi varlik siniflarina, hangi oranlarda
dagildidi bulunmus, her bir varlik sinifi bazinda da ortalama krediye dontsum
orani hesaplanmis ve bu sonuglarin 31/12/2007 tarihli calisma iginde gecerli
oldugu varsayilmistir.

c. Bilanconun “Faiz (Kar Payi) ve Gelir Tahakkuklari ve Reeskontu” kaleminde

ti) “

yer alan reeskont tutarinin “Bankalardan Alacaklar”, “Ger¢cege Uygun Deger
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Farki K/Z Yan. Menk. Deg.”, “Satiimaya Hazir Menkul Degerler”,
Karsiliklar’, “Ters Repo Alacaklari”, “KOBI Kredileri’, “Konut Kredileri”,

“Tuketici Kredileri”, “Kurumsal Krediler’ ve “Vadeye Kadar Elde Tutulacak

Zorunlu

Menkul Degerler’ kalemlerinden olustugu ve toplam reeskont tutarinin da
belirtilen bu kalemlerin bilango buyuklukleri ile orantili oldugu varsayilmigtir.

“Ters Repodan Alacaklar’ bilango kaleminin tamaminin Bireysel Alacaklar
varlik sinifinda yer aldigi varsayilmigtir. Ayrica, “Finansal Kiralama

Alacaklari”, “Elden Cikarilacak Kiymetler”, “Sabit Kiymetler”, Diger Aktifler” ve
“istirakler, Bagli ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar’ isimli bilanco
kalemlerinin tamami Diger Alacaklar isimli varlik sinifi i¢ine dahil edilmigtir.
Séz konusu kalemlerden “Istirakler, Bagli ve Birlikte Kontrol Edilen
Ortaklhklar” kaleminin risk agirliklandirilacak tutari bulunurken, énce QIS-TR2
calismasinda ilgili kalemin bilango tutarinin risk agirliklandiriimig tutarina
bolinmesiyle hangi oranda risk agirliklandirma igleminin yapildigi bulunmus,
bu oranin 31/12/2007 itibariyle de gecerli oldugu varsayilimistir.

Bilanconun “Krediler” kaleminin bireysel krediler, kurumsal krediler, KOBI
kredileri ve konut kredilerinden olustugu varsayiimistir. KOBJI’lere kullandirilan
tum krediler, borglunun yillik ciro rakamina bakilmaksizin bireysel alacaklar
isimli varlik sinifi dahilinde degerlendirilmigtir. Ayrica, QIS-TR2 ¢alismasinda
yer alan KOBI-disi kurumsal portfdy ve KOBI-kurumsal portféyleri, kurumsal
alacak varlik sinifinda ve nitelikli rotatif perakende krediler, diger perakende
krediler ve perakende-KOBI portféyleri ise Bireysel Alacaklar varlik sinifinda
dikkate alinmistir. QIS-TR2 calismasinda yer alan hisse senedi yatirimlari
portfoyl ise dikkate alinmamistir.

Turk bankacilik sektort aktif blyUkligunin %97’sinin katildigi QIS-TR2
calismasina sektorun tamaminin katildigi varsayilmigtir.

Sektdrin 31/12/2007 tarihli sermaye yeterlilik rasyosu bulunurken, Basel I'e
gbre hesaplanmis 6zsermaye rakami kullaniimig, 6zsermaye rakaminin
Basel Il hesaplamalarina gore degismeyecegi varsayilimigtir. Rasyonun diger
bilesenleri olan piyasa riski tutari igin sektor tarafindan standart yonteme gore
hesaplanmis olan ve operasyonel risk tutari igin ise yine sektor tarafindan

temel gosterge yaklasimi kullanilarak bulunmus tutarlar dikkate alinmistir.
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5.8. TURK BANKACILIK SEKTORUNUN 31/12/2007 TARIHLi SERMAYE
YETERLILIK RASYOSUNUN BASEL I'YE GORE HESAPLANMASI
CALISMASI

Yuksek lisans tez ¢alismasinin bu boluminde, Turk bankacilik sektorindn
31/12/2007 tarihi itibariyle oncelikle kredi riski tutari, daha sonra ise sermaye
yeterlilik rasyosu hesaplanmistir. Ardindan, elde edilen sonug, sektoriin Basel I'e
gore ve hali hazirda yapilan yasal raporlamalara goére hesaplanan sermaye

yeterlilik rasyolar ile kargilagtiriimistir.

Calismada bilango i¢i varliklar ve bilango digi kalemler ayri ayri ele alinmistir.
Calismada yer alan tablolarda, yuzdelik orani ifade edenler haricindeki tim

rakamlar milyon YTL cinsinden gosterilmigtir.

Calisma bes asamadan olugsmaktadir. Birinci asamada, Basel II'ye gore
standart yontem ile kredi riski tutarinin hesaplanabilmesi igin 6ncelikle sektdrin
bilango ici ve disi kalemlerinin Basel II'nin belirttigi varlik siniflarina atanmasi
islemi yapiimigtir. Bu islemin yapiimasinin nedeni, Turk bankacilik sektorinin
bilangosunda yer alan kalemler ile Basel II'nin yaptigi varlik siniflandirmasinin gok
farkh olmasidir. Basel I, kendi yapmis oldugu varlik siniflandirmasi tGzerinden risk
agirliklarini belirtmigtir. Dolayisiyla, sektor bilangosunda bulunan kalemlerin risk
agirhiklarinin tespit edilebilmesi i¢in 6ncelikle bilanco ici ve disi kalemler ile Basel
I’nin  varlik siniflarinin  eslestiriimesi islemi yapilmigtir. Daha sonra, sektor
bilangcosunda yer alan “Faiz (Kar Payi) ve Gelir Tahakkuk ve Reeskontlar’”
kalemindeki tutar, reeskont yaratacagi dusunulen bilango kalemlerine, ilgili

kalemlerin bilango buyukltkleri ile orantili olarak dagitiimistir.

Calismanin ikinci asamasinda, QIS-TR2 ¢alismasinda dikkate alinan bilango
digi tutar, sektorun ilgili tarih itibariyle sahip oldugu toplam bilango disi tutarina
oranlanmis ve bulunan rakam, 31/12/2007 tarihi itibariyle sektorin sahip oldugu
bilangco disi toplam tutar ile carpilarak, calismaya esas bilango digi tutar

bulunmustur. Ardindan, QIS-TR2 c¢alismasinda bilango disi tutarin hangi varlk
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siniflarinda ve hangi oranlarda yer aldigi bulunmus, her bir varlik sinifi i¢in krediye
donusum oranlari (KDO) hesaplanmis ve elde edilen sonuglarin 31/12/2007 tarihi

itibariyle yapilan ¢alisma igin de gecerli oldugu varsayiimigtir.

Calismanin uguncu asamasinda, her bir varlik sinifi i¢cin bulunan bilanco ici
ve bilango digi kalemlere ait tutarlar, QIS-TR2 calismasi baz alinarak farkli risk
agirhiklarina atanmig, daha sonra kredi riski azaltim isleminin etkisi yansitilarak,

risk agirliklandirilacak tutarlara ulagiimigtir.

Calismanin doérdincu asamasinda, onceki agsamalarda elde edilen sonuglar
konsolide edilmig, daha sonra ise oncelikle her bir varlik sinifi bazinda ilgili risk
agirhk orani ile risk agirliklandirilacak tutar ¢arpilarak s6z konusu varlik sinifi igin
her bir risk agirhgindaki kredi riski tutari bulunmusg, ardindan tum kredi riski

tutarlar toplanarak toplam kredi riski tutari elde edilmigtir.

Calismanin son ve besinci asamasinda ise sektdorin 31/12/2007 tarihi
itibariyle sermaye yeterlilik rasyosu bulunmus ve bu rasyo, ayni tarihli sektorin
Basel I'’e ve hali hazirda yapilan yasal raporlamalara gore hesaplanan sermaye

yeterlilik rasyolari ile karsilastirilmigtir.

Asagida yer alan Tablo-32’de 31/12/2007 tarihi itibariyle Turk bankacilik

sektoru bilangosunun aktifini olusturan kalemler ve tutarlari gosterilmistir.

Tablo-32: 31/12/2007 Tarihli Tiirk Bankacilik Sektorii Bilangosunun Aktif Kalemleri

Bilanconun Alktif Kalemleri TP P Toplam
Makit Dederlar 3.032 1.904 4,957
hlerkez Banka=sindan Alacaklar 13.702 B 035 19.740
Fara Piyasalarnndan Alacaklar 2778 a 2778
Eankalardan Alacaklar 5.651 24 116 S2.767
Sergede Uygun Deder Fark) X2 Yan, hMenk. Ded.(Met) 5220 5. 8960 11.150
Satilmaya Hazir benkul Dederler (MNet) 82.780 29 903 112,683
FZorunlu Kargihklar 4192 13.076 17.265
rlenkul FKiymet Odiong Pivasasindan Alacalklar a a ]}
Ters Repo Alacaklan =.388 a 3.388
Frediler 217.027 B5. 5627 285 653
Takipteki Alacaklar (Met) (a-b) 1.360 5 1.365
al) Takipteki Alacaklar 10231 a1 10322
by Takipteki Alacaklar Karsilidi (-3 =571 =5 S.957
Faiz (Kar Pay) ve Selir Tah. Reeskontlan 14167 2. B5b 16.823
Finansal Kiralarma Alacaklan (Het) 214 271 1.025
igtirakler, Bafgh we Birlikte aontral Edilen Crt. (Met) 5.514 2.153 10.667
“adeye Kadar Elde Tutulacak henkul Dederler (Met) 33.324 7.539 A40.864
Elden Cikanlacak Hiymetler (MNet) 995 u] 293
Sabit Kiymetlaer (Rlet) iR =ras] =} 7885
Diger Aktifler 9.307 1.986 11.293
Toplam Aktifler 417.183 164.241 H581.424
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Birinci Asama: Asagida yer alan Tablo-33’de bu ¢aligma kapsaminda, bilango igi

ve disi kalemlerin Basel II'de yer alan varlik siniflarindan hangisine dahil edildigi,
Tablo-34'de ise bilangonun “Faiz (Kar Payi) ve Gelir Tahakkuk ve Reeskontlar”
kaleminde yer alan tutarin, hangi aktif kalemlerinin faiz (kar pay) ve gelir tahakkuk
ve reeskontlari tutarindan olugtugu ve her ilgili kalem igin bu tutarin ne oldugu

gOsterilmigtir.

Tablo-33: Bilango igi ve Disi1 Kalemler ile Basel Il Varlik Siniflarinin Eslestirilmesi

Bilanco Igi ve Disi Kalemler Basel Il Varlik Sinifi
Makit Dederler Dider Aktifler
Merkez Bankasindan Alacaklar Kamudan Alacaklar
Para Pivasalanndan Alacaklar Karnudan Alacaklar
Bankalardan Alacaklar Bankalardan Alacaklar
Gergede Uygun Deder Farki K/Z Yan., Menk. Ded.(Met) Al Satim Hesaplan
Satilmaya Hazir Menkul Dederler (Met) Alim Satim Hesaplan
Zarunlu Kargiliklar Kamudan Alacaklar
Ters Repo Alacaklan Bireysel Alacaklar
Kururmsal Alacaklar
Krediler _ Bireysel Alacaklar
lkaret Amagh Gayrimenkul lpotekli Kredilarden Alacaklar
Takipteki Alacaklar (Met) Takipteki Alacaklar

Kamudan Alacaklar
Bankalardan Alacaklar
Kurumsal Alacaklar
Birey=el Alacaklar
ikarnet Amagh Gayrimenkul ipotekli Kredilerden Alacaklar
Alim Satim Hesaplan

Faiz (Kar Payi) ve Gelir Tah. Reeskontlan

Finanzal Kiralama Alacaklan (Met) Dider Aktifler
igtirakler, Bagh we Birlikie Kontrol Edilen Ort. (Net) Diger Aktifler
“adeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Dederler (Net) Karnudan Alacaklar

Elden Cikanlacak Kiymetler (Met) Diger Aktifler

Sabit Kiymetler (Met) Diger Aktifler
Dider Aktifler Dider Aktifler

Kamudan Alacaklar
Bankalardan Alacaklar
Bilango Digi Kalemler Kurumsal Alacaklar
Bireysel Alacaklar
ikamet Amagh Gayrimenkul ipotekli Kredilerden Alacaklar
Alirn Satim Hesaplan
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Tablo-34: Bilango igi Kalemlere Ait Reeskont Dagilimi

Reeskont Dagihmi
Bilango Tutan| Oran | Reeskont Tutan
Bankalardan Alacaklar 32767 B A0% 1.094
Gerzede Uygun Deder Farki KAZ Yan, Menk. Ded. (Met) (YTL) 5240 1.04% 174
Gergede Uygun Deder Farki KAZ Yan. Menk. Ded. (Met) (YF) 5,960 1,18% 194
satilmaya Hazir Menkul Dederler (Met) (YTL) 52.780 16 43% 2764
satilmaya Hazir Menkul Dederler (Met) (YF) 28903 5 94% 459
Zorunly Kargiliklar 17.268 J43% o0e7
Ters Repo Alacaklan 3.388 0B7% 113
KOBI Kredileri 80.703 16,02% 26595
kanut Kredileri 32.448 B 44% 1.084
Taketici kredileri B2.532 12 41% 2.058
kurumsal Krediler 109.970 2183% 3672
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Dederler (Met) 40.864 8,11% 1.365
Toplam 503.803 100,00% 16.823

Asagida yer alan Tablo-35'de sektor bilangosunun aktif kalemlerinin reeskont

dagihmi yapildiktan sonraki toplam tutarlari gosterilmigtir.

Tablo-35: Bilango igi Kalemlere Ait Reeskont Dahil Toplam Tutarlar

Bilangconun Aktif Kalemleri Tutar
Makit Dederler 4 957
Merkez Bankasindan Alacaklar 19.740
Fara FPiyasalanndan Alacaklar 2778
Bankalardan Alacaklar 33.862
Gergede Uygun Defer Farky K7 Yan, Menk. Ded.(Met) 11.553
matilmaya Hazir Menkul Dederlar (Met) 1164445
Farunly Kargiliklar 17.845
Menkul Kiymet Oding Piyasasindan Alacaklar 0
Ters Repo Alacaklan 3.501
Krediler 295192
Takipteki Alacaklar (Met) (a-b) 1.365
3] Takipteki Alacaklar 10322
k) Takipteki Alacaklar Karzilidi (-] 5.as5y
Finansal Kiralama Alacaklan (Met) 1.085
istirakler, Baflh ve Birlikte Kantral Edilen Ort. (Met) 10.667
Yadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Degerler (Met) 42228
Elden Cikanlacak Kiymetler (Met) 995
oabit Kiymetler (Met) 7.B05
Diger Aktifler 11.293
Toplam Aktifler 581.424
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ikinci Asama: QIS-TR2 calismasinda sektériin toplam 256,718 milyon YTL olan
bilango disi kalemlerinin 181,354 milyon YTL’si, yani %70.64’G hesaplamalara
dahil edilmistir. Bu oranin 31/12/2007 tarihi itibariyle 404,823 milyon YTL olan
toplam bilango disi kalem tutari iginde gecerli oldugu varsayimiyla, bu ¢aligmaya
toplam 285,967 milyon YTL bilango digi kalem tutari dahil edilmigtir.

Asagida yer alan Tablo-36’da QIS-TR2 ¢alismasinda ¢alismaya dahil edilen
tutarin hangi varlik siniflarinda ve krediye déntisum oraniyla ¢arpilmadan énce ve
carpildiktan sonra ayri ayri olmak Uzere hangi tutarlarda yer aldigi gosterilmigtir.
Tablo-37'de ise QIS-TR2 calismasindaki varlik sinifi bazinda bulunan bilango disi
kalemler igindeki paylar ve krediye donlisum oranlarinin bu galisma iginde gegerli

oldugu varsayiminin yapilmasiyla elde edilen sonuglar gosterilmistir.

Tablo-36: QIS-TR2 Calismasinda Bilango Disi Kalemlere Ait Bilgiler

KDO Oncesi
Varhk Simiflan Bilango Disi LU KDO
Tutar
Tutar Kalemler
icindeki Pay
Kamudan Alacaklar 27148 150% 1.761 B4 896%
Kurumsal Alacaklar 82,34 45 40% 32.821 39 .96%
Bankalardan Alacaklar 7442 4 10% 3896 52 35%
Bireysel Alacaklar 71.022 39,16% 24,978 3517%
ikamet Amagh Gayrimenkul ipotekli Kredilerden Alacaklar 2 0,00% 1 50,00%
Alim Satim Hesaplan 17.832 9.83% 18.464 103 54%

Tablo-37: 31/12/2007 itibariyle Sektériin Bilango Digi Kalemlerine Ait Bilgiler

Yarhk Simiflan KDO Oncesi | KDO Sonrasi
Kamudan Alacaklar 4281 2777
Kurumsal Alacaklar 129.839 51.754
Bankalardan Alacaklar 11.734 G.143
Bireysel Alacaklar 111.99 39.386
ikamet Amach Gayrimenkul ipotekli Kredilerden Alacaklar 3 2

Alim Satim Hesaplan 28.1148 29115

Uciincii Asama: 31/12/2007 tarihi itibariyle sektore iliskin sonuglar bulunurken,

oncelikle QIS-TR2 galigsmasinda varlik siniflari igcinde her bir risk agirhginda yer
alan tutarin, ilgili varlik sinifinin toplam tutarina orani bulunmus, ardindan bu oran

sektorin 2007 yil sonu rakamina uygulanmistir. Daha sonra ise yine QIS-TR2
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calismasi baz alinarak varlik siniflarinin her bir risk agirhgi kategorisinde kredi riski
azaltim igleminin etkisi bulunmus ve bu etki, sektorin 2007 yil sonu rakamina

yansitilmistir.

Asagida, Basel II'nin varlik siniflari bazinda her bir risk agirligina tekabul
eden kredi riski azaltimi dncesi ve sonrasi tutarlar tablolar halinde gdsterilmigtir.
Gri renkli tablolar, QIS-TR2 galismasinda elde edilen sonuglari, beyaz renkili

tablolar ise QIS-TR2 calismasinda elde edilen sonuglar baz alinarak yapilan

calismanin neticelerini gostermektedir.

Kamudan Alacaklar

Tablo-38: QIS-TR2 Calismasinda Sektoriin Kamudan Alacaklar Varlik Sinifi

Kamudan Alacaklar
Risk Bilango Igi Bilango Disi
Adqirthin | Tutar  Tutar (KRA)  Oran  KRA Etkisi] Tutar Tutar (KRA)  Oran  KRA Etkisi
0% 101,332 101,422 B5,12%  -0,09% 445 455 2827%  539%
10% 1] 1] 0,00% 0,00% 1] 1] 0,00% 0,00%
20% 1] 1] 0,00% 0,00% 1] 1] 0,00% 0,00%
35% 1] 1] 0,00% 0,00% 1] 1] 0,00% 0,00%,
a0% Ja 31 0,02% 18.42% 33 31 2,16% 18 .42%
75% 71 12 0,05% 83,10% 1 1] 006%  100,00%
100% 54167 54,115 34 .81% 0,10% 1.277 256 7252% 7955%
150% 1] 1] 0,00% 0,00% 1] 1] 0,00% 0,00%
Toplam | 155508 155.580 1.761 756

Tablo-39: 31/12/2007 itibariyle Sektdriin Kamudan Alacaklar Varlik Sinifi

Kamudan Alacaklar
Risk Bilanco Igi Bilango Dugi
Adqurhin | Tutar  Tutar (KRA)] Tutar  Tutar (KBA)
0% 53.784 53.832 702 740
10% a a n n
20% a a n n
35% a a n n
50% 20 16 B0 43
75% 33 B 2 n
100% 28.750 8723 2014 404
150% a a 1] 1]
Toplam | 52.552 52577 2777 1,192




Bankalardan Alacaklar

Tablo-40: QIS-TR2 Calismasinda Sektoriin Bankalardan Alacaklar Varlik Sinifi
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Bankalardan Alacaklar
Risk Bilango Igi Bilango Digi
Agirhin | Tutar  Tutar (KBA)  Oran  KRA Etkisi] Tutar  Tutar (KRA) Oran KRA Etkisi
0% B 15 O002%  -150,00% 14 407 035%  -2B07 14%
10% 0 1] 0,00% 0,00% 1] 0 0,00% 0,00%
20% 22043 22033 B0AE% 0 05% 1.343 1.083 34 47% 18 B2%
35% 0 1] 0.00% 0,00% 1] 0 0.00% 0,00%
50% 5 8597 B.007 1646%  -0,258% 1.032 1.048 26 49% -1 55%
75% 7 ] O02%  -14 29% 1 0 0,03% 100 00%
100% 8307 B.258 22 B2% 0 59% 1.490 1.261 38 24% 15.37%
150% 45 45 0,12% 0,00% 16 16 0.41% 0,00%
Toplam | 36400 36365 3.8595 3.825
Tablo-41: 31/12/2007 itibariyle Sektoriin Bankalardan Alacaklar Varlik Sinifi
Bankalardan Alacaklar
Risk Bilanco I Bilango Disi
Aqirhi Tutar Tutar (KRA)| Tutar Tutar (KRA)
0% 3 14 22 Bd2
10% a a 0 0
20% 20,605 20.49R 2118 1.723
35% a a 0 0
a0% 5.574 5.583 1.627 1.652
5% 7 7 2 a
100% 7728 7 .ba2 2349 1.985
150% 42 42 25 25
Toplam | 35.551 33,829 B 143 B.031
Kurumsal Alacaklar
Tablo-42: QIS-TR2 Caligmasinda Sektoriin Kurumsal Alacaklar Varlik Sinifi
Kurumsal Alacaklar
Risk Bilanco Igi Bilango Digi
Agirhigi | Tutar  Tutar (KBA)  Oran  KRA Etkisi| Tutar Tutar (KBA)  Oran  KBRA Etkisi
0% 293 2287 034%  -BR7 45% 1] 438 0,00%
10% 1] 0 0,00% 0,00% 1] 1] 0,00% 0,00%
20% B7 21 0,05% B3 BE% 97 108 030%  -11,34%
35% 747 775 0,86% -3,75% 43 48 0,15% 0,00%
a0% 2575 2802 2 96% -3,82% 324 310 0,39% 4 32%
5% 2 2 0,00% 0,00% 248 248 0,76% 0,00%
100% 82890 80.017 95 36% 347% 32.059 29139 97 B8% 9.11%
150% 342 334 0,39% 2.34% 45 44 0,14% 2.22%
Toplam | 35.921 86,238 32.821 30.335




Tablo-43: 31/12/2007 itibariyle Sektoriin Kurumsal Alacaklar Varlk Sinifi

Kurumsal Alacaklar
Risk Bilanco I Bilango Disi
Aqirhi Tutar Tutar (KRA)| Tutar Tutar (KRA)
0% 390 2.990 a a
10% a a a a
20% a3 27 153 170
35% 977 1.013 75 75
50% 3.367 3.BE3 a1 439
75% 3 3 391 391
100% 108.372 104 616 A0 552 45948
150% 447 437 7 B3
Toplam | 113642 112,749 51754 47 143

Bireysel Alacaklar

Tablo-44: QIS-TR2 Calismasinda Sektoriin Bireysel Alacaklar Varlik Sinifi
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Bireysel Alacaklar
Risk Bilanco Igi Bilango Digi
Agirhign | Tutar  Tutar (KBA}]  Oran  KBA Etkisi | Tutar Tutar ({RA}  Oran  KRA Etkisi
0% 432 2169 044%  -40208% | 1.293 870 5 18% 24 53%
10% a a 0,00% 0,00% a a 0,00% 0,00%
20% a B3 0,00% a 22 0,00%
35% 734 770 0,74% -4 80% 23 26 009%  -1304%
50% 1.657 2275 1 ,68% -37 30% 101 114 040%  -12587%
5% 85.045 81.380 85 25% 386% |23.105  21.997 82 50% 4 B0%
100% 730 1.189 0,74% 52 58% 453 703 181%  -55,19%
150% 147 135 0,15% 8,16% 3 3 0,01% 0,00%
Toplam | 58745 97.931 24878 J3.835
Tablo-45: 31/12/2007 itibariyle Sektoriin Bireysel Alacaklar Varlik Sinifi
Bireysel Alacaklar
Risk Bilanco I Bilango Digi
Agqirthign | Tutar  Tutar (KRA)] Tutar  Tutar (KBA)
0% BE3 3.328 2039 1.530
10% 0 0 0 0
20% 0 0 0 0
J5% 1.126 1.182 6 41
50% 2543 3.491 159 180
75% 145842 140.213 36.433 34635
100% 1.120 1.5824 714 1.1039
130 % 226 207 5 5
Toplam | 151.519 150,250 359.386 375459




ikamet Amagh Gayrimenkul ipotekli Konut Kredilerinden Alacaklar
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Tablo-46: QIS-TR2 Galismasinda Sektériin ikamet Amagh Gayrimenkul ipotekli Konut
Kredilerinden Alacaklar Varlik Sinifi

Ikamet Amach Gayrimenkul Teminath Konut Kredilerinden Alacaklar
Risk Bilanco Igi Bilango g
Afirhig Tutar Tutar (KRA) Oran KRA Etkisi | Tutar Tutar (KRA) Oran KBA Etkisi
0% 0 45 0,00% 0 0 0,00% 0,00%
10% 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00%
20% 0 1 0,00% 0 0 0,00% 0,00%
35% 20.620 20,578 95,17 % 0,20% 1] 0 0,00% 0,00%
50% 52 52 025% 0,00% 0 0 0,00% 0,00%
5% 306 306 1,46% 0,00% 1 1 10000%  0,00%
100°% 27 22 0,13% 1852% 0 0 0,00% 0,00%
150% 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0 ,00% 0 00%
Toplam | 21.005 21.005 1 1

Tablo-47: 31/12/2007 itibariyle Sektoriin ikamet Amagh Gayrimenkul ipotekli Konut
Kredilerinden Alacaklar Varlik Sinifi

Ikamet Amach Gayrimenkul Teminath
Konut Kredilerinden Alacaklar
Risk Bilango Igi Bilango Digi
Aqirhi Tutar Tutar (KRAJ| Tutar Tutar (HRA)
0% a a a a
10% a a a a
20% a a a a
35% 32917 32.850 a a
50% 83 g3 a a
75% 438 438 2 2
100% 43 34 a a
150% a a a a
Toplam | 33.532 33.457 2 2

Takipteki Alacaklar

Sektorin 31/12/2007 tarihi itibariyle takipteki alacaklar rakami 10,322
milyon YTL, takipteki alacaklar i¢in ayirmis oldugu ozel karsilik tutari ise 8,957

milyon YTL’dir. Bu durumda, 6zel karsiliklarin takipteki alacaklar rakamina orani

%86.77°dir. Basel II'nin bu oranin %20’den buylk olmasi durumunda %100 risk

agirhginin kullanilmasi gerektigini ifade etmesinden dolayi, net takipteki alacak

tutari olan 1,365 milyon YTL'nin %100 ile risk agirliklandiriimasi gerekmektedir.
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Diger Alacaklar

Basel I, belirttigi varlik siniflari icine yerlestirilemeyen bilango aktiflerinin
diger alacaklar ismiyle siniflandiriimasini ve bunlar iginde yer alan nakit kalemi
haricindekilerin %100 ile nakit kaleminin ise %0 risk agirligi ile agirhiklandiriimasi

gerektigini ifade etmektedir.

QIS-TR2 calismasinda, bu ylUksek lisans tez ¢alismasi kapsaminda diger
alacaklar varlik sinifi icinde dikkate alinan “istirakler, Bagh ve Birlikte Kontrol
Edilen Ortakliklar” kaleminin tamami degil, %30.30 oranindaki tutari igin risk
agirhiklandirma iglemi yapiimistir. Bu galismada, s6z konusu oran 31/12/2007
itibariyle sektdrtn ilgili bilango kalemine uygulanmistir. Asagida yer alan Tablo-
48'de ilgili bilanco kalemine ait olarak, Eylul 2006 ve Aralik 2007 tarihlerine ait
bilango tutarlari ve QIS-TR2 ve bu ylksek lisans tez calismalarinda risk

agirhiklandirma isleminde dikkate alinan tutarlar gosterilmistir.

Tablo-48: “istirakler, Bagh ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar” Kalemine Ait Tutarlar

QIS-TRZ | 31.12.2007
Bilango Tutan 12.600 10.667
Risk Aqirthklandinlan Tutar 3.818 3.232

Tablo-49: 31/12/2007 itibariyle Sektériin Diger Aktifler Varlik Sinifi

Diger Aktifler

Bilanco Kalemi Risk Agqirhigs Tutar

Makit Dederler 0% 4 9387

Finansal Kiralama Alacaklan (Met) 100% 1.085

Elden Cikanlacak Kiymetler (Met) 100% 995

Sabit Kiymetler (Met) 100% 7.885
Diger Aktifler 100% 11.293

Istirakler, Bagh ve Birlikte kontral Edilen Ort. (Met) 100% 3.232

Alim Satim Hesaplari

Bu galismada, sektortn bilangosunda yer alan “Gergege Uygun Deger Farki
K/Z Yan. Menkul Degerler (Net)’ ve “Satilmaya Hazir Menkul Degerler” isimli

kalemler Aim Satim Hesaplari adi altinda degerlendirilmigtir.
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QIS-TR2 c¢alismasinda Alm Satim Hesaplari iginde degerlendirilen
kalemlerin %17.06’s1 kredi riski hesaplamalarinda dikkate alinmigtir. Bu oran,
31/12/2007 tarihi itibariyle yapilan ¢alismada da kullaniimistir. Asagida yer alan
Tablo-50 ve 51°de alim satim hesaplarinda yer alan kalemlerin bilango ve kredi
riski hesaplamalarinda dikkate alinan tutarlari hem QIS-TR2 c¢alismasi, hem de
31/12/2007 tarihi itibariyle gosterilmigtir.

Tablo-50: QIS-TR2 Caligmasinda Sektorin Alim Satim Hesaplari

Alim Satim Hesaplan
Risk Aqirthgn | Tutar Tutar (KBA) KBA Etkisi
0% 5318 525 83,19%
10% a a 0,00%
20% B.231 2397 B1,53%
35% a a 0,00%
a0% 2708 1.420 47 E6%
79 429 101 75 A6%
100% 3.778 539 75 47 %
150% a a 0 ,00%
Toplam 15,454 5435

Tablo-51: 31/12/2007 itibariyle Sektdriin Alim Satim Hesaplari

Alm Satim Hesaplan
Risk Agirhigi] Tutar  Tutar (KRA)
0% 8.386 890
10% a a
20% 89825 3.780
35% a a
0% 4.270 2,238
75% B7E 158
100% 5957 1.402
150% a a
Toplam 23115 8.570

Spesifik Risk

Spesifik risk kapsaminda yapilan ¢alismada, Alim Satim Hesaplarinda yer
alan ve yabanci para cinsinden olan menkul kiymetlerin bilango tutarina

reeskontlari da eklenerek sonuclara ulasiimistir.
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Tablo-52: QIS-TR2 Calismasinda Sektoriin Spesifik Riski

Spesifik Risk
Risk Agqirhig Tutar Oran
0% 26.419 51,00%
0,25% ] 001 %
1% 57 0,13%
1,60% 72 0,17 %
2% a 0,00%
4% 31 0,07 %
8% 16.725 38 62%
12% 1 0,00%
Toplam 43.310

Tablo-53: 31/12/2007 itibariyle Sektoriin Spesifik Riski

Spesifik Risk
Risk Aqirhi Tutar
0% 22807
0.25% 4
1% 49
1,60% B2
2% a
4% 27
8% 14.312
12% 1
Toplam 37061

Dordiincu_Asama: Asagida yer alan tablolar ¢alismanin konsolide sonuclarini

icermektedir. Tablo-54’de spesifik risk icin her bir risk agirhgr bazinda
agirhiklandirnimis tutarlar, Tablo-55'de her bir varlik sinifi i¢in bilango igi ve bilango
digi ayri ayri olmak Uzere risk agirliklandirilacak tutarlar, Tablo-56’da her bir varlik
sinifi igin risk agirhiklandirilacak toplam tutarlar ve Tablo-57'de ise yine her bir

varlik sinifi bazinda risk agirlikli toplam tutarlar gosterilmistir.

Tablo-54: Agirhklandirilmis Spesifik Risk Tutarlan

Spesifik Risk

0% a
0,25% a

1% 5]
1,60% 12

2% a

4% 13

8% 14.312
12% 1




Tablo-55: Varlik Sinifi Bazinda Risk Agirliklandirilacak Tutarlar
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Ikamet Amach

Kamudan Bankalardan Kurumsal Bireysel Gayrimenkul ipotekli Takipteki Diger Alim Satim
Alacaklar Alacaklar Alacaklar Alacaklar Konut Kredilerinden Alacaklar Aktifler Hesaplan
Alacaklar
Risk Afjirhii |Bilanco Ici |Bilango Disi |Bilanco Igi |Bilango Disi |Bilanco Ici |Bilango Disi1]|Bilanco Ici |Bilango Digi]|Bilango Igi |Bilanco Digi |Bilango Igi |Bilango Igi |Repo - OTC
0% 53.832 740 14 B42 2.990 0 3.328 1.530 1] 0 0 4.987 990
10% 0 0 0 0 0 0 0 i) i) 0 0 0 0
20% 0 0 20.496 1.723 27 170 0 1] 1] 0 0 0 3.780
35% 0 0 0 0 1.013 76 1.182 41 31.788 0 0 0 0
0% 16 49 5.508 1.652 3.663 459 3.491 180 50 0 0 0 2.239
7o' 5] 0 7 0 3 391 140.215 34.685 473 2 0 0 159
100% 28.723 404 7.652 1.958 104.616 45.945 1.824 1.109 34 0 1.365 24.493 1.402
150% 0 0 42 25 437 =] 207 5 u] 0 0 0 0
Tablo-56: Varlik Sinifi Bazinda Risk Agirliklandirilacak Toplam Tutarlar
lkamet Arr!ag:ll
Kamudan Bankalardan Kurumsal Bireysel Gayrimenkul Ipotekli Takipteki Diger Ahm Satim
Alacaklar Alacaklar Alacaklar Alacaklar Konut Kredilerinden Alacaklar Aktifler Hesaplan
Alacaklar
0% 54.571 B56 2.990 4.858 u] 0 4.987 990
10% u] u] 0 u] u] 0 0 0
20% u] 22220 198 u] u] 0 0 3.780
35% 1] 1] 1.089 1.223 31.788 0 0 0
50% 65 7.240 4.152 3.671 50 0 0 2239
5% 5] 7 394 174.903 474 0 0 159
100% 29126 9.570 150.564 2.933 34 1.365 24.493 1.402
150% ] E7 a06 212 ] 0 0 0
Tablo-57: Varlik Sinifi Bazinda Risk Agirlikli Toplam Tutarlar
lkamet Arr!ag:ll
Kamudan Bankalardan Kurumsal Bireysel Gayrimenkul Ipotekli Takipteki Diger Ahm Satim
Alacaklar Alacaklar Alacaklar Alacaklar Konut Kredilerinden Alacaklar Aktifler Hesaplan
Alacaklar
0% u] u] 0 u] u] 0 0 0
10% u] u] 0 u] u] 0 0 0
20% u] 4.444 40 u] u] 0 0 756
35% u] u] 381 428 11.126 0 0 0
50% 33 3.620 2.076 1.835 40 0 0 1.120
5% 5 =] 295 131177 356 0 0 119
100% 29126 9.670 150.564 2.933 34 1.365 24.493 1.402
150% u] 101 759 318 u] 0 0 0
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Asagida yer alan Tablo-58'de yukarida bulunan sonuglar konsolide edilmis ve

her bir varlik sinifi bazinda kredi riski toplam tutari gosterilmistir.

Tablo-58: Kredi Riski ve Spesifik Risk Tutarlari

Kamudan Alacaklar 29164
Bankalardan Alacaklar 17.841
Kururnsal Alacaklar 154,115
Bireysel Alacaklar 136.691
lkarmet Amach Gayrimenkul [potekli Kredilerden Alacaklar 11.556
Takipteki Alacaklar 1.365
Difer Aktifler 24.493
Alim Satim Hesaplan 3.397
KREDI RISKi TOPLAM TUTARI 378.622
SPESIFIK RISK TUTARI 14.345

Besinci Asama: 31/12/2007 tarihi itibariyle sektorin sermaye yeterliligi rasyosuna

esas Ozkaynaglr 77,395 milyon YTL, piyasa riski tutari 14,457 milyon YTL,
operasyonel risk tutari 53,542 milyon YTL ve Basel I'’e gére hesaplanan kredi riski
tutari ise 343,250 milyon YTL’dir. Sektérin, bu rakamlar dikkate alinarak ilgili tarih
itibariyle Basel I'e gore hesaplanan sermaye yeterlilik rasyosu %21.64 ve hali
hazirda Basel I'in sermaye yeterlilik rasyosu formulinin paydasina operasyonel
riskin ilave edilmesiyle bulunan formuile gore yapilan hesaplama neticesinde ise
s6z konusu rasyo %18.82 olmaktadir. Kredi riskinin ve spesifik riskin Basel II'ye
gore ve yukarida belirtilen sekilde hesaplanmasi sonucunda ise 31/12/2007 tarihi
itibariyle sektoriun toplam risk tutan 460,966 milyon YTL, sermaye yeterlilik

rasyosu ise %16.79 olarak bulunmaktadir.

Asagida yer alan Tablo-59'da 31/12/2007 tarihi itibariyle sektériin sermaye

yeterlilik rasyosu ve bilesenlerine iligkin bilgileri verilmigtir.

Tablo-59: 31/12/2007 itibariyle Sektériin Sermaye Yeterlilik Rasyosu ve Bilesenleri

Ozkaynak Tutan 77.395

Kredi Riski Tutan (Basel I 343.250

Kredi Riski Tutan (Basel Il 378622
Piyasa Riski Tutan (Spesifik Risk Dahil) 25802
Operasyonel Risk Tutan 53.542
Sermaye Yeterlilik Hasyosu (Basel I) 20 80%
Sermaye Yeterlilik Rasyosu (Basel 1) 16,79%
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Sektorun 31/12/2007 tarihi itibariyle Basel I'e gore hesaplanan sermaye
yeterlilik rasyosu %21.64 olarak gerceklesmistir.  Operasyonel riskin
hesaplamalara dahil edilmesi ile s6z konusu rasyo, %18.82’e dusmustur. Bu
calismada ise asil olarak kredi riski tutari Basel II'ye gore hesaplanmis ve elde
edilen sonug, sermaye yeterlilik rasyosu hesaplamalarina dahil edilmistir. Sonug¢
olarak, ilgili tarih itibariyle sektorin sermaye vyeterlilik rasyosu, Basel I'e goére
hesaplanan sermaye yeterlilik rasyosuna gore %4.85 oraninda azalmis ve %16.79
seviyesine gelmistir. Asagida yer alan Tablo-60’da rasyo ve rasyonun bilesenleri
icin farkli hesaplama yoéntemleri ile hangi sonuglarin elde edildigi, Grafik-13’de ise
Basel II'ye gore hesaplanan risk tutari bilesenlerinin toplam risk tutari igindeki
yerleri gosterilmistir. S6z konusu risk tutari bilesenlerinden kredi riski ve piyasa
riski tutarlari, standart yontem ile operasyonel risk tutari ise temel gdstergeler

yontemi ile hesaplanmig rakamlari gostermektedir.

Tablo-60: Farkh Yontemlerle Sermaye Yeterlilik Rasyosu ve Bilesenleri (Milyon YTL)

YONTEM
Basel |
SEECL (Dperasyonel Risk Dahil) S
Ozkaynak Tutan 77,395 77,395 77,395
Risk Tutan 3a7 707 411.249 460 966
. Kredi Riski Tutan 343250 343250 378622
EILESE"LER Pivaza Riski Tutar 14.457 14.457 25.802
Operazvonel Risk Tutan 0 53542 53542
=ermaye Yeterlilik Hasyosu 21 bd% 18,82% 16,79%

Grafik-13: Risk Bilegenlerinin Toplam Risk Tutari igindeki Yeri

82%

12% 6%

O Kredi Riski Tutarn m Piyasa Riski Tutarn 0O Operasyonel Risk Tutan
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Yapilan hesaplamalarda BDDK’nun Eylul 2006 verileri baz alinarak
dizenledigi QIS-TR2 isimli galismasi temel alinmig ve Turk bankacilik sektorinin
31/12/2007 tarihli sermaye vyeterlilik rasyosu elde edilmigtir. Calisma, sektdérin
sermaye yeterlilik rasyosunu en guncel bir gekilde ortaya koymaktadir. TUm
bankacilik sektorune iligkin verilere ulagsabilme olanagi bulunan ve sektorin
otoritesi konumundaki BDDK’'nun yaptigi ¢alismanin esas aldigi verilere iligkin
tarinten 15 ay sonraki bir tarihte sektorin Basel II'ye uygun sermaye yeterlilik
rasyosunu ortaya koyan bu galisma sonucunda ilgili rasyonun, aradan gegen 15
ay icinde %13.68’den %16.79’a ¢ikarak %3.11 oraninda bir artis gosterdigi ortaya
cikmigtir. Bu artisin nedeni incelendiginde, s6z konusu donemde toplam risk
tutarinin %25.19 oraninda artmasina kargin, sektorin 6zkaynak rakaminin da
%53.70 oraninda biylidiglu dikkat gcekmektedir. Ozkaynagin artis oraninin, risk
tutarinin artis oraninin yaklasik 2 kati duzeyinde olmasi, sermaye yeterlilik

rasyosunun ilgili dbnemde artmasi sonucunu ortaya ¢ikarmaktadir.

5.9. STRES TESTi UYGULAMASI

5.9.1.Analiz-1: Net Takipteki Alacak Tutarinin Arttirilimasi

Bu analizde, net takipteki alacak tutarinin 3 katina cikmasi durumunda
sektorin 31/12/2007 tarihi itibariyle kredi riski tutarinin ve dolayisiyla sermaye
yeterlilik rasyosunun ne sekilde etkilenecegi arastirlmigtir. Calisma yapilirken
ulusal denetim otoritesi tarafindan konuyla ilgili herhangi bir insiyatif
kullanilmayacagi ve sermaye yeterlilik rasyosu hesaplamalarinda kullanilan diger
tum parametrelerin degismeyecegi varsaylimig ve hali hazirdaki takipteki alacaklar
icin ayrilacak 6zel karsiliklarin belirlenmesine iliskin yasal duzenleme veri olarak

degerlendirilmigtir.

Net takipteki alacak tutari, Basel II’'nin varlik siniflari iginde Takipteki
Alacaklar isimli varlik sinifi icinde yer almaktadir. Basel Il, bu varlik sinifi igin, 6zel
karsiliklarin kredinin ddenmemis kisminin %20’sinden az olmasi halinde %150 risk

agirhgi, az olmamasi halinde ise %100 risk agirliginin uygulanacagini belirtmigtir.
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Ancak, 6zel karsiliklarin kredinin 6denmemis kisminin %50’sinden az olmamasi
halinde, ulusal denetim otoritesinin tercihine bagh olarak, risk agirhginin %50

olarak uygulanabilecegini belirtmektedir.

Turk bankacilik sektort ise BDDK’'nun 01/2006 tarihinde yayinlamig oldugu
“‘Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar
icin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usll ve Esaslar Hakkinda Ydnetmelik” geregince
takipteki alacaklar grubunda yer alan krediler i¢in en az %20 karsilik ayirmaktadir.
Bu nedenle, sektorin Takipteki Alacaklar varlik sinifina giren kredileri, Basel II'nin
yukarida belirtilen kriterlerden birincisine girmemektedir. Dolayisiyla bankacilik
sektorinin s6z konusu varlik sinifi igin %100 risk agirigini  kullanmasi

gerekmektedir.

Net takipteki alacak tutarinin 3 katina ¢ikmasi durumunda, sektorin
31/12/2007 itibariyle 1,365 milyon YTL olan Takipteki Alacaklar varlik sinifi tutari,
2,730 milyon YTL artarak, 4,095 milyon YTL'ye ulasacaktir. Artis miktari olan
2,730 milyon YTL'nin %100 risk agirhg ile agirliklandiriimasi sonucu, ilgili
donemin kredi riski tutari 381,352 milyon YTL seviyesine gikacaktir. Nihayetinde
ise sektorun sermaye yeterlilik rasyosu, toplam risk tutarinin 2,730 milyon YTL

artmasi sonucu %16.79’dan %16.69’a gerileyecektir.

5.9.2.Analiz-2: Ulke Kredi Derecelendirme Notunun Diisiiriilmesi

Stres testine iligskin bu analizde, Turkiye’'nin kredi derecelendirme notunun 4
kademe indiriimesi halinde bu durumdan, sektérin 31/12/2007 tarihi itibariyle
hesaplanan kredi riski tutarinin ve dolayisiyla sermaye yeterlilik rasyosunun ne
sekilde etkilenecegi arastiriimistir. Analiz yapilirken, sermaye yeterlilik rasyosu
hesaplamalarinda  kullanilan  diger tum parametrelerin  degismeyeceqi

varsayilimigtir.

Basel Il, S&P’nin kullandigi kredi derecelendirme notlarina iligkin gosterimi

kullanmaktadir. Asadida yer alan Tablo-61’de U¢ blyuk kredi derecelendirme
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kurulusu olan S&P, Fitch ve Moody’s’in kredi derecelendirme notlarina iligkin
skalalari kargilagtirmali olarak gosterilmigtir.

Tablo-61: Kredi Derecelendirme Notu Skalalari

S&P FITCH MOODY™'S
AA0, 200, aaa
A8+ A+ aal
A, A, EE
A A aad
At A al

A A az
A A a3
BEBBE+ EEBEEB+ baal
EEE EEE baa2
=1=]= BEEBEEBE- baa3
BB+ BB+ bal
BE BEE baZ2
BBE- BB- ba3
B+ B+ b1
=] =] b2
B- B- b3
CCC+ CCC+ caal
[ coc caas
[ e [ caad
[ [ ca
[ o =]

=D DoDD
(Kaynak: Yayla, Kaya, Basel ll, ..., s. 49.)

Tarkiye’nin S&P tarafindan verilmis olan hali hazirdaki uzun vadeli yabanci
para cinsinden olan kredi derecelendirme notu BB-'dir. Stres testi analizi
cercevesinde bu notun 4 kademe asagiya indiriimesi durumunda, yeni kredi
derecelendirme notu CCC+ olacaktir. Bu durumda, 31/12/2007 tarihi sektdrin
Kamudan Alacaklar varlik sinifinda yer alan risk agirhklandiriimis tutarlarindan
sadece %100 risk agirhigina giren tutarin etkilendigi varsayimiyla, s6z konusu risk
agirhginda yer alan tutarin %150 ile risk agirliklandiriimasi gerekmektedir.Bu
takdirde, %100 risk agirliginda bulunan 29,126 milyon YTL'nin %150 risk agirlig:
ile agirliklandiriimasi neticesinde sektorln kredi riski tutari 14,563 milyon YTL
artacaktir. Bu artis ise sektdérin sermaye yeterlilik rasyosunun %16.79'dan %
16.27°ye dusmesine neden olacaktir.

5.9.3.Analiz-3: Kamudan Alacaklar Varlik Sinifi igin Ulusal Denetim Otoritesi

Tarafindan insiyatif Kullanilmamasi

Stres testine iliskin bu analizde, Kamudan Alacaklar varlik sinifi i¢in ulusal
denetim otoritesi tarafindan herhangi bir insiyatif kullaniimamasi durumunda bu

durumdan, sektorin 31/12/2007 tarihi itibariyle hesaplanan kredi riski tutarinin ve
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dolayisiyla sermaye yeterlilik rasyosunun ne sekilde etkilenecegi arastiriimistir.
Analiz yapilirken, sermaye yeterlilik rasyosuna iliskin diger tim parametrelerin

degismeyecegi varsayillimistir.

Basel II'de 61 adet farkl hususun uygulanmasinda ulusal denetim otoritesinin
insiyatifine birakilmig olan bolum vardir. Bu boélumlerden bir tanesi Kamudan
Alacaklar varlik sinifi ile ilgilidir. Basel Il, bankanin s6z konusu varlik sinifinda yer
alan, yerel para biriminden olan ve yerel para birimiyle fonlanan alacaklari igin
kamunun kredi derecelendirme notunun tekabdul ettigi risk agirhigindan daha dusuk
bir risk agirhgr uygulayabilecegini, ulusal denetim otoritesinin insiyatifine
birakmigtir. Ulkemizde yasal otorite tarafindan bu konuda alinmis bir karar
bulunmasa da, yapilan QIS-TR c¢alismalarinda BDDK, bankalarin Kamudan
Alacaklar varlik sinifi icin %0 risk agirhgini kullanabileceklerini  belirtmistir.
BDDK’'nun s6z konusu hususla ilgili olarak insiyatif kullanmamasi durumunda
bankalarin Kamudan Alacaklar varlik sinifinda yer alan ve YTL cinsinden
fonladiklari YTL alacaklarini, Tarkiye’'nin uzun vadeli yerel para cinsinden kredi
derecelendirme notu olan BB’ye tekabll eden %100 risk agirhgr ile

agirliklandirmalari gerekecektir.

Bu durumda, 31/12/2007 tarihi itibariyle sektérin Basel II'ye gore sermaye
yeterlilik rasyosu hesaplanmasi calismasi sonucuna gore Kamudan Alacaklar
varlik sinifi iginde %0 risk agirhginda bilango igi kalemlerde 53,832 milyon YTL ve
bilangco digi kalemlerde ise 740 milyon YTL risk agirliklandirilacak tutar
bulunmaktadir. Sadece ve tamamen s6z konusu tutarlarin bu kapsamdaki ulusal
insiyatif cercevesinde degerlendiriimesi gerektigi varsayimiyla, ilgili tutarlarin %0
risk agirligindan gikarilip, %100 risk agirhgr ile agirhklandiriimasi durumunda,
sektoriun 31/12/2007 tarihi itibariyle hesaplanan kredi riski tutari, 54,572 milyon
YTL artacaktir. Bu durum ise sektorlin sermaye yeterlilik rasyosuna esas toplam
risk tutarinin ayni miktarda artmasina, sermaye yeterlilik rasyosunun ise

%16.79'dan %15.01’e dugmesi sonucunu ortaya gikaracaktir.
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5.9.4. Stres Testi Uygulamasina Dair Sonuglar

Bu calismada, sektérin Basel II'ye gére hesaplanmis 31/12/2007 tarihli
sermaye yeterlilik rasyosunun elde edilmesinden sonra kredi riski tutarini olumsuz
olarak etkileyebilecegi dusunulen u¢ parametreye ayri ayri olmak uzere soklar
verilerek stres testi uygulamasi yapilmistir. Bu uygulamada sadece sok verilen
parametrenin sermaye yeterlilik rasyosu Uzerindeki etkisi gézlenmeye c¢alisiimis,
gerek s6z konusu parametrelerin kredi riski tutarini etkileyen diger parametreler ile
gerekse de rasyoda yer alan piyasa ve operasyonel risk tutarlari ile olasi etkilegimi
dikkate alinmamigtir. Stres testi uygulamasi neticesinde ulagilan sonuglar asagida

maddeler halinde belirtilmistir.

a. Net takipteki alacak rakaminin artmasi, ilgili bilango kaleminin dahil oldugu
risk agirligr grubunu, hali hazirda BDDK tarafindan yururlukte tutulan
duzenlemeler geregince Turk bankalarinin takipteki alacaklar igin en az %20
oraninda kargilik ayirmalari gerekliligi nedeniyle degistirmemektedir. Bununla
beraber s6z konusu sokun, net takipteki alacak kaleminde yapilan artig tutari
kadar kredi riski tutarini arttirmasi neticesinde sermaye yeterlilik rasyosu
belirli bir miktar dismektedir. Calismada sektorun 31/12/2007 tarihli net
takipteki alacak rakaminin 3 katina ¢ikmasi, rasyonun %0.1 oraninda
azalarak %16.69 seviyesine gelmesine neden olmaktadir.

b. Turkiye'nin Standard and Poor’s’'un kredi derecelendirme notu skalasina gore
BB- olan notunun doért kademe indirilerek CCC+ seviyesine dusurilmesi,
kredi riski tutari hesaplamalari kapsaminda Kamudan Alacaklar varlik
sinifinda 31/12/2007 tarihi itibariyle yer alan tutarin %49.93 oraninda
artmasina, bu ise sermaye yeterlilik rasyosunun %0.52 oraninda azalarak
%16.27 seviyesine gelmesine neden olmaktadir.

c. BDDK’nun Kamudan Alacaklar varlik sinifi icinde yer alan, yerel para
biriminden olan ve bu para birimiyle fonlanan alacaklar igin ulusal insiyatif
kullanma hakkinin sakli tutulmasi seklinde bir karar almasi durumunda, ilgili

tutarin %0 risk agirligr yerine %100 risk agirhgr ile agirliklandiriimasi



gerekecektir. Bu husus ise, sermaye yeterlilik rasyosunun %1.78 oraninda

azalarak %15.01’e gerilemesine neden olmaktadir.

Asagida yer alan Tablo-62'de stres testi uygulamasi ile ilgili 6zet bilgiler

gOsterilmisgtir.

Tablo-62: Stres Testi Uygulamasi
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Parametre

Met Takipteki Alacaklar

Deracelendirme Moty

Risk Tiirii Kredi Riski Kredi Riski Kredi Riski
3 Tut?." . Standart Standarnt Standart
Hesaplama Yontemi
Ulke Kredi Karmudan Alacaklar Warlik

Sinifina lligkin
Ulusal Insiyatif

Uygulanan Sok Dizeyi

Farametrenin
3 Katina Cikmasi

Parametranin
4 Kademe Inmesi

insiyatifin Kullanilmarmas:

Sonug

Sermaye Yeterlilik
Rasyosunda
%0.1 Oraninda Dagus

Sermaye Yeterlilik
Rasyosunda
%0.52 Oramnda Disag

Sermaye Yeterlilik
Rasyosunda
%1.78 Oraminda Dagus
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VI. BOLUM
SONUG VE DEGERLENDIRMELER

Bu tez calismasinin hipotezi “Turk finans sektérinde Basel I
duzenlemelerinin  uygulanmasi, sektorun sermaye yeterlilik rasyosunu

dusurecektir’ olarak belirlenmistir.

Calismada o6rnek uygulama olarak Turk bankacilik sektérinin 31/12/2007
tarihi itibariyle Basel II'ye gore sermaye yeterliik rasyosu hesaplanmistir.
Calismada, sektorun ilgili tarih itibariyle %21.64 olan Basel I'e gbére hesaplanmig
sermaye yeterlilik rasyosunun, Basel II'ye gére hesaplanmasi durumunda %16.79
oldugu ortaya konulmustur. Her iki rasyo arasindaki fark ise %4.85 olarak

gerceklesmistir. Ortaya ¢ikan bu sonug, calismanin hipotezini destekler niteliktedir.

Bankacilik sektorunin sermaye vyeterliligi konusuna yeni bir bakis acisi
getirecek olan Basel II'nin, Glke para ve maliye politikalarina iligkin karar alim
surecinde, yasa koyucu ve politika uygulayicilari tarafindan géz ardi edilmemesi
gerekmektedir. Basel Il duzenlemelerinin uygulanacak farkli faiz ve kur politikalari
neticesinde farkli sonuglar yaratacak olmasi, bunun ise finans sektoérinde risk
alma istahi derecesinden, portfdy tercihinin belirlenmesine kadar bir ¢ok alanda
etkilerini gosterecek olmasi ihtimal dahilindedir. Ote yandan, vergilere yoénelik
olarak belirlenecek olan uygulamalarin finansal sistemin muhasebe, karsilik
ayirma ve Kkarlilhk gibi unsurlari Uzerinde etki yaratacak olmasi da yine, Basel |l

dizenlemeleri agisindan farkli sonuglar ortaya ¢ikarabilecektir.

Bu noktada, basta ulkemiz hukumeti olmak Gzere ekonominin yonetiminden
sorumlu ve politika uygulayici konumunda bulunan makamlarin, Basel II'nin Turk
bankacilik sektériinde hayata gecirilmesi agsamasinda koordineli ve esgudimlu bir

calisma yuruatmeleri gerekliligi bulunmaktadir.
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Basel I'nin Tdrk finans sektdérinde uygulamaya ge¢mesi agsamasinda
oncelikli olarak hikimete dnemli gorevler dugsmektedir. Hukimetin gerek maliye
politikalarinda gerekse de Turk finans ve reel sektérind ilgilendiren alanlarda
alacagl kararlara ve uygulamaya koyacagl yasal duzenlemelere iligkin
calismalarinda Basel |l duzenlemelerini dikkate almasi gerekmektedir. Bu anlamda
olusturulacak bir komisyon ya da calisma grubunun konuya iligkin inceleme

calismalarinda bulunmasi uygun olacaktir.

Turk finans sektorinde Basel Il diizenlemelerinin uygulamaya gecmesinde en
onemli gorev, bu konuda ulusal denetim otoritesi konumunda bulunan BDDK’ya
dismektedir. Ozellikle ulusal insiyatiflere iligkin hususlarin belirlenmesinde lkenin
ve sektorin durumuna goére hareket edilmesi ve Basel II'nin uygulanmasi
asamasinda ortaya c¢ikabilecek dezavantajlari, sektore avantaj olarak
yansitabilecek bir sekilde davraniimasi 6nem arz etmektedir. Ayrica, sektore iligkin
tum duzenlemelerin Basel Il yurtrlige girmeden dnce guncellenmesi de bir diger

onem verilmesi gereken husustur.

Basel II'nin gerek uygulamaya gecis asamasinda, gerekse de daha sonraki
suregte basta TCMB ve SPK olmak Uzere, Glkemiz ekonomisinin para politikasi
uygulayicisi ve finans sektdrinin dizenlenmesi ve denetlenmesiden sorumlu
kuruluslara da 6nemli gorevler dismektedir. Bu kapsamda tim finans sektoriine
ait politika uygulamalarinda Basel II'nin yaratabilecegi etkilerin dikkate alinmasi ve
bu konularda gerek finans sektdrinde, gerekse de reel sektdrde calisan kisilerin

dogru ve zamaninda bilgilendiriimesi hayati bir 6nem tasiyacaktir.

Son olarak, Turk finans sisteminin, hizla gelisen ve blyuyen kuresel finans
sisteminde, buyukligune ve potansiyeline yakisir bir konumda bulunmasi igin,
Basel I'ye ve modern risk yonetimi anlayigsina uygun ddzenlemeleri ve
uygulamalari, gereken hizda hayata gegirmesinin ¢gok 6nemli oldugu bir gergektir.
Bu gergeklestirilirken, modern risk yonetimi uygulamalarina saglkh bir gsekilde ve
zamaninda gegcilmesi, Turkiye ekonomisinin de bu durumdan olumlu anlamda

etkilenmesine yardimci olacaktir.
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Ek-2: 31/12/2007 TARIHLI TURK BANKACILIK SEKTORU BILANCOSU

(Milyon YTL)
TP ¥P TOPLAM

AKTIF HESAPLAR
1 Makit Dederler 3.052 1.8904 4.937
2 Merkez Bankasindan Alacaklar 13.702 B5.035 19.740
3 Para Piyasalanndan Alacaklar 2778 O 2778
4 Bankalardan Alacaklar 3.651 24 116 32767
5 Gergede Uygun Deder Fark) A2 Yan. Menk. Ded. (Met) 5.220 5.960 11.180
B Satilmaya Hazir Menkul Dederler (MNet) 82.780 29.903 112.683
7 Zorunlu Karsiliklar 4192 13.076 17.268
& Menkul Kiymet Oding Pivasasindan Alacaklar a o o
9 Ters Repo Alacaklan 3.388 O 3.388
10 krediler 217027 63.627 285.653
11 Takipteki Alacaklar (Met) (12-13) 1.360 5 1.365
12 a) Takipteki Alacaklar 10.231 9 10.322
13 b) Takipteki Alacaklar Karsilidi (-] 5.871 g5 g8.957
14 Faiz (Kar Payi) ve Gelir Tah. Reeskontlar 14167 2656 16.823
15 Finansal Kiralama Alacaklarn (Met) 814 27 1.085
16 igtirakler, Badh we Birlikte Kontral Edilen Ort. (Met) 5.514 2153 10.667
17 wadeye Kadar Elde Tutulacak henkul Dederler (Met) 33.324 75549 40,864
18 Elden Cikanlacak Kiymetler (Met) 995 O 995
19 Sabit Kiymetler (Met) 7879 G 7.885
20 Diger Aktifler 9.307 1.986 11.293
21 TOPLAM AKTIFLER (1+..+20) {12+13 417.183 164.241 561.424
22 Mevduat (Toplanan Fonlan 230,461 126.404 356.565
23 Merkez Bankasina Borglar 22 5 26
24 Para Piyasalanna Borglar 205 a 205
25 Menkul Kiymet Oding Pivasasina Barglar 12 o 12
25 Bankalara Barglar 18.343 53.046 F1.388
27 Repo Islemlerinden Saflanan Fonlar 22025 5.728 27753
28 Fonlar 4.037 1 4.035
29 ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Met) (30+31) 0 O o
30 a) Tahviller wve Bonalar ] a a
31 b)Y DML K. ve Dider thrag Edilen Menkul Kiymetler a o o
32 Finansal Kiralama Borglan (Met) 73 306 374
33 Odenecek “ergi, Resim, Harg we Primler 1.192 3 1.195
34 Sermaye Benzer Krediler 20 3642 3.662
35 Faiz (Kar Payi) ve Gider Reeskontlan B.359 1.864 3.223
36 Kargihklar 10.865 585 11.453
37 Diger Pasifler 17.627 2.853 20.450
38 TOPLAM (22+..+37)-(30+31) 311.291 194.440 a05.731
39 Odenmiz Sermaye 31.623 o 31.623
40 Yedek Akgeler 44177 3 44180
41 Odenmis Sermaye Enflasyon Dizeltme Fark) ] a a
42 Sabit Kiymet Yeniden Dederleme Fonu 454 O 454
43 Menkul Dederler Defer Artig Fonu 2.250 297 2547
44 Danern Karn (Zarar) 14.916 a 14.916
A5 Gegmig ¥illar Kan (Zarar) M1a.031) ] (15.031)
46 TOPLAM OZKAYMAKLAR (39+...+45) ¥5.394 300 ¥5.693
47 TOPLAM PASIFLER (38+416) Jo6.684 194.740 a61.424
48 Gayrinakdi Kredi ve Yokamlalikler 40,712 56.049 96.761
49 Taahhidtler (20+51) 195,526 112.536 303.052
50 &) Tarew Finansal Araglar B4 676 95 762 160.438
51 by Diger Taahhitler 130.850 16.774 147 524
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Ek-3: 31/12/2007 TARIHLI TURK BANKACILIK SEKTORU GELIR GIDER

TABLOSU

1 Kredilerden Alinan Faizler (Kar Paylan)
2 Takipteki Alacaklardan Alnan Faizler (Kar Paylan)
3 Bankalardan Alinan Faizler (Gelider)
4 Para Piy. Igl. Alinan Faizler
5 Gergede Uygun Defer Farkl K/Z Yan. Menk. Ded. Alinan Faizler
B Satilmaya Hazir Menkul Dederlerden Alnan Faizler
7 WRET Menkul Dederlerden Alinan Faizler (MK Elde Edilen Gelirler)
& Ters Repo iglemlerinden Alinan Faizler
9 Finansal Kiralama Gelirleri
10 Diger Faiz wve Faiz Benzer Gelirler (Dider Gelirler)
11 Toplam Faiz (Kar Payi) Gelirleri (1 den 10 a)

12 Mevduata Yerilen Faizler (Toplanan Fanlara Odenen Kar Paylan)

13 Bankalara Werilen Faizler (Giderler)

14 Para Piy.Igl Werilen Faizler

16 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere “erilen Faizler (Odenen Kar Paylan]
16 Repo iglemlerine Yerilen Faizler

17 Finansal Kiralama Giderleri

18 Dider Faiz ve Faiz Benzer Giderler (Dider Giderler)

19 Toplam Faiz (Kar Payi) Giderleri (12 den 18 e}

20 NET FA{Z (KAR PAYI) GELIRi (GIDERi) (11-19)
21 Takipteki Alacaklar Ozel Provizyonu R .
22 PROV.SONRASI NET FAIZ (KAR PAYI) GELIRI (GIDERI) (20-21)

23 Kredilerden Alinan Ucret ve Kamisyanlar

24 Alinan kar Paylan

25 Bankacilik Hizmetleri Gelirleri

26 Aktiflerimizin Satigindan Elde Edilen Gelirler

27 Diger Faiz Digi (Kar Payl Digindaki) Gelirler

28 Toplam Faiz Digi (Kar Payiigindaki) Gelirler {23 ten 27 ye)

29 Persanel Giderleri

30 Genel Kargilik Provizyonu

31 Kidem Tazminat Provizyonu

32 Menkul Degerler Deder Azalma Provizyonu

33 igtirakler, Bagl ve Birl. Kaont. Ed. Ort. Deq. Azalma Praviz.
34 Dider Pravizyanlar

35 Werilen Ucret ve Komisyonlar

36 Amortisman Giderleri

37 Wergi, Resim, Harg ve Fanlar

38 Diger Faiz Digi (Kar Pay Digindaki) Giderler

39 Toplam Faiz Dis1 (Kar Pay Disindaki) Giderler {29 dan 38 e)

40 Sermaye Piyasas! Islemleri Karlan (Zararlan) (Met)

41 Karnbiyo Karlan (Zararlan) (Met)

42 Olaganistd Gelirler (Giderler) (Met)

43 Met Parasal Pozisyon Kan (Zaran)

44 Toplam Diger Faiz Dis1 (Kar Payi Disindaki) Gelirler (Giderler) (40 tan 43 e)

45 VERGI ONCESI KAR (ZARAR) [(22+28+44)-39]
46 Yergi Provizyonu
47 DONEM NET KARI ZARARI) (45 - 46)

TP
35331
618
1.483
830
990
13768
6.408
36

98
1931
61.513

31.312
2,277
15

3.237
15

155
37.010

24.503
2.915
21.588

1.560
718
7.851
1.219
3.518
14.864

7942
710
157

17
114

1.73

1.593

1.136
606

7.390

21.395

(787)
459
(328)
14.728

3.352
11.377

(Milyon YTL)

¥P
4.032
5
1.294
0
434
2.259
632
g
20
355
9.040

4.133
2.985
1]

1]

300
24

47
7.493

1.547
24
1.523

430
a7
430

133
1.142

33
15

"7
a4

18
312

171
758

(23]
1.662
1.639
3.546

3.539

TOPLAM
39.364
624
2776
830
1.424
16.047
7.040
44

118
2286
70.553

35.445
5.261
15

a
3.837
43

2m
44.503

26.050
24939
23.111

2.051
a0z
g.281
1.220
3.651
16.005

7.975
746
187
134
168

1.746

1.905

1.138
614

7.561

22.153

(809)
1.662

459
0
1.312

18.275
3.359
14.916
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